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RESPONSABILITE DE LA DIRECTION A L'EGARD DE L'INFORMATION FINANCIERE

Les états financiers ci-joints des Fonds (indiqués a la note 1) ont été dressés par Gestion d’actifs 1832 S.E.C., en sa qualité de gestionnaire
(le « gestionnaire ») des Fonds, et ont été approuvés par le conseil d’administration de Catégorie Société Scotia inc., pour les Fonds de
catégorie société (les « Fonds de catégorie société »), et par le conseil d’administration de Gestion d’actifs 1832 Inc., S.E.N.C., a titre de
commandité et au nom de Gestion d’actifs 1832 S.E.C., en sa qualité de fiduciaire (le « fiduciaire ») des Fonds, pour les Fonds en fiducie (les
« Fonds en fiducie »). Le conseil d’administration de Catégorie Société Scotia inc., pour les Fonds de catégorie société, et le conseil
d’administration de Gestion d’actifs 1832 Inc., S.E.N.C., a titre de commandité et au nom de Gestion d’actifs 1832 S.E.C., pour les Fonds en
fiducie, sont responsables des informations et des déclarations contenues dans les présents états financiers et dans le rapport de la
direction sur le rendement du Fonds.

Le gestionnaire maintient des processus appropriés afin de s’assurer que sont produites des informations financieres exactes, pertinentes
et fiables. Les états financiers ont été préparés conformément aux Normes internationales d’information financiere (les Mnternational
Financial Reporting Standards, ou « IFRS ») et comprennent certains montants basés sur des estimations et des jugements faits par le
gestionnaire. Les principales méthodes comptables que le gestionnaire juge appropriées pour les Fonds sont décrites a la note annexe 2 des
états financiers.

Le conseil d’administration de Gestion d’actifs 1832 Inc., S.E.N.C. a délégué la surveillance du processus de présentation de I'information
financiere au comité des finances du conseil d’administration de Gestion d’actifs 1832 Inc., S.E.N.C. (le « comité des finances »). Il incombe
au comité des finances d’examiner les états financiers et le rapport de la direction sur le rendement du Fonds et de recommander leur
approbation aux conseils d’administration de Catégorie Société Scotia inc. et de Gestion d’actifs 1832 Inc., S.E.N.C. ainsi que de rencontrer
les membres de la direction et les auditeurs internes et externes pour discuter des controles internes portant sur le processus de
présentation de I'information financiere, des questions d’audit et des problémes liés a la présentation de I'information financiere.

KPMG s.r.1./s.E.N.c.R.L. est I'auditeur indépendant des Fonds, nommé par les actionnaires avec voix délibérative des Fonds de catégorie
société et par le fiduciaire des Fonds en fiducie. Lauditeur des Fonds a effectué I'audit des états financiers conformément aux normes d’audit
généralement reconnues du Canada pour exprimer une opinion sur les états financiers adressée aux porteurs de titres. Son rapport est
reproduit ci-apres.

og@?L\

NEAL KERR GREGORY JOSEPH
Président Chef des finances
Gestion d’actifs 1832 S.E.C. Gestion d’actifs 1832 S.E.C.

Le 7 mars 2024



Fonds Scotia du marché monétaire

ETATS DE LA SITUATION FINANCIERE

Aux

31 décembre 31 décembre
(en dollars) 2023 2022
ACTIF

Actif courant
Actifs financiers a la juste valeur par le biais du résultat net

(note 2)

Actifs financiers non dérivés 791 925 031 576 261 565
Trésorerie 460 037 042 327428 301
Souscriptions & recevoir 6543 287 8456 688
Revenu de placement a recevoir et autres éléments 2439 006 535429

Montants a recevoir du gestionnaire 13412 14 685

Total de I'actif 1260 957 778 912 696 668
PASSIF

Passif courant

Rachats a payer 3134646 2611207

Distributions a verser 27233 14233

Total du passif 3161879 2625 440
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 1257 795 899 910071 228
ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES, PAR SERIE

Série Apogée 208016 119 865
Série A 106 369 782 130512928
Série F 49713 809 45 159 865
Série K 28 283 046 24001 843
Série M 1073 221 246 710276 727
ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES, PAR PART

Série Apogée 10,00 10,00
Série A 10,00 10,00
Série F 10,00 10,00
Série K 10,00 10,00
Série M 10,00 10,00

ETATS DU RESULTAT GLOBAL
Pour les périodes closes les 31 décembre (note 1)

(en dollars, sauf le nombre moyen de parts) 2023 2022

REVENUS
Gain (perte) net sur les actifs et les passifs financiers a la juste
valeur par le biais du résultat net

Intéréts a distribuer 55 782 261 17 035 408
Gain (perte) net sur les actifs et les passifs financiers a la
juste valeur par le biais du résultat net 55782 261 17 035 408

Prét de titres (note 11) 22674 3556

Total des revenus (pertes), montant net 55 804 935 17 038 964
CHARGES
Frais de gestion (note 5) 1421357 1580229
Frais du comité d’examen indépendant 1138 1118
Charge d'intéréts 9131 22 475
Honoraires d'audit 9581 9362
Droits de garde 6575 6903
Droits de dépét 20574 20 556
Frais juridiques 91 -
Frais d'administration liés aux porteurs de parts 299238 314297
Frais d'information aux porteurs de parts 118 282 112517
Taxe de vente harmonisée/taxe sur les produits et services 194 981 215 062
Total des charges 2080 948 2282519
Charges absorbées par le gestionnaire (143 306) (413 767)
Charges, montant net 1937 642 1868 752
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux

porteurs de parts rachetables liée aux activités 53 867 293 15170 212
AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS

DE PARTS RACHETABLES LIEE AUX ACTIVITES, PAR SERIE
Série Apogée 6185 2134
Série A 4745070 1990113
Série 2120780 676 208
Série K 611842 258 009
Série M 46 383 416 12216 480
Série Prestige - 27 268
AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS

DE PARTS RACHETABLES LIEE AUX ACTIVITES, PAR PARTT
Série Apogée 0,50 0,22
Série A 0,42 0,13
Série F 0,44 0,17
Série K 0,50 0,22
Série M 0,50 0,20
Série Prestige - 0,01
NOMBRE MOYEN PONDERE DE PARTS, PAR SERIE
Série Apogée 12318 9705
Série A 11368 918 15851 651
Série F 4801 880 3921487
Série K 1223785 1161371
Série M 93 605 669 60162 029
Série Prestige - 1969 126

t L'augmentation (la diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables liée aux
activités, par part, est obtenue en divisant I'augmentation (la diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables liée aux activités, par série, par le nombre moyen pondéré de parts,
par série.

Les notes annexes font partie intégrante des présents états financiers.



Fonds Scotia du marché monétaire

ETATS DE L’EVOLUTION DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE
AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES

Pour les périodes closes les 31 décembre (note 1)

TABLEAUX DES FLUX DE TRESORERIE
Pour les périodes closes les 31 décembre (note 1)

(en dollars) 2023 2022
(en dollars) 2023 2022 FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES
ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES, D'EXPLOITATION
A L'OUVERTURE DE LA PERIODE Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
Série Apogée 119 865 278944 porteurs de parts rachetables 53867293 15170212
rie A 130512 92 1 Ajustements au titre des éléments suivants :
gz::z E 2(5) 1559 26§ 9333 30§ Achat d'actifs et de passifs financiers non dérivés (3680548 075) (2943 726 499)
Série K 24001 843 12 696 365 Produit de la vente d'actifs et de passifs financiers
Série M 710 276 727 615570 873 non dérivés 3464884608 2935208506
Série Prestige _ 20927 108 Revenu de placement a recevoir et autres éléments (1903 577) 817 106
Charges a payer et autres montants a payer - (739)
910 071 228 847 806 598 Montants a recevoir du gestionnaire 1273 2577
AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L’ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS Flux nets de trésorerie liés aux activités d’exploitation (163 698 478) 7471163
DE PARTS RACHETABLES LIEE AUX ACTIVITES FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES DE
Série Apogée 6185 2134 FINANCEMENT
Série A 4745070 1990113 Produit de I'émission de parts rachetables 2060611468 1729188 806
Serie F 2120780 676 208 Montant payé au rachat de parts rachetables (1763712147) (1683 828 187)
22::2 K/I a6 2;13 i?é 1 %?2 ggg Distributions aux porteurs de parts rachetables (592 102) (341 548)
Série Prestige - 27268 Flux nets de trésorerie liés aux activités de financement 296 307 219 45019 071
53 867 293 15170 212 Augmentation (diminution) nette de la trésorerie 132608 741 52 490 234
Trésorerie (découvert bancaire), a I'ouverture de la période 327 428 301 274 938 067
DISTRIBUTIONS AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES TRESORERIE (DECOUVERT BANCAIRE), A LA CLOTURE
Revenus nets de placement : '
Série ‘Apogée (6185) (2139) DE LA PERIODE 460 037 042 327 428 301
3222 'FA g 17;1(5) 3?3; (1(232 ;2)33 Intérats versés" 9131 22 475
Série K (611 840) (258 010) Intéréts recus, déduction faite des retenues d'impéts” 31222718 11802 877
Série M 46 383 423 12216 478
Sér:e Prestige ¢ _) ( 27 253% 1) Classés comme éléments d'exploitation.

(53 867 295)

(15170 213)

TRANSACTIONS SUR PARTS RACHETABLES
Produit de I'émission de titres

Série Apogée 203 222 99418
Série A 37376 896 80 256 147
Série F 34 047 933 60 305 374
Série K 21677833 25857 254
Série M 1966 477 962 1611843 849
Distributions réinvesties
Série Apogée 6185 2135
Série A 4675238 1962 611
Série F 1980934 637 348
Série K 611 840 258010
Série M 45 987 996 11928 461
Série Prestige - 27099
Paiement au rachat
Série Apogée (121 256) (260 631)
Série A (66 195 282) (150 039 138)
Série F (31474 924) (15 782 856)
Série K (18 008 472) (14 809 785)
Série M (1649521432) (1529 066 458)
Série Prestige - (20 954 207)
347 724 673 62 264 631
AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS
DE PARTS RACHETABLES
Série Apogée 88151 (159 079)
Série A (24 143 146) (67 820 380)
Série F 4553944 45159 865
Série K 4281203 11305 478
Série M

Série Prestige

362 944 519 94 705 854
- (20 927 108)

347 724 671 62 264 630

ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES,

A LA CLOTURE DE LA PERIODE
Série Apogée
Série A
Série F
Série K
Série M
Série Prestige

208 016 119 865
106 369 782 130512928
49 713 809 45 159 865
28 283 046 24001 843

1073 221 246 710276 727

1257 795 899 910 071 228

Les notes annexes font partie intégrante des présents états financiers.



Fonds Scotia du marché monétaire

INVENTAIRE DU PORTEFEUILLE
Au 31 décembre 2023

Valeur Coat Valeur Valeur Coat Valeur
nominale moyen comptable nominale moyen comptable
Emetteur ($) ($) Emetteur ($) ($)
INSTRUMENTS DU MARCHE MONETAIRE - 63,0 % INSTRUMENTS DU MARCHE MONETAIRE - 63,0 % (suite)
Acceptations bancaires — 14,0 % Obligations a court terme - 22,0 %
Banque de Montréal, 0,00 %, 2 janv. 2024 30 700 000 30309 189 30686 973 Banque de Montréal, taux variable,
La Banque de Nouvelle-Ecosse, 0,00 %, 5,45 %, 19 sept. 2024 15720 000 15720 000 15743714
23 févr. 2024 5000 000 4874250 4960 703 Banque de Montréal, 2,70 %,
La Banque de Nouvelle-Ecosse, 0,00 %, 11 sept. 2024 10 000 000 9726 300 9 888 887
8 janv. 2024 23193 000 22114526 23165736 CARDS Il Trust, 2,43 %, 15 nov. 2024 55000 000 53356 900 53 688 945
Banque Canadienne Impériale de Fortified Trust, 2,56 %, 23 mars 2024 54 097 000 53 009 000 54099 711
Commerce, 0,00 %, 2 févr. 2024 2500 000 2 468 925 2 487 856 Lower Mattagami Energy LP, 3,42 %,
Banque Canadienne Impériale de 20 juin 2024 4500 000 4414725 4459 345
Commerce, 0,00 %, 5 févr. 2024 22700 000 22 407 227 22 580 090 Banque Nationale du Canada, taux
Banque Canadienne Impériale de variable, 5,26 %, 7 févr. 2024 22 000 000 22 000 000 22 063 856
Commerce, 0,00 %, 9 févr. 2024 13000 000 12 832 040 12 924 326 OMERS Realty Corporation, remb.
Banque Canadienne Impériale de par antic., 2,86 %, 23 févr. 2024 23 850 000 23547 884 23990011
Commerce, 0,00 %, 4 janv. 2024 2225000 2198 411 2223398 Compagnie financiére PACCAR Ltée,
Banque Canadienne Impériale de 0,99 %, 14 mai 2024 8591 000 8323174 8459 406
Commerce, 0,00 %, 8 janv. 2024 12 363 000 12195 358 12347118 Banque Royale du Canada, 2,35 %,
Banque Canadienne Impériale de 2 juill. 2024 10 000 000 9739900 9951929
Commerce, 0,00 %, 25 janv. 2024 4800 000 4736 832 4781952 Banque Royale du Canada, 2,61 %,
Banque HSBC Canada, 0,00 %, 1% nov. 2024 22 300 000 21680729 21 866 069
15 févr. 2024 25120000 24 809 013 24 951 996 La Banque Toronto-Dominion, 2,85 %,
Banque HSBC Canada, 0,00 %, 8 mars 2024 23 437 000 23088 870 23541 834
20 févr. 2024 4000 000 3951680 3970 440 Toyota Credit Canada Inc., 1,27 %,
Banque HSBC Canada, 0,00 %, 22 juill. 2024 11000 000 10559 670 10807 889
8 janv. 2024 3800000 3751170 3795062 Toyota Credit Canada Inc., 2,64 %,
Banque Nationale du Canada, 0,00 %, 27 mars 2024 18 600 000 18179 826 18 623 597
Ba;;ru](:\ﬁéﬁgﬁgle du Canada, 0,00 % 12000000 11883010 119436%9 273346978 277185 193
, U, 0,
19 janv. 2024 14900 000 14703171 14857 211 Togf‘kc[é‘:n:gﬂ”w'uf DE 781215106 791 925 031
173 194 832 175 676 560 =
Billets de dépot au porteur — 10,0 % AUTRES ACTIFS, MOINS LES PASSIFS — 37,0 % 465 870 868
La Banque de Nouvelle-Ecosse, 0,00 %, ACTIF NET - 100,0 % 1257795 899
29 mai 2024 11 595 000 11249121 11345107
Fédération des caisses Desjardins du ) . ) . .
Québec, 0,00 %, 1°" févr. 2024 11 300 000 11150 727 11 246 456 Les instruments financiers dont le taux d'intérét stipulé est de 0,00 % sont achetés a escompte, soit
Fédération des caisses Desjardins du a un prix inférieur a leur valeur nominale. L'escompte représente les intéréts réels implicites.
Québec, 0,00 %, 15 janv. 2024 6000 000 5918 880 5986 192
Fédération des caisses Desjardins du
Québec, 0,00 %, 23 janv. 2024 15000 000 14 800 800 14 948 035
Banque Manuvie du Canada, 0,00 %,
3 avr. 2024 5 865 000 5711806 5785473
Banque Manuvie du Canada, 0,00 %,
1" févr. 2024 1000 000 973 640 995 247
Banque Manuvie du Canada, 0,00 %,
10 janv. 2024 13935 000 13 248 005 13914 240
Banque Manuvie du Canada, 0,00 %,
4 mars 2024 14700 000 14311920 14 563 648
Banque Manuvie du Canada, 0,00 %,
2 mai 2024 12000 000 11 445 240 11811016
Banque Manuvie du Canada, 0,00 %,
10 oct. 2024 1100 000 1041821 1054 448
Banque Manuvie du Canada, 0,00 %,
30 oct. 2024 10 000 000 9487 200 9570319
Banque Nationale du Canada, 0,00 %,
26 janv. 2024 8000 000 7632 400 7972 506
La Banque Toronto-Dominion, 0,00 %,
1% aolt 2024 17 000 000 16 088 630 16 461 691
123060 190 125654 378
Papier commercial - 17,0 %
FortisBC Energy Inc., 0,00 %, 3 janv. 2024 5400 000 5330890 5396 950
FortisBC Energy Inc., 0,00 %, 10 janv. 2024 3000 000 2962 320 2995395
FortisBC Energy Inc., 0,00 %, 22 janv. 2024 1800 000 1776 960 1794112
FortisBC Energy Inc., 0,00 %, 23 janv. 2024 2900 000 2863 692 2890 098
FortisBC Energy Inc., 0,00 %, 24 janv. 2024 2300 000 2279852 2291876
FortisBC Energy Inc., 0,00 %, 29 janv. 2024 6000 000 5922 360 5974 404
FortisBC Energy Inc., 0,00 %, 30 janv. 2024 3000 000 2958 630 2986 779
FortisBC Inc., 0,00 % 22 févr. 2024 4400 000 4342140 4366 404
Autorité aéroportuaire du Grand Toronto,
0,00 %, 16 janv. 2024 21 805 000 21702 735 21752318
Autorité aéroportuaire du Grand Toronto,
0,00 %, 17 janv. 2024 5000 000 4976 550 4987 209
Honda Canada Finance Inc., 0,00 %,
29 avr. 2024 12 820 000 12 487 991 12 593 031
Honda Canada Finance Inc., 0,00 %,
30 avr. 2024 12 480 000 12150 403 12 256 606
Honda Canada Finance Inc., 0,00 %,
8 janv. 2024 2000 000 1947 380 1997 369
Honda Canada Finance Inc., 0,00 %,
6 mai 2024 6100 000 5940 363 5986 480
Compagnie Pétroliére Impériale Ltée,
0,00 %, 17 janv. 2024 32400 000 32272344 32317935
Lower Mattagami Energy Limited
Partnership, 0,00 %, 11 janv. 2024 20000 000 19737 800 19 965 424
Lower Mattagami Energy Limited
Partnership, 0,00 %, 16 janv. 2024 16 050 000 15 836 856 16010 182
Ontario Teachers' Finance Trust, 0,00 %,
7 févr. 2024 16 000 000 15 568 000 15911 326
Ontario Teachers’ Finance Trust, 5,25 %,
22 avr. 2024 41 600 000 40 555 840 40935 002
211613106 213 408 900




Fonds Scotia du marché monétaire

NOTES PROPRES AU FONDS
Pour les périodes indiquées a la note 1

Le Fonds (note 1)

Lobjectif de placement du Fonds consiste a procurer revenu et
liquidité tout en offrant une grande sécurité. Le Fonds investit surtout
dans des titres a revenu fixe a court terme de premier ordre émis

par le gouvernement fédéral, les gouvernements provinciaux et les
administrations municipales du Canada, des banques, des sociétés de
fiducie et des sociétés canadiennes.

Risques associés aux instruments financiers (note 4)

Risque de taux d'intérét

Ci-dessous, un résumé de I'exposition directe du Fonds au risque de
taux d’'intérét selon le terme a courir du portefeuille du Fonds, compte

Risque de concentration

Ci-dessous, un résumé du risque de concentration du Fonds selon la
valeur comptable en pourcentage de l'actif net.

31 décembre 2023 31 décembre 2022

Acceptations bancaires 14,0 11,9
Billets de dépot au porteur 10,0 4,5
Papier commercial 17,0 18,7

Obligations a court terme 22,0 25,8
Bons du Trésor - 23

Classement selon la hiérarchie des justes valeurs (note 2)

Ci-dessous, un résumé du classement des instruments financiers du
Fonds selon la hiérarchie des justes valeurs.

non tenu de la trésorerie et des découverts, selon le cas. Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
31 décembre 2023 ($) ($) ($) ($)
Exbosition au risaue de taux dintérét 31 décembre 20(2$?; 31 décembre 20(2$2) Instruments du marché monétaire — 791925031 — 791925031
P g — 791925031 791925031
Moins de un an 791925 031 576 261 565
gz ; Z g ::2 B B Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
Do 5 3 10 ans B B 31 décembre 2022 ($) ($) ($) ($)
Plus de 10 ans — - Instruments du marché monétaire — 576261 565 — 576 261 565
791 925 031 576 261 565 — 576 261 565 — 576 261 565

Au 31 décembre 2023, si les taux d’intérét en vigueur avaient fluctué
de 0,25 %, en supposant un déplacement parallele de la courbe des taux
et toutes les autres variables demeurant constantes, 'actif net
attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds aurait diminué
ou augmenté de 1 517 103 §, ou environ 0,1 % (955 947 $ ou environ
0,1 % au 31 décembre 2022). Dans les faits, les résultats réels peuvent
différer de ceux de cette analyse de sensibilité, et la différence peut
étre importante.

Risque de change

Au 31 décembre 2023 et au 31 décembre 2022, le Fonds n’avait pas
d’exposition directe importante au risque de change.

Risque de prix

Au 31 décembre 2023 et au 31 décembre 2022, le Fonds n’avait pas
d’exposition directe importante au risque de prix lié aux actions, aux
fonds sous-jacents, aux instruments dérivés et aux produits de base.

Risque de crédit

Ci-dessous, un résumé des notations des obligations, des débentures
et des instruments du marché monétaire détenus par le Fonds.

31 décembre 2023 31 décembre 2022

Pourcentage Pourcentage

du total des du total des
instruments  Pourcentage instruments  Pourcentage
notés  de l'actif net notés  de l'actif net
Notation (%) (%) (%) (%)
AAA/A-1+ 26,9 17,0 31,3 19,9
AA 53 3.4 8,7 5.5
AIA-1 63,7 40,0 60,0 37,8
BBB/A-2 41 2,6 — -

100,0 63,0 100,0 63,2

Transferts entre les niveaux

Aucun transfert important entre le niveau 1 et le niveau 2 n’a été
effectué pendant les périodes closes le 31 décembre 2023 et le
31 décembre 2022.

Compensation des actifs et des passifs financiers (note 2)

Au 31 décembre 2023 et au 31 décembre 2022, le Fonds n’avait conclu
aucune entente selon laquelle les instruments financiers peuvent
faire 'objet d’'une compensation.

Participation dans I’actif des fonds sous-jacents (note 2)

Au 31 décembre 2023 et au 31 décembre 2022, le Fonds ne détenait
aucune participation dans des fonds sous-jacents.

Comparaison de la valeur liquidative par part et de I'actif net
par part (note 2)

Au 31 décembre 2023 et au 31 décembre 2022, il n'y avait aucune
différence importante entre la valeur liquidative par part et 'actif net
par part de toutes les séries du Fonds.



Fonds Scotia du marché monétaire en $ US

ETATS DE LA SITUATION FINANCIERE

ETATS DU RESULTAT GLOBAL

Aux Pour les périodes closes les 31 décembre (note 1)
31 décembre 31 décembre
(en dollars) 2023 2022 (en dollars, sauf le nombre moyen de parts) 2023 2022
usb usb usb usb
ACTIF REVENUS
Actif courant Gain (perte) net sur les actifs et les passifs financiers a la juste
Actifs financiers a la juste valeur par le biais du résultat net valeur par le biais du résultat net
(note 2) Intéréts a distribuer 5919042 1344127
Actifs financiers non dérivés 98970 674 62126 121 Gain (perte) net sur les actifs et les passifs financiers a la
Trésorerie 56 886 904 27 046 484 juste valeur par le biais du résultat net 5919 042 1344127
Souscriptions a recevo[r ) . 100 110127 Prét de titres (note 11) 231 1
Revenu de placement a recevoir et autres éléments 488 874 308 440 Total des revenus (pertes), montant net 5919273 1344128
Total de I'actif 156 346 552 89591 172
CHARGES
PASSIF Frais de gestion (note 5) 184292 245 701
Passif courant Frais du comité d’examen indépendant 859 860
Frais de gestion a payer (note 5) 1773 - Charge d'intéréts - 10
Rachats a payer 99116 12544 Honoraires d'audit 9581 9362
Distributions & verser 2 366 296 Droits de garde 3298 3149
Total du passif 103 255 12 840 Erqits deddépﬁt 17 683 17682
. : rais juridiques -
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 156 243 297 89 578 332 Frais d'administration liés aux porteurs de parts 30411 35350
Frais d'information aux porteurs de parts 10777 11161
ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES, PAR SERIE Taxe de vente harmonisée/taxe sur les produits et services 29 474 34 659
e e 13080 Total des charges o 286 384 357 934
Série M 140 542 857 73224 786 Charges absorbées par le gestionnaire - (104 537)
Charges, montant net 286 384 253 397
ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES, PAR PART Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
Série A 10,00 10,00 porteurs de parts rachetables liée aux activités 5632 889 1090 731
Sl:arie F 10,00 10,00
Série M 10,00 10,00 AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS
DE PARTS RACHETABLES LIEE AUX ACTIVITES, PAR SERIE
Série A 457 085 127 469
Série F 169 436 33139
Série M 5006 368 930123
AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS
DE PARTS RACHETABLES LIEE AUX ACTIVITES, PAR PARTT
Série A 0,39 0,06
Série F 0,41 0,09
Série M 0,51 0,15
NOMBRE MOYEN PONDERE DE PARTS, PAR SERIE
Série A 1179279 2011130
Série F 415793 366 167
Série M 9793194 6321299

t L'augmentation (la diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables liée aux
activités, par part, est obtenue en divisant |'augmentation (la diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables liée aux activités, par série, par le nombre moyen pondéré de parts,

par série.

Les notes annexes font partie intégrante des présents états financiers.



Fonds Scotia du marché monétaire en $ US

ETATS DE L’EVOLUTION DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE

AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES
Pour les périodes closes les 31 décembre (note 1)

TABLEAUX DES FLUX DE TRESORERIE
Pour les périodes closes les 31 décembre (note 1)

(en dollars) 2023 2022
(en dollars) 2023 2022 usD usD
usD usD FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES
ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES, D'EXPLOITATION - .
A L'OUVERTURE DE LA PERIODE Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
Série A 13073 562 24 345 796 porteurs de parts rachetables 5632 889 1090 731
Seérie F 3279984 _ Ajustements au titre des éléments suivants :
Série M 73224786 68 798 820 AchatAd’actifs et de p’assifs financiers non dérivés (438 539 354) (327 659 382)
Produit de la vente d'actifs et de passifs financiers
89 578 332 93 144 616 non dérivés 401 694 801 323653359
Revenu de placement a recevoir et autres éléments (180 434) 134330
AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS Charges & payer et autres montants & payer 1773 _
DE PARTS RACHETABLES LIEE AUX ACTIVITES . L s s P
Série A 457 085 127 469 Flux nets de trésorerie liés aux activités d'exploitation (31 390 325) (2780 962)
Serie F 169 436 33139 FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES DE
Série M 5 006 368 930123 lIE'INANCEMSE?\lT S AUXAC s
5632 889 1090 731 Produit de I'émission de parts rachetables 169 097 868 148 748 244
Montant payé au rachat de parts rachetables (107 786 994) (151 782 255)
DISTRIBUTIONS AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES Distributions aux porteurs de parts rachetables (80129) (17 762)
Revenus nets de placement Flux nets de trésorerie liés aux activités de financement 61230 745 (3051773)
Série A (457 085) (127 469)
Série F (169 436) (33139) Augmentation (diminution) nette de la trésorerie 29 840 420 (5 832 735)
Série M (5 006 368) (930 123) Trésorerie (découvert bancaire), a I'ouverture de la période 27 046 484 32879219
(5 632 889) (1090 731) ) ) ‘ .
TRESORERIE (DECOUVERT BANCAIRE), A LA CLOTURE
TRANSACTIONS SUR PARTS RACHETABLES DE LA PERIODE 56 886 904 27 046 484
Produit de I'émission de titres
Série A 4036 632 10140 673 Intéréts versés” _ 10
Série F 6288 029 9853429 Intéréts recus, déduction faite des retenues d'impéts” 2939933 928 478
SérieM 158674023 131380951
Distributions réinvesties 1) Classés comme éléments d'exploitation.
Série A 449 663 126 624
Série F 167 734 33138
Série M 4933293 913074
Paiement au rachat
Série A (6 544 672) (21 539 531)
Série F (5050 492) (6 606 583)
Série M (96 289 245) (127 868 059)
66 664 965 (3 566 284)

AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS
DE PARTS RACHETABLES

Série A (2 058377) (11272 234)
Série F 1405271 3279984
Série M 67318 071 4425 966
66 664 965 (3 566 284)

ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES,

A LA CLOTURE DE LA PERIODE

Série A 11015185 13 073 562
Série F 4685 255 3279984
Série M 140 542 857 73 224 786
156 243 297 89 578 332

Les notes annexes font partie intégrante des présents états financiers.



Fonds Scotia du marché monétaire en $ US

INVENTAIRE DU PORTEFEUILLE
Au 31 décembre 2023

Valeur Coat Valeur
nominale moyen comptable
Emetteur ($) ($)
usb usb usb
OBLIGATIONS ET DEBENTURES - 2,4 %
Obligations supranationales - 2,4 %
Banque interaméricaine de
développement, 0,00 %, 28 mars 2024 2100 000 2058 803 2072432
Banque interaméricaine de
développement, 2,63 %, 16 janv. 2024 600 000 588 444 606 571
Banque interaméricaine de
développement, 3,00 %, 21 févr. 2024 1000 000 979 520 1007 635
TOTAL DES OBLIGATIONS ET DES DEBENTURES 3626 767 3686 638
INSTRUMENTS DU MARCHE MONETAIRE - 60,9 %
Acceptations bancaires — 3,0 %
Banque Nationale du Canada, 0,00 %,
26 févr. 2024 3245 000 3183357 3215932
Banque Nationale du Canada, 0,00 %,
12 janv. 2024 1500 000 1423 365 1497 271

4606 722 4713 203

Billets de dépdt au porteur — 5,3 %

Banque de Montréal, 0,00 %, 7 févr. 2024 2200 000 2169728 2187167
Fédération des caisses Desjardins du

Québec, 0,00 %, 16 janv. 2024 3400 000 3351176 3391263
Banque Nationale du Canada, 0,00 %,

14 févr. 2024 800 000 788792 794 3%
La Banque Toronto-Dominion, 0,00 %,

16 févr. 2024 2000 000 1971 640 1985518

8281336 8358 344

Papier commercial - 39,7 %

Banque de Montréal, 0,00 %, 3 sept. 2024 4500 000 4247 261 4327330
Exportation et développement Canada,

0,00 %, 4 mars 2024 19 000 000 18706 292 18818181
OMERS Finance Trust, 0,00 %, 4 janv. 2024 400 000 397088 399703
OMERS Finance Trust, 0,00 %, 5 janv. 2024 3500 000 3476 620 3496 883
Province d'Alberta, 0,00 %, 22 avr. 2024 2100 000 2 046 226 2063 292
Province d'Alberta, 0,00 %, 7 mars 2024 1800 000 1764718 1781402
Province de la Colombie-Britannique,

0,00 %, 2 févr. 2024 6165 000 6021 469 6133352
Province de la Colombie-Britannique,

0,00 %, 22 févr. 2024 3321000 3254879 3293951
Province de la Colombie-Britannique,

0,00 %, 17 janv. 2024 3700 000 3649273 3690182
Province de la Colombie-Britannique,

0,00 %, 26 janv. 2024 2900 000 2832200 2888189
Province d'Ontario, 0,00 %, 23 févr. 2024 11 600 000 11443 420 11 505 362
PSP Capital Inc., 0,00 %, 19 janv. 2024 3700 000 3 648 385 3 688 900

61487 831 62 086 727
Billets - 2,1 %
Province de la Colombie-Britannique,
0,00 %, 22 janv. 2024 3300 000 3249770 3288 783

Obligations a court terme - 10,8 %
Apple Inc., remb. par antic., 3,00 %,

9 févr. 2024 329000 324 341 331941
BMW US Capital LLC, 0,80 %,

1" avr. 2024 190 000 182571 188 387
John Deere Capital Corporation, 3,35 %,

12 juin 2024 3000 000 2941 065 2976313
Province du Manitoba, 3,05 %,

14 mai 2024 1419 000 1390424 1411 668
Banque Royale du Canada, 2,25 %,

1" nov. 2024 550 000 531960 536 610
Banque Royale du Canada, 2,55 %,

16 juill. 2024 4700 000 4575393 4673 086
Banque Royale du Canada, 5,66 %,

25 oct. 2024 1850 000 1847493 1866 485
La Banque Toronto-Dominion, 2,65 %,

12 juin 2024 4000 000 3901590 3950 130
La Banque Toronto-Dominion, 4,29 %,

13 sept. 2024 900 000 889 156 902 359

16 583 993 16 836 979

TOTAL DES INSTRUMENTS DU MARCHE

MONETAIRE 94209652 95 284 036
TOTAL DU PORTEFEUILLE DE

PLACEMENTS 97836419 98970674
AUTRES ACTIFS, MOINS LES PASSIFS — 36,7 % 57 272 623
ACTIF NET - 100,0 % 156 243 297

Les instruments financiers dont le taux d'intérét stipulé est de 0,00 % sont achetés a escompte, soit
a un prix inférieur a leur valeur nominale. L'escompte représente les intéréts réels implicites.



Fonds Scotia du marché monétaire en $ US

NOTES PROPRES AU FONDS
Pour les périodes indiquées a la note 1

Tous les montants sont exprimés en dollars américains, sauf indication contraire

Le Fonds (note 1)

Lobjectif de placement du Fonds consiste a procurer revenu et
liquidité tout en offrant une grande sécurité. Le Fonds investit surtout
dans des bons du Trésor et d’autres instruments du marché monétaire
libellés en dollars américains et qui sont émis par le gouvernement
fédéral, les gouvernements provinciaux et les administrations
municipales du Canada, par des sociétés canadiennes et par des
entités supranationales comme la Banque mondiale.

Risques associés aux instruments financiers (note 4)
Risque de taux d'intérét

Ci-dessous, un résumé de I'exposition directe du Fonds au risque de
taux d'intérét selon le terme a courir du portefeuille du Fonds, compte
non tenu de la trésorerie et des découverts, selon le cas.

Risque de concentration

Ci-dessous, un résumé du risque de concentration du Fonds selon la
valeur comptable en pourcentage de l'actif net.

31 décembre 2023 31 décembre 2022

Acceptations bancaires 3,0 35
Billets de dépot au porteur 5.3 3,3
Papier commercial 39,7 37,3
Billets 21 41
Obligations a court terme 10,8 53
Obligations supranationales 2,4 9,7

Bons du Trésor 6,1

Classement selon la hiérarchie des justes valeurs (note 2)

Ci-dessous, un résumé du classement des instruments financiers du
Fonds selon la hiérarchie des justes valeurs.

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total

31 décembre 2023 31 décembre 2022 31 décembre 2023 £) ) ) )

Exposition au risque de taux d'intérét ($) ($) Instruments du marché monétaire - 98970674 - 98970674

Moins de un an 98 970 674 62126 121 - 98970674 - 98970674
De1a3ans - -

De3a5ans - - Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total

De54a10ans - - 31 décembre 2022 ($) ($) ($) ($)

Plus de 10 ans — — Instruments du marché monétaire - 62126121 - 62126121

98 970 674 62 126 121 62126121 62126121

Au 31 décembre 2023, si les taux d'intérét en vigueur avaient fluctué
de 0,25 %, en supposant un déplacement parallele de la courbe des taux
et toutes les autres variables demeurant constantes, 'actif net
attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds aurait diminué
ou augmenté de 214 822 §, ou environ 0,1 % (131 859 $ ou environ

0,1 % au 31 décembre 2022). Dans les faits, les résultats réels peuvent
différer de ceux de cette analyse de sensibilité, et la différence peut
étre importante.

Risque de change

Au 31 décembre 2023 et au 31 décembre 2022, le Fonds n’avait pas
d’exposition directe importante au risque de change.

Risque de prix

Au 31 décembre 2023 et au 31 décembre 2022, le Fonds n’avait pas
d’exposition directe importante au risque de prix lié aux actions, aux
fonds sous-jacents, aux instruments dérivés et aux produits de base.

Risque de crédit

Ci-dessous, un résumé des notations des obligations, des débentures
et des instruments du marché monétaire détenus par le Fonds.

31 décembre 2023 31 décembre 2022

Pourcentage Pourcentage

du total des du total des
instruments  Pourcentage instruments  Pourcentage
notés  de l'actif net notés  de l'actif net
Notation (%) (%) (%) (%)
AAA/A-1+ 53,7 34,0 75,9 52,5
AA 0.3 0,2 0,7 0.5
AIA-1 43,9 27,8 234 16,3

Pas de notation 2,1 1.3 - -
100,0 63,3 100,0 69,3

Transferts entre les niveaux

Aucun transfert important entre le niveau 1 et le niveau 2 n’a été
effectué pendant les périodes closes le 31 décembre 2023 et le
31 décembre 2022.

Compensation des actifs et des passifs financiers (note 2)

Au 31 décembre 2023 et au 31 décembre 2022, le Fonds n’avait conclu
aucune entente selon laquelle les instruments financiers peuvent
faire I'objet d'une compensation.

Participation dans I'actif des fonds sous-jacents (note 2)

Au 31 décembre 2023 et au 31 décembre 2022, le Fonds ne détenait
aucune participation dans des fonds sous-jacents.

Comparaison de la valeur liquidative par part et de I'actif net
par part (note 2)

Au 31 décembre 2023 et au 31 décembre 2022, il n'y avait aucune
différence importante entre la valeur liquidative par part et I'actif net
par part de toutes les séries du Fonds.



Fonds G.A. 1832 de créances mondiales

ETATS DE LA SITUATION FINANCIERE

Aux

31 décembre 31 décembre
(en dollars) 2023 2022
ACTIF

Actif courant
Actifs financiers a la juste valeur par le biais du résultat net
(note 2)

Actifs financiers non dérivés 920 091 667 1340598 157

Instruments dérivés 26 026 187 17 446 899
Prises en pension de titres 1700 000 148 500 000
Trésorerie 5908 962 4913497
Dépdt de garantie en trésorerie sur les instruments dérivés - 7856 109
Dépét de garantie sur les instruments dérivés 4644 046 -
Montant a recevoir pour la vente de titres 1594 645 73253399
Revenu de placement a recevoir et autres éléments 7517 403 11558 228

Total de I'actif 967 482910 1604 126 289

PASSIF

Passif courant

Passifs financiers a la juste valeur par le biais du résultat net
(note 2)

Instruments dérivés 8300597 23 861 862
Dépdt de garantie a payer sur les instruments dérivés - 5921126
Montant a payer au courtier 11414 586 -
Montant a payer pour I'achat de titres 3138909 217 657 267
Rachats a payer 1936 000 1597 300

Distributions a verser 40 60
Total du passif 24790 132 249 037 615
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 942692778 1355088 674

ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES, PAR SERIE

Série | 942692778 1355088674

ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES, PAR PART
Série | 8,61 8,32

ETATS DU RESULTAT GLOBAL
Pour les périodes closes les 31 décembre (note 1)

(en dollars, sauf le nombre moyen de parts) 2023 2022
REVENUS
Gain (perte) net sur les actifs et les passifs financiers a la juste

valeur par le biais du résultat net

Dividendes 178222 309 404

Intéréts a distribuer 49726 703 47 543 792
Gain (perte) net réalisé sur les actifs financiers non dérivés (89595512) (84 060 399)
Variation du gain (perte) latent sur les actifs financiers

non dérivés 98209 126 (115 250 672)
Gain (perte) net réalisé sur les instruments dérivés (20 058 209) (38 034 968)
Variation du gain (perte) latent sur les instruments dérivés 27 446 745 (22 687 190)

Gain (perte) net sur les actifs et les passifs financiers a la

juste valeur par le biais du résultat net 65907 075

(212 180 033)
Prét de titres (note 11) 13083 18277

Gain (perte) de change net réalisé et latent 6 658 450 (6922 828)
Total des revenus (pertes), montant net 72 578 608 (219 084 584)
CHARGES
Frais d'administration a taux fixe (note 6) 486 242 573293
Frais du comité d'examen indépendant 1138 1118
Charge d'intéréts 325891 102 925
Retenues d'impéts étrangers/remboursements d'impots 50 487 46 074
Taxe de vente harmonisée/taxe sur les produits et services 52 952 62 202
Colits de transactions 1608 6 455
Total des charges 918 318 792 067
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux

porteurs de parts rachetables liée aux activités 71660 290 (219 876 651)
AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS

DE PARTS RACHETABLES LIEE AUX ACTIVITES, PAR SERIE
Série | 71 660 290 (219 876 651)
AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS

DE PARTS RACHETABLES LIEE AUX ACTIVITES, PAR PARTt
Série | 0,49 (1,36)
NOMBRE MOYEN PONDERE DE PARTS, PAR SERIE
Série | 145 076 491 161970916

t L'augmentation (la diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables liée aux
activités, par part, est obtenue en divisant I'augmentation (la diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables liée aux activités, par série, par le nombre moyen pondéré de parts,
par série.

ETATS DE L’'EVOLUTION DE L’ACTIF NET ATTRIBUABLE
AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES

Pour les périodes closes les 31 décembre (note 1)

(en dollars) 2023 2022

ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES,
A L'OUVERTURE DE LA PERIODE
Série | 1355088 674 1594 089 205

1355088674 1594089 205

AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS
DE PARTS RACHETABLES LIEE AUX ACTIVITES

Série | 71 660 290 (219 876 651)
71660290 (219 876 651)
DISTRIBUTIONS AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES
Revenus nets de placement
Série | (45 592 968) (49775 411)
(45 592 968) (49 775 411)
TRANSACTIONS SUR PARTS RACHETABLES
Produit de I'émission de titres
Série | 6539 700 32151280
Distributions réinvesties
Série | 45592 968 49 775 351
Paiement au rachat
Série | (490 595 886) (51275 100)
(438 463 218) 30 651 531
AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS
DE PARTS RACHETABLES
Série | (412 395 896) (239 000 531)

(412395 896) (239 000 531)

ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES,
A LA CLOTURE DE LA PERIODE
Série | 942 692 778 1355088 674

942692778 1355088 674

TABLEAUX DES FLUX DE TRESORERIE
Pour les périodes closes les 31 décembre (note 1)

(en dollars) 2023 2022

FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES
D'EXPLOITATION
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux

porteurs de parts rachetables 71 660 290 (219 876 651)
Ajustements au titre des éléments suivants :

(Gain) perte net réalisé sur les actifs financiers non dérivés 89595512 84 060 399
Variation (du gain) de la perte latent sur les actifs financiers

non dérivés (98 209 126) 115250 672
(Gain) perte net réalisé sur les options (1187 195) 2827884
Variation (du gain) de la perte latent sur les instruments

dérivés (27 446 745) 22687 190
(Gain) perte de change latent 127 679 107 728

Achat d'actifs et de passifs financiers non dérivés (8214476 021) (49 264 457 582)
Produit de la vente d"actifs et de passifs financiers

non dérivés 8652029908 49275 805 028

Dépét de garantie en trésorerie sur les instruments dérivés 7856 109 (3473105)
Dépét de garantie sur les instruments dérivés (4 644 046) 2182512
Dépét de garantie a payer sur les instruments dérivés (5921 126) 5921126
Montant a payer au courtier 11414586 (3350 147)
Revenu de placement a recevoir et autres éléments 4040 825 (760 167)

Charges a payer et autres montants a payer - (43)

Flux nets de trésorerie liés aux activités d’exploitation 484 840 650 16 924 844
FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES DE

FINANCEMENT
Produit de I'émission de parts rachetables 6539 700 32 358580
Montant payé au rachat de parts rachetables (490 257 186) (49 677 800)

Distributions aux porteurs de parts rachetables (20)
Flux nets de trésorerie liés aux activités de financement (483 717 506)

(17 319 220)

Gain (perte) de change latent (127 679) (107 728)
Augmentation (diminution) nette de la trésorerie 1123144 (394 376)
Trésorerie (découvert bancaire), a I'ouverture de la période 4913 497 5415 601
TRESORERIE (DECOUVERT BANCAIRE), A LA CLOTURE

DE LA PERIODE 5908 962 4913 497
Intéréts versés” 325891 102 925
Intéréts recus, déduction faite des retenues d'impéts” 52 211456 46136 239
Dividendes recus, déduction faite des retenues d'impots" 151488 270 030

1) Classés comme éléments d'exploitation.

Les notes annexes font partie intégrante des présents états financiers.



Fonds G.A. 1832 de créances mondiales

INVENTAIRE DU PORTEFEUILLE
Au 31 décembre 2023

Nombre de Coat Valeur Nombre de Coat Valeur
contrats/Valeur moyen comptable contrats/Valeur moyen comptable
Emetteur nominale ($) ($) Emetteur nominale ($) ($)
OBLIGATIONS ET DEBENTURES - 94,9 % OBLIGATIONS ET DEBENTURES — 94,9 % (suite)
Australie — 2,4 % Chili-0,1 %
Obligations du gouvernement de Obligations internationales du
I'Australie, 1,00 %, 21 déc. 2030 AUD 6400 000 6152223 4798 371 gouvernement du Chili, remb. par antic.,
Commonwealth Bank of Australia, 3,78 %, 4,00 %, 31 janv. 2052 usb 1000 000 1261542 1090 188
14 mars 2032 usb 400 000 507 209 465 392 Embotelladora Andina S.A., remb.
GAIF Bond Issuer Pty Ltd., remb. par antic., par antic., 3,95 %, 21 janv. 2050 usb 200 000 258 676 202 135
1,90 %, 14 dec. 2028 AUD 112800000 11293919 9023420 1520218 1292323
GAIF Bond Issuer Pty Ltd., 3,40 %, Chi 0.4 %
30 sept. 2026 usb 600 000 767 248 759912 ine - U,a %
Goodman US Finance Three LLC, remb. e Chltr']a tllogds"lgs %ggf'remzbdn usb 200 000 259 964 251754
par antic., 3,70 %, 15 mars 2028 usb 700 000 855 663 864 738 parantic., & /5 Yo, 1~ Tevr.
Santos Finance Ltd, remb. par antic. o e HS(gds"l/g S e s UsD 300 000 407351 389008
3,65 %, 29 avr. 2031 UsD 1500000 1878 481 1727478 parantic., 5,25 %, 18 juin
1 - MGM China Holdings Ltd., 5,25 %,
Santos Finance Ltd., remb. par antic., 18 iuin 2025 UsD 700 000 911103 908 940
6,88 %, 19 sept. 2033 UsD 600 000 811356 845 466 Wynnjmcau Ltd., remb. par antic
Woodside Finance Ltd., remb. par antic., i N i
4,50 %, 4 mars 2029 UsD 3100 000 4348162 3970 854 5,63 %, 26 ao(it 2028 usb 2000 000 2602 462 2449 471
26614261 22 455 631 5 — 4180880 3999173
Belgique - 0,4 % anemark = 0,3 %o
KBC Group NV, remb. par antic., 6,32 %, Nordea Kredit Realkreditaktieselskab,
21 sept. 2034 UsD 1000 000 1355822 1 400 361 1,50 %, 1% oct. 2053 DKK 3199292 596 585 478 833
silfin NV, remb. par antic., 2,88 %, Nykredit Realkredit AS, 1,50 %,
11 avr. 2027 EUR 1400000 1900 730 1922 885 Nyllregicttkégﬁ(?'e it AS. 150 % DKK 2845189 530387 426069
1 0,
3 256 552 3323246 1% oct. 2053 DKK 10425564 1976777 1645 269
Bermudes-02% 3103749 2550 171
Bacardi Ltd., remb. par antic., 2,75 %, Finfande = 0.0 %
15 juill. 2026 usb 200 000 246 482 250 637 e .
Bacardi Lid., remb. par antic., 4,45 %, Nordea Bank Abp, 2,88 %, 24 a0t 2032 EUR 300 000 390 794 425 092
15 mars 2025 USsD 1300 000 1725495 1703 346 E;\la;;e 7[)1.45‘1{: b e 3,05 %
aribas S.A., remb. par antic., 3,05 %,
— 5 1971977 1953 983 13 janv. 2031 usb 800 000 992 997 935749
g;ﬁzlol ET%“Pa/‘c)tual SA/Cayman Islands, BNP Paribas SA, remb, par antic.
. étuelles, 8,50 % usb 200 000 271 250 277 347
remb. par antic, 2,75 %, 11 janv. 2026 USD 1700000 2142281 2123301 Electrcité de France SA, remb. par antic,
Constellation Oil Services Holding SA, 2,00 %, 9 déc. 2049 EUR 200 000 342711 193896
remb. par antic., 3,00 %, 31 déc. 2026 ~ USD 77332 26 389 74 468 Holding d'Infrastructures de Transport
CSN Resources S.A., remb. par antic., SASU, remb. par antic., 1,63 %,
4,63 %, 10 juin 2031 usb 1300 000 1573 640 1401998 18 sept. 2029 ) EUR 2 000 000 3191814 2632 430
3742310 3599 767 Indigo Group SAS, remb. par antic.,
fles Vierges britanniques — 0,3 % So!ile'Gtgé Zoe!rjégraalzrlsiofgmb ar antic EUR 2400 000 3819651 3275505
Studio City Finance Ltd., remb. par antic., € o7 . "
5,00 %, 15 janv. 2029 USD 2300000 2823878 2559918 1,49 %, 14 déc. 2026 usD 600 000 768 000 731082
Canada— 3.8 % Ubisoft Divertissements SA, remb.
ana il . par antic., 0,88 %, 24 nov. 2027 EUR 4000000 6197 035 4902 565
Air Canada, 2017-1, cat. AA, certificat de
fiducie a flux identiques, 3,30 %, 15583458 12948574
15 janv. 2030 usb 744 000 956 040 887 740 Allemagne - 1,1 %
Antares Holdings LP, remb. par antic., Aroundtown SA, 4,50 %, 14 mai 2025 AUD 1000 000 1055994 860 993
3,75 %, 15 juill. 2027 usb 1250 000 1556 816 1506 062 Bayer US Finance Il LLC, remb. par antic.,
Antares Holdings LP, remb. par antic., 4,38 %, 15 déc. 2028 usb 800 000 1219621 1007 799
7,95 %, 11 aolt 2028 usb 1000 000 1339441 1387 462 Bayer US Finance LLC, remb. par antic.,
Brookfield Finance LLC, remb. par antic., 6,38 %, 21 nov. 2030 usb 1700 000 2329767 2320 455
3,45 %, 15 avr. 2050 usb 200 000 262 583 184398 Deutsche Bank AG, remb. par antic.,
Chemin de fer Canadien Pacifique Limitée, 2,13 %, 24 nov. 2026 usb 3500 000 4584 632 4341690
remb. par antic. 3,13 %, 1°" juin 2026 usD 400 000 506 315 508 593 Volkswagen Group of America Finance,
Fairfax Financial Holdings Limited, LLC, 3,75 %, 13 mai 2030 usb 100 000 141 286 122 224
remb. par antic., 4,70 %, 16 déc. 2026 1500 000 1658 685 1500 844 ZF Europe Finance BV, remb. par antic.,
Fairfax Financial Holdings Ltd., remb. 2,50 %, 23 oct. 2027 EUR 1500 000 2293542 2049 547
par antic., 4,23 %, 14 juin 2029 500 000 527 605 488 781 11 624 842 10 702 708
Great-West Lifeco Inc., remb. par antic., m K 01 %
2,98 %, 8 juill. 2050 800 000 643112 621085 M‘;'I‘c% Rg;gt; Fin anc"e Ltd.. remb
NXP BV / NXP Funding LLC / NXP USA Inc., f .t :
remb. par antic., 3,40 %, 19 mai 2030 USD 3600 000 5253103 4391425 par antic., 5,75 %, 21 juill. 2028 usb 700 000 943 386 857 831
Prosus NV, remb. par antic., 3,83 %, Inde - 0,1 % _
8 févr. 2051 usb 700 000 905514 586 125 India Green Energy Holdings, remb.
Prosus NV, remb. par antic., 4,19 %, par antic., 5,38 %, 29 avr. 2024 usb 500 000 676 530 657 575
19 janv. 2032 USD 1300000 1634 891 1485834 Irfande — 0,9 %
Province d'Ontario, 2,05 %, 2 juin 2030 9450 000 8177 255 8634170 AerCap Ireland Capital DAC / AerCap
Province de Québec, 1,90 %, Global Aviation Trust, remb. par antic.,
1%sept. 2030 11150 000 9505 764 10059 694 3,88 %, 23 janv. 2028 usb 900 000 1114 480 1141255
Rogers Communications Inc., AIB Group PLC, remb. par antic., 2,88 %,
remb: par antic., 3,70 %, 15 nov. 2049  USD 200 000 258 255 201 505 30 mai 2031 EUR 1300 000 2 097 489 1825 709
SF Holding Investment Ltd., 2,88 %, Avolon Holdings Funding Ltd., remb.
20févr. 2030 USD 500000 655 989 585 416 par antic. 2,88 %, 15 féur. 2025 USD 200000 261028 255 689
Tencent Music Entertainment Group, remb. Avolon Holdings Funding Ltd., remb.
par antic., 2,00 %, 3 sept. 2030 usb 400 000 487173 430 026 par antic., 4,25 %, 15 avr. 2026 usb 1700 000 2226265 2182122
TransCanada PipeLines Ltd., remb. Avolon TLB Borrower 1 US LLC, emprunt
par antic., 4,10 %, 15 avr. 2030 usb 1500 000 2260592 1891658 a terme B6 assorti d'un privilege de
Yango Justice International Ltd., remb. premier rang, 22 juin 2028 usD 778 000 1005 329 1033027
par antic., 10,25 %, 15 sept. 2022 usb 600 000 781679 11913 Setanta Aircraft Leasing DAC, emprunt
37370 812 35362 731 a terme B assorti d'un privilege de
Tles Caimans — 0,4 % premier rang, 5 nov. 2028 usb 1500 000 1856 205 1994179
METAL 2017-1 LLC, 4,58 %, 15 oct. 2042 USD 187616 240 552 151180 8560 796 8431981
Sands China Ltd., remb. par antic., 4,88 %, Italie - 1,0 %
18 juin 2030 ) usb 1600 000 1858 561 1929433 Atlantia SpA, remb. par antic., 1,88 %,
Wynn Macau Ltd., remb. par antic., 12 févr. 2028 EUR 200 000 305 039 269124
5,50 %, 1° oct. 2027 USD 1000000 1307 044 1245 751 Atlantia SpA, remb. par antic., 1,88 %,
3406 157 3326 364 13 juill. 2027 EUR 200 000 304 475 272 700
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Fonds G.A. 1832 de créances mondiales

INVENTAIRE DU PORTEFEUILLE
Au 31 décembre 2023

Nombre de Coat Valeur Nombre de Coat Valeur
contrats/Valeur moyen comptable contrats/Valeur moyen comptable
Emetteur nominale ($) ($) Emetteur nominale ($) ($)
OBLIGATIONS ET DEBENTURES — 94,9 % (suite) OBLIGATIONS ET DEBENTURES - 94,9 % (suite)
Italie — 1,0 % (suite) Suisse — 1,5 %
Banca Monte dei Paschi di Siena SpA, Credit Suisse Group AG, remb. par antic.,

1,88 %, 9 janv. 2026 EUR 1600 000 2486913 2230226 3,09 %, 14 mai 2032 usb 3900 000 4715 840 4396 126
Banca Monte dei Paschi di Siena SpA, Credit Suisse Group AG, remb. par antic.,

2,63 %, 28 avr. 2025 EUR 500 000 780 037 713 957 6,54 %, 12 aolt 2033 usb 3750000 4824578 5305038
Intesa Sanpaolo SpA, perpétuelles, 7,75 %  EUR 1480 000 2694 976 2235411 JAB Holdings BV, remb. par antic., 2,20 %,

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro, 0,90 %, 23 nov. 2030 usb 1621000 2114559 1742 841

1" avr. 2031 EUR 3 000 000 4759473 3709214 UBS AG, 5,13 %, 15 mai 2024 UsD 2300 000 3223 355 3033614

11330913 9430 632 14 878 332 14 477 619
Japon - 1,8 % Royaume-Uni - 4,6 %
Mitsubishi UFJ Financial Group Inc., remb. AngloGold Ashanti Holdings PLC, remb.

par antic., 5,41 %, 19 avr. 2034 usb 3500 000 471501 4805 435 par antic., 3,75 %, 1" oct. 2030 usb 1400 000 1922325 1611182
Mitsubishi UFJ Financial Group Inc., Barclays PLC, 4,38 %, 12 janv. 2026 usb 500 000 654 927 653 591

2,05 %, 17 juill. 2030 usb 400 000 544 240 445910 British Airways, 2013-1, cat. A, fiducie
Mitsui Fudosan Co., Ltd., remb. par antic., a flux identiques, 4,63 %, 20 juin 2024  USD 81936 114 208 108 081

3,65 %, 20 juill. 2027 usb 700 000 890223 897159 British Airways, 2020-1, cat. A, fiducie
Mizuho Financial Group Inc., remb. a flux identiques, 4,25 %, 15 nov. 2032 USD 250108 327615 306 101

par antic., 1,98 %, 8 sept. 2031 usb 1100 000 1438021 1191213 British Telecommunications PLC, remb.

Mizuho Financial Group Inc., 3,49 %, par antic., 3,25 %, 8 nov. 2029 usb 300 000 391230 364 320

5 sept. 2027 EUR 1000 000 1312612 1474870 HSBC Holdings PLC, remb. par antic.,

Nippon Life Insurance Company, remb. 1,59 %, 24 mai 2027 usb 6900 000 9038275 8373927
par antic., 6,25 %, 13 sept. 2053 usb 600 000 818264 839 840 IHG Finance LLC, remb. par antic., 4,38 %,
Nissan Motor Co., Ltd., remb. par antic., 28 nov. 2029 EUR 800 000 1194929 1214281

3,52 %, 17 sept. 2025 usb 4400 000 5942 765 5626121 Imperial Brands Finance PLC, remb.

Sumitomo Life Insurance Co., remb. par antic., 4,25 %, 21 juill. 2025 usb 1000 000 1468 696 1311054
par antic., 4,00 %, 14 sept. 2077 usb 500 000 588 166 625 007 Informa PLC, remb. par antic., 1,25 %,
Sumitomo Mitsui Financial Group Inc., 22 avr. 2028 EUR 2300 000 3491773 3078101

3,20 %, 17 sept. 2029 UsD 600 000 788 820 721 675 Lloyds Banking Grouplll’LC, remb.

par antic., perpétuelles, 4,95 % EUR 400 000 608 072 569 257
5 17038 122 16 627 230 Lloyds Banking Group PLC, 4,25 %,
tg;ﬁﬁ?:;g&n g';‘a/:l remb. par antic 22 nov. 2027 AUD 2740000 2954587 2372495
a.rl., . - o 0
1,63 %, 15 juil. 2027 EUR 2200000 3623 066 2962147 Uoyds Banking Group PLC, 438 %,
TMS Issuer Sa.r.., 578 %, 23200t 2032 USD 700000 941 962 969 320 22 mars 2028 usb 200000 260019 259158
ssuer S.a.r.l., 5,78 %, 23 aolt Marks & Spencer PLC, remb. par antic.,
4565 028 3931467 3,75 %, 19 mai 2026 GBP 100 000 172 256 164 232
Mexique — 0,4 % Natwest Group PLC, perpétuelles, 5,13 %  GBP 1000 000 1711567 1512511
Banco Mercantil del Norte SA, Network Rail Infrastructure Finance PLC,

perpétuelles, 7,50 % usb 200 000 263779 247 383 4,38 %, 9 déc. 2030 ) GBP 1800 000 4271669 3146 158

Mexican Udibonos, 2,75 %, 27 nov. 2031~ MXN 19 941 095 1263015 1377515 Rolls-Royce PLC, remb. par antic., 4,63 %,
Mexican Udibonos, 3,00 %, 3 déc. 2026 MXN 2632224 177 319 191127 16 févr. 2026 ) EUR 2000 000 3410583 2970157
Mexican Udibonos, 4,00 %, 30 nov. 2028~ MXN 23131670 1696 178 1764 424 Sage Group PLC, The, remb. par antic.,
Petroleos Mexicanos, 5,35 %, 12 févr. 2028 USD 200 000 245278 229 590 . 2,38 ;/"é : f:vr. 5?}3& b i GBP 1200000 2047535 1716134
andard Chartere , remb. par antic.,
3645569 3810039 1,46 %, 14 janv. 2027 usD 800 000 1014 405 972 971
Pays-bas - 0,6 % Standard Chartered PLC, remb. par antic.,
Cooperatieve Rabobank UA, remb. 3,60 %, 12 janv. 2033 UsD 900 000 1148 252 984 892
par antic., 5,56 %, 28 févr. 2029 usb 600 000 812 348 812 892 Tesco Corporationorate Treasury Services
ING Groep NV, remb. par antic., 4,13 %, PLC, remb. par antic., 2,75 %,

24 200t 2033 EUR 1300 000 1702331 1900 052 27 avr. 2030 GBP 2100 000 3862784 3146 386
LeasePlan Corporation N.V., perpétuelles, TP ICAP Finance PLC, remb. par antic.,

7,38 % EUR 300 000 449344 439993 2,63 %, 18 nov. 2028 GBP 1200000 1998312 1689 974
Nederlandse Waterschapsbank NV, Obligations du Royaume-Uni, 0,25 %,

5,38 %, 7 juin 2032 GBP 1500 000 3951521 2792271 31 juill. 2031 GBP 1800 000 2259 366 2375966

6915 544 5945 208 Urenco Finance NV, remb. par antic.,
Norvége - 0.3 % 3,25 %, 13 juin 2032 ) EUR 1700 000 2285770 2491031
Aker Bg ASA, remb. par antic., 4,00 %, Weir Group PLC/T_he, remb. par antic.,

15 janv. 2031 UsD 2000000 2645 119 2431117 2,20 %, 13 mai 2026 USD 1800000 2184752 2212605
Pérou—0,0 % ] 48 793 907 43 604 565
Banco de Credito del Peru, remb. Etats-Unis - 69,1 %

par antic., 4,65 %, 17 sept. 2024 PEN 900 000 355 870 316 669 28? Park Avebnue 201 7;28(3)P5g4;}ﬂgage

: e _ 049 rust, remb. par antic., 3,59 %,
Arable saoudite 04 % o 15 sept. 2034 USD 1000000 1344 905 1270205

5,00 %, 18 janv. 2053 ' USD 2900000 3608078 3625499 AbbVie Inc., 4,40 %, 6 nov. 2042 usD 500 000 819808 616 687

— - o ACE Securities Corporation Home Equity
Singapour - 0,2 % Loan Trust, série 2005-WF1, remb.
CFTT:VFG}'ACEOR?B" flsta::rgt"vfat:"aer?ttigfust par antic., 0,96 %, 25 mai 2035 usD 514174 611 059 689 948

2,13 %, 19 nov. 2025 EUR 1500000 2322407 2 056 957 AEgjgfggffo;g;nT gglzgfmb- parantic, s> 1000000 1339977 1348 699
Afrique du Sud - 0,5 % Aetna Inc., 6,75 %, 15 déc. 2037 usb 1000 000 1817513 1489 086
Obligations du gouvernement de la Alexandria Real Estate Equities, Inc., remb.

République sud-africaine, 8,88 %, par antic., 3,55 %, 15 mars 2052 usb 1000 000 1261529 975 367

28 févr. 2035 ZAR 78000 000 5704 392 4818 344 Alexandria Real Estate Equities, Inc., remb.

Espagne - 0,6 % par antic., 3,95 %, 15 janv. 2028 usb 300 000 397916 382 855
Banco Santander S.A., 5,15 %, Alliant Energy Finance LLC, remb.

18 aolit 2025 usb 3000 000 3946 860 3950078 par antic., 1,40 %, 15 mars 2026 usb 500 000 653 716 603 835
CaixaBank S.A., remb. par antic., Ally Financial Inc., remb. par antic.,

perpétuelles, 3,63 % EUR 200 000 260216 226 145 A||6'§,5 % 3 IJ'?"V- 203% ) usb 2000000 2714625 2722825

iCredi i ic. 9 y Financial Inc., remb. par antic.,

U"'Zcz“ffi'ﬁszp&{emb parantic, 220 % 800000 1285 588 1130423 6,99 %, 13 juin 2029 USD 500000 667 708 684 667
AMC Networks Inc., remb. par antic.,
5492664 5306646 4,25 %, 15 févr, 2029 UsD 1300000 1656 853 1334269
Obligations supranationales - 0,9 % Amcor Finance USA Inc., remb. par antic.,
European Investment Bank, 0,05 %, 5,63 %, 26 mai 2033 usb 1000 000 1331460 1381023

13 oct. 2034 EUR 2900 000 2914 956 3198116 Ameren lllinois Co, remb. par antic.,

European Union, 2,75 %, 4 févr. 2033 EUR 3400 000 4789 389 5 040 696 1,55 %, 15 nov. 2030 usb 1000 000 1293 897 1079678
7 704 345 8238812 American Airlines, série 2014-1, cat. A,

Suede—0,3 % figrucie a flux identiques, 3,70 %,

Sagax Euro Mtn NL BY, remb. par antic., 1% oct. 2026 usb 264 074 365524 319859

1,63 %, 24 févr. 2026 EUR 2000 000 2 877 649 2783719
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Fonds G.A. 1832 de créances mondiales

INVENTAIRE DU PORTEFEUILLE
Au 31 décembre 2023

Nombre de Coat Valeur Nombre de Coat Valeur
contrats/Valeur moyen comptable contrats/Valeur moyen comptable
Emetteur nominale ($) ($) Emetteur nominale ($) ($)
OBLIGATIONS ET DEBENTURES — 94,9 % (suite) OBLIGATIONS ET DEBENTURES — 94,9 % (suite)
Etats-Unis — 69,1 % (suite) Etats-Unis — 69,1 % (suite)
American Airlines, série 2015-1, cat. A, Carnival Corporation, remb. par antic.,
fiducie a flux identiques, 3,38 %, 7,00 %, 15 aodt 2029 usb 360 000 478 367 499 820
1" mai 2027 usD 287 631 388 150 348118 Carrier Global Corporation, remb.
American Airlines, 2016-1, cat. AA, fiducie par antic., 2,49 %, 15 févr. 2027 usb 111 000 147197 138302
a flux identiques, 3,58 %, 15 janv. 2028  USD 1263 760 1597 630 1564 444 Centene Corporation, remb. par antic.,
American Airlines, 2019-1, cat. AA, fiducie 2,50 %, 1°" mars 2031 usb 300 000 315287 332143
a flux identiques, 3,15 %, 15 févr. 2032 USD 2835497 347257 3293 347 Centene Corporation, remb. par antic.,
American Electric Power Company Inc., 2,63 %, 1°" aolt 2031 usb 100 000 111551 110 659
remb. par antic., 1,00 %, 1*"nov. 2025  USD 2700 000 3520 200 3325001 Charles Schwab Corporation, The, remb.
American Express Company, 5,85 %, par antic., 5,64 %, 19 mai 2029 usb 2 400 000 3227 064 3266 358
5 nov. 2027 usb 2000 000 2724 096 2767 830 Charter Communications Operating LLC,
American Homes 4 Rent LP, remb. emprunt a terme B4 assorti d'un
par antic., 4,25 %, 15 févr. 2028 usb 900 000 1108122 1165879 privilege de premier rang, 9 déc. 2030 usb 800 000 1074123 1057 606
American Tower Corporation, remb. Charter Communications Operating LLC /
par antic., 3,38 %, 15 oct. 2026 usb 1700 000 2032 687 2159631 Charter Communications Operating
American Tower Corporation, remb. Capital, remb. par antic., 3,75 %,
par antic., 3,60 %, 15 janv. 2028 usb 1900 000 2802 663 2398628 15 févr. 2028 usb 700 000 886 593 876 052
Amgen Inc., remb. par antic., 5,60 %, Charter Communications Operating LLC /
2 mars 2043 usb 4900 000 6567 097 6737922 Charter Communications Operating
Ares Finance Co. IV LLC, remb. par antic., Capital, remb. par antic., 4,20 %,
3,65 %, 1 févr. 2052 usb 1000 000 1223725 954 129 15 mars 2028 usb 1900 000 2310424 2422 256
Ares Management Corporation, remb. Charter Communications Operating
par antic., 6,38 %, 10 nov. 2028 usb 1100 000 1510716 1529943 Capital / Charter Communications
Arizona Public Service Co, remb. par antic., Operating Capital, remb. par antic.,
2,60 %, 15 aodt 2029 usb 7 000 000 9852100 8329804 6,15 %, 10 nov. 2026 usb 2200 000 3024731 2979 863
Asset Backed Funding Certificate Trust, Citigroup Inc., remb. par antic., 2,56 %,
taux variable, 0,92 %, 25 ao(it 2033 usb 2735 3390 3648 1" mai 2032 usb 3800 000 4711250 4211 346
AT&T Inc., remb. par antic., 2,75 %, Citizens Financial Group Inc., remb.
1¢" juin 2031 usb 2400 000 2630 404 2790141 par antic., 5,28 %, 26 janv. 2026 usb 500 000 652 029 645 047
AT&T Inc., remb. par antic., 3,50 %, CNA Financial Corporation, remb.
15 sept. 2053 usb 929 000 987 287 896 045 par antic., 5,50 %, 15 juin 2033 usb 1200 000 1549 508 1644 893
AT&T Inc., remb. par antic., 3,65 %, Comcast Corporation, remb. par antic.,
1¢" juin 2051 usb 1250 000 1735636 1251572 5,35 %, 15 mai 2053 usb 1200 000 1618789 1649 968
AT&T Inc., remb. par antic., 3,80 %, Commonwealth Edison Company, remb.
1€ déc. 2057 usb 389000 490 110 384901 par antic., 3,00 %, 1" mars 2050 usb 600 000 794142 557 308
Atlas Static Senior Loan Fund | Ltd., remb. Conagra Brands Inc., remb. par antic.,
par antic., 7,10 %, 15 juill. 2030 usb 1100 000 1509 890 1461140 1,38 %, 1° nov. 2027 usb 1000 000 1306 356 1163022
Aviation Capital Group LLC, remb. Constellation Brands Inc., remb. par antic.,
par antic., 6,25 %, 15 avr. 2028 usb 2 400 000 3229397 3257955 4,75 %, 9 mai 2032 usb 900 000 1154717 1191415
Babson CLO Ltd., taux variable, 5,03 %, Corebridge Financial Inc., remb par antic.,
15 avr. 2031 usb 859920 1154616 1138979 3,90 %, 5 avr. 2032 usb 3100 000 3869023 3729003
BAMLL Commercial Mortgage Securities Corporate Office Properties LP, remb.
Trust 2020-BHP3, remb. par antic., par antic., 2,25 %, 15 mars 2026 usb 100 000 131 080 124199
3,90 %, 15 mars 2037 usb 500 000 629 848 660 076 CQS US CLO 2022-2 Ltd., remb. par antic.,
BAMLL Commercial Mortgage Securities 7,17 %, 20 juill. 2031 usb 4120575 5554757 5469 230
Trust 2020-BOC, 2,63 %, 15 janv. 2032 USD 2800 000 3242 407 2887948 Crown Castle International Corporation,
BAMLL Commercial Mortgage Securities remb. par antic., 3,30 %, 1% juill. 2030  USD 5200 000 7532678 6202 687
Trust, 2021-JACX, 1,15 %, 15 sept. 2038  USD 5500 000 6976 508 6 889 207 CRSNT Trust 2021-MOON, 4,70 %,
Bank of America Corporation, remb. 15 avr. 2036 usb 1600 000 2032 760 2030 455
par antic., 2,69 %, 22 avr. 2032 usb 3600 000 4502 533 4035 442 CSAIL 2015-C3 Commercial Mortgage
Bank of America Corporation, remb. Trust, 3,72 %, 15 ao(t 2048 usb 1200 000 1656 533 1536 577
par antic., 3,97 %, 7 févr. 2030 usb 1500 000 2117421 1885285 DBGS 2019-1735 Mortgage Trust, 3,84 %,
Bank of America Corporation, remb. 10 avr. 2037 usb 1690 000 2042 688 1919 540
par antic., 4,57 %, 27 avr. 2033 usb 2900 000 3 648 808 3669 835 DC Office Trust 2019-MTC, 2,97 %,
Bank of America Corporation, remb. 15 sept. 2049 usb 1000 000 1358776 1092 441
par antic., 5,02 %, 22 juill. 2033 usb 4000 000 5149728 5256 632 Delta Air Lines, 2020-1, cat. AA, fiducie
BDS 2022-FL12 LLC, remb. par antic., a flux identiques, 2,00 %, 10 juin 2028  USD 158 144 206 710 186 390
4,60 %, 19 aolt 2038 usb 1099 990 1436 477 1451987 DOLP Trust 2021-NYC, 2,96 %,
Becton Dickinson Euro Finance S.a.r.l., 10 mai 2041 usb 2500 000 2727713 2733871
remb. par antic., 1,21 %, 12 févr. 2036 EUR 300 000 461 560 340376 Dryden 60 CLO Ltd., remb. par antic.,
Berry Global Inc., remb. par antic., 1,57 %, 3,56 %, 15 juill. 2031 usb 3352 006 4249 767 4435814
15 janv. 2026 usb 400 000 507 590 492 577 eBay Inc., remb. par antic., 2,70 %,
BGC Group Inc., remb. par antic., 4,38 %, 11 mars 2030 usb 500 000 690510 590 588
15 déc. 2025 usb 300 000 404 089 382330 Edison International, remb. par antic.,
BGC Group Inc., remb. par antic., 8,00 %, 8,13 %, 15 juin 2053 usb 700 000 952 303 953 920
25 mai 2028 usD 1200 000 1619719 1670284 Enable Midstream Partners LP, remb.
Black Hills Corporation, remb. par antic., par antic., 4,95 %, 15 mai 2028 usb 300 000 383474 396 300
2,50 %, 15 juin 2030 usb 300 000 406 364 337877 Enable Midstream Partners LP, 4,40 %,
Blackstone Holdings Finance Company 15 mars 2027 usb 200 000 254 468 259 657
LLC, remb. par antic., 3,50 %, Enel Finance America LLC, remb. par antic.,
10 sept. 2049 usb 700 000 923 369 675613 7,10 %, 14 oct. 2027 usb 200 000 272 551 283700
Blue Owl Finance LLC, remb. par antic., Energy Transfer LP, remb. par antic.,
4,38 %, 15 févr. 2032 usb 1200 000 1507 632 1391672 5,55 %, 15 févr. 2028 usb 1400 000 1903 542 1900 409
Booz Allen Hamilton Inc., remb. par antic., Energy Transfer LP, remb. par antic.,
5,95 %, 4 aolt 2033 usb 300 000 398 160 421590 6,50 %, 1°" févr. 2042 usb 500 000 747182 702 977
BP Capital Markets America Inc., remb. Energy Transfer Operating LP, remb.
par antic., 2,94 %, 4 juin 2051 usb 1100 000 1423 064 1013891 par antic., 5,80 %, 15 juin 2038 usb 1518 000 2171876 2023324
Brighthouse Financial Inc., remb. Entergy Louisiana LLC, remb. par antic.,
par antic., 4,70 %, 22 juin 2047 usb 66 000 83562 69 652 2,90 %, 15 mars 2051 usb 2800 000 3798 859 2490 361
Broadcom Inc., remb. par antic., 2,45 %, Enterprise Products Operating LLC, remb.
15 févr. 2031 usb 3500 000 4465618 3976 948 par antic., 3,20 %, 15 févr. 2052 usb 400 000 533554 389530
Brookfield Property Finance ULC, remb. Equifax Inc., remb. par antic., 3,25 %,
par antic., 7,13 %, 13 févr. 2028 4300 000 4300 000 4231041 1% juin 2026 usb 200 000 256 096 253594
Cantor Fitzgerald LP, remb. par antic., Equinix Inc., remb. par antic., 3,00 %,
4,88 %, 1" mai 2024 usb 800 000 1075 461 1052 650 15 juill. 2050 usb 500 000 656 406 453132
Cantor Fitzgerald LP, remb. par antic., Equitable Holdings Inc., remb. par antic.,
7,20 %, 12 déc. 2028 usb 400 000 542 557 544 036 5,59 %, 11 janv. 2033 usb 300 000 404 602 411227
Capital Four US CLO Il Ltd., taux variable, Expedia Group Inc., remb. par antic.,
0,00 %, 20 janv. 2037 usb 2700 000 3587039 3576 567 3,80 %, 15 févr. 2028 usb 1200 000 1664 933 1530855
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Fonds G.A. 1832 de créances mondiales

INVENTAIRE DU PORTEFEUILLE
Au 31 décembre 2023

Nombre de Coat Valeur Nombre de Coat Valeur
contrats/Valeur moyen comptable contrats/Valeur moyen comptable
Emetteur nominale ($) ($) Emetteur nominale ($) ($)
OBLIGATIONS ET DEBENTURES — 94,9 % (suite) OBLIGATIONS ET DEBENTURES — 94,9 % (suite)
Etats-Unis — 69,1 % (suite) Etats-Unis — 69,1 % (suite)
Extra Space Storage LP, remb. par antic., Goldman Sachs Group Inc., The, remb.
3,90 %, 1°" avr. 2029 usb 100 000 125589 125798 par antic., 1,25 %, 7 févr. 2029 EUR 6300 000 8977574 8282 900
Fannie Mae Pool, 2,00 %, 1°" avr. 2052 usD 29 655 33223 32100 Goldman Sachs Group Inc., The, remb.
Fannie Mae Pool, 2,00 %, 1¢" aodt 2051 usb 269017 301388 292 412 par antic., 3,69 %, 5 juin 2028 usb 300 000 411220 380 484
Fannie Mae Pool, 2,00 %, 1°" déc. 2051 usb 1916 635 2147 268 2083672 Golub Capital BDC Inc., remb. par antic.,
Fannie Mae Pool, 2,00 %, 1" janv. 2052 usb 39512 44 267 42 955 7,05 %, 5 déc. 2028 usb 300 000 402 606 418016
Fannie Mae Pool, 2,00 %, 1¢" juin 2051 usb 902 603 1011215 981171 Gray Oak Pipeline LLC, remb. par antic.,
Fannie Mae Pool, 2,00 %, 1°" mars 2052 usb 318573 356 908 344 890 3,45 %, 15 oct. 2027 usb 355000 475631 432773
Fannie Mae Pool, 2,00 %, 1°" mai 2051 usb 1519500 1702 345 1645 340 GS Mortgage Securities Corporation I,
Fannie Mae Pool, 2,00 %, 1°" mai 2052 usb 3122593 3498 342 3383042 5,69 %, 15 sept. 2027 usb 3600 000 4575823 4804 589
Fannie Mae Pool, 2,00 %, 1°" nov. 2046 usb 47 665 53 401 51708 Guardian Life Insurance Co. of America,
Fannie Mae Pool, 2,00 %, 1¢" nov. 2051 usb 33084 37065 35822 The, remb. par antic., 3,70 %,
Fannie Mae Pool, 2,00 %, 1°" sept. 2051 usb 900 620 1008 994 983 758 22 janv. 2070 usb 300 000 366 609 279119
Fannie Mae Pool, 3,00 %, 1°" mars 2052 usb 2892 486 3506 642 3391290 Hanover Insurance Group Inc., remb.
Fannie Mae Pool, 3,00 %, 1°" mars 2052 usb 4694 836 5691681 5506 499 par antic., 2,50 %, 1% sept. 2030 usb 100 000 131935 108 377
Fannie Mae Pool, 3,50 %, 1°" aoiit 2047 usb 834534 1037314 1015 305 HCA Inc., remb. par antic., 3,63 %,
Fannie Mae Pool, 3,50 %, 1¢" juin 2052 usb 1719543 2132444 2093470 15 mars 2032 usb 2700 000 3377533 3204 704
Fannie Mae Pool, 3,50 %, 1°" juin 2052 usb 346 529 430730 425137 HCA Inc., remb. par antic., 4,13 %,
Fannie Mae Pool, 3,50 %, 1°" mai 2052 usb 967 698 1202 835 1178105 15 juin 2029 usb 300 000 400 605 379976
Fannie Mae Pool, 3,50 %, 1°" mai 2052 usb 245 054 303 897 298 188 HCA Inc., remb. par antic., 5,50 %,
Fannie Mae Pool, 4,00 %, 1" déc. 2052 usb 4368 334 5580 882 5481870 1°" juin 2033 usb 900 000 1218518 1215443
Fannie Mae Pool, 4,00 %, 1¢" déc. 2052 usD 680 758 873 351 853727 Healthcare Trust of America Holdings LP,
Fannie Mae Pool, 4,00 %, 1" déc. 2052 usb 934 672 1199 100 1172858 remb. par antic., 2,00 %, 15 mars 2031 USD 200 000 261283 213986
Fannie Mae Pool, 4,00 %, 1¢" juin 2053 usb 8276721 10574148 10381 382 Highwoods Realty LP, 4,13 %,
Fannie Mae Pool, 4,00 %, 1" juin 2053 usb 989 639 1270342 1243 492 15 mars 2028 usb 200 000 251273 244 488
Fannie Mae Pool, 4,00 %, 1°" mars 2053 usb 493 020 632 501 618419 Home Equity Asset Trust, série 2005-4,
Fannie Mae Pool, 4,00 %, 1°" mai 2053 usb 2364 764 3033779 2964 776 remb. par antic., 1,23 %, 25 oct. 2035 usb 3000 000 3734545 3788 366
Fannie Mae Pool, 4,00 %, 1°" nov. 2052 usD 374125 479 969 469 460 Host Hotels & Resorts LP, 4,00 %,
Fannie Mae Pool, 4,00 %, 1°" oct. 2052 usb 6059 151 7741031 7603 441 15 juin 2025 usb 2450 000 3334498 3173 961
Fannie Mae Pool, 4,00 %, 1°" sept. 2052 usb 388975 499 020 487 480 Howard Midstream Energy Partners LLC,
Fannie Mae Pool, 4,00 %, 1¢ sept. 2052 usb 720 349 924143 902 909 remb. par antic., 8,88 %, 15juill. 2028  USD 500 000 662 515 696 021
Fannie Mae Pool, 4,50 %, 1¢" juin 2053 usb 90 762 118 477 116 571 Hudson Pacific Properties LP, remb.
Fannie Mae Pool, 4,50 %, 1°" mai 2053 usb 633 892 829652 817 487 par antic., 4,65 %, 1" avr. 2029 usb 100 000 100 065 108 006
Fannie Mae Pool, 4,50 %, 1°" mai 2053 usD 59139 77 402 76 006 Hudson Pacific Properties LP, remb.
Fannie Mae Pool, 4,50 %, 1°" mai 2053 usb 215 401 281176 277037 par antic., 5,95 %, 15 févr. 2028 usb 600 000 671148 710334
Fannie Mae Pool, 4,50 %, 1°" nov. 2052 usb 2908 644 3806 903 3734536 Humana Inc., remb. par antic., 2,15 %,
Fannie Mae Pool, 4,50 %, 1°" oct. 2052 usb 57132 74577 73 470 3 févr. 2032 usb 900 000 1118183 982 098
Fannie Mae, série A, 5,50 %, 1°" déc. 2099 USD 1200 000 1594213 1597577 Hyatt Hotels Corporation, remb. par antic.,
Fidelity National Financial Inc., remb. 4,38 %, 15 sept. 2028 usb 800 000 1039499 1033102
par antic., 3,40 %, 15 juin 2030 usb 300 000 413 652 356 960 Impac CMB Trust Series 2004-6, remb.
Flex Intermediate Holdco LLC, remb. par antic., 0,89 %, 25 oct. 2034 usb 1065 622 1335522 1372936
par antic., 3,36 %, 30 juin 2031 usb 2600 000 3136517 2835641 Intercontinental Exchange Inc., remb.
Flex Ltd., remb. par antic., 4,88 %, par antic., 4,35 %, 15 juin 2029 usb 1000 000 1303 402 1320 492
15 juin 2029 usb 300 000 423 671 391053 INTOWN 2022-STAY Mortgage Trust,
Ford Motor Credit Company LLC, 3,25 %, 4,74 %, 15 aolt 2037 usb 2 800 000 3568 089 3720369
15 sept. 2025 EUR 1800 000 2900 856 2607 205 Invitation Homes Operating Partnership LP,
Fortress Transportation & Infrastructure remb. par antic., 4,15 %, 15 avr. 2032 USD 200 000 239637 244157
Investors LLC, remb. par antic., 7,88 %, IPALCO Enterprises Inc., remb. par antic.,
1¢" déc. 2030 usb 500 000 683 622 691 825 3,70 %, 1¢ sept. 2024 usb 400 000 507 161 523 085
Freddie Mac Pool, 2,00 %, 1¢" aodt 2051 usb 343 654 385007 372 226 J.P. Morgan Chase Commercial Mortgage
Freddie Mac Pool, 2,00 %, 1¢" déc. 2051 usb 953 874 1 068 656 1033229 Securities Trust 2016-NINE, 2,95 %,
Freddie Mac Pool, 2,00 %, 1°" mars 2052 usb 2694 781 3019050 2923241 6 sept. 2038 usb 500 000 599173 612 688
Freddie Mac Pool, 2,00 %, 1" mars 2052 USD 88679 99 350 96 049 Jabil Inc., remb. par antic., 5,45 %,
Freddie Mac Pool, 2,00 %, 1°" mars 2052 usb 391481 487 433 424157 1°" févr. 2029 usb 200 000 268 650 272 817
Freddie Mac Pool, 2,00 %, 1" mars 2052 USD 37240 41721 40 300 Jefferies Financial Group Inc., remb.
Freddie Mac Pool, 3,50 %, 1°" avr. 2053 usb 989 817 1230329 1203338 par antic., 5,88 %, 21 juill. 2028 usb 525 000 687 955 714300
Freddie Mac Pool, 3,50 %, 1¢ janv. 2053 USD 986 746 1226511 1202 370 Jersey Central Power & Light Co, remb.
Freddie Mac Pool, 3,50 %, 1" juin 2052 usb 989 366 1229768 1204 481 par antic., 4,70 %, 1" avr. 2024 usb 3250 000 4619569 4317 388
Freddie Mac Pool, 3,50 %, 1¢" mai 2052 usD 3875174 4863616 4711414 JetBlue, 2020-1, cat. A, fiducie a flux
Freddie Mac Pool, 3,50 %, 1°" nov. 2052 usb 494 896 613732 602 073 identiques, 4,00 %, 15 nov. 2032 usb 1446 640 1963 286 1745 416
Freddie Mac Pool, 4,00 %, 1¢" avr. 2053 usD 374 826 480 868 471 632 JP Morgan Chase Commercial Mortgage
Freddie Mac Pool, 4,00 %, 1°" déc. 2052 usb 733 305 940 764 920 204 Securities Trust 2021-1440, 5,18 %,
Freddie Mac Pool, 4,00 %, 1" févr. 2053 USD 7654 501 9779213 9593 388 15 mars 2036 usb 1200 000 1532285 1433947
Freddie Mac Pool, 4,00 %, 1¢ janv. 2053~ USD 7702 605 9840 671 9665 603 JPMorgan Chase & Co., remb. par antic.,
Freddie Mac Pool, 4,00 %, 1°" mai 2053 usb 4433010 5663511 5578038 2,58 %, 22 avr. 2032 usb 5000 000 6268 099 5616 396
Freddie Mac Pool, 4,00 %, 1¢" oct. 2052 usb 574916 740 761 721 440 JPMorgan Chase & Co., remb. par antic.,
Freddie Mac Pool, 4,00 %, 1" oct. 2052 usb 6244 882 7978316 7 857 050 4,57 %, 14 juin 2030 usb 6100 000 7639 898 7926 455
Freddie Mac Pool, 4,00 %, 1¢ oct. 2052 usD 393470 504 786 493124 JPMorgan Chase & Co., remb. par antic.,
Freddie Mac Pool, 4,50 %, 1¢" juin 2053 usb 4412 332 5773850 5667 045 6,09 %, 23 oct. 2029 usb 1900 000 2586 301 2648414
Freddie Mac Pool, 5,00 %, 1" juill. 2053 usD 5148133 6 854 755 6749 769 JPMorgan Chase & Co., remb. par antic.,
Freddie Mac Pool, 5,00 %, 1°" mai 2053 usb 483338 650 055 634193 perpétuelles, 4,00 % usb 500 000 661349 625 430
FS KKR Capital Corporation, remb. JPMorgan Chase Bank, remb. par antic.,
par antic., 7,88 %, 15 janv. 2029 usb 1000 000 1370522 1404 782 5,11 %, 8 déc. 2026 usb 1000 000 1359028 1338143
GA Global Funding Trust, 1,63 %, Kilroy Realty LP, remb. par antic., 4,38 %,
15 janv. 2026 usb 800 000 1014434 980 923 1% oct. 2025 usb 100 000 132 020 129378
GCT Commercial Mortgage Trust Kilroy Realty LP, remb. par antic., 4,75 %,
2021-GCT, 5,12 %, 15 févr. 2038 usb 1400 000 1768 351 1378707 5 déc. 2028 usb 300 000 355278 377909
Global Payments Inc., remb. par antic., Kinder Morgan Energy Partners LP,
2,90 %, 15 mai 2030 usb 100 000 139551 116 884 6,50 %, 1¢" févr. 2037 usb 500 000 824 837 707 481
Global Payments Inc., remb. par antic., Kinder Morgan Energy Partners LP,
3,20 %, 15 aodt 2029 usb 700 000 787 262 842 691 6,55 %, 15 sept. 2040 usb 491 000 834372 691032
GLP Capital LP / GLP Financing Il Inc., KKR Group Finance Co VII LLC, remb.
remb. par antic., 4,00 %, 15 janv. 2031 USD 200 000 274289 239 806 par antic., 3,63 %, 25 févr. 2050 usb 300 000 395528 288514
GLP Capital LP / GLP Financing Il Inc., Lazard Group LLC, remb. par antic.,
remb. par antic., 5,75 %, 1% juin 2028  USD 2500 000 3821547 3343636 3,63 %, 1" mars 2027 usb 200 000 249 472 251194
GLP Capital LP / GLP Financing Il Inc., Leidos Inc., remb. par antic., 2,30 %,
5,25 %, 1°" juin 2025 usb 300 000 399 265 396 001 15 févr. 2031 usb 400 000 530078 442 082
GLP Capital LP / GLP Financing Il Inc., Lockheed Martin Corporation, remb.
5,38 %, 15 avr. 2026 usb 200 000 283725 264 088 par antic., 5,20 %, 15 févr. 2055 usb 1900 000 2566 015 2658 838
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Au 31 décembre 2023

Nombre de Coat Valeur Nombre de Coat Valeur
contrats/Valeur moyen comptable contrats/Valeur moyen comptable
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OBLIGATIONS ET DEBENTURES — 94,9 % (suite) OBLIGATIONS ET DEBENTURES — 94,9 % (suite)
Etats-Unis — 69,1 % (suite) Etats-Unis — 69,1 % (suite)
Marriott International Inc., remb. Pacific Life Insurance Co., remb. par antic.,
par antic., 4,63 %, 15 juin 2030 usb 3400 000 5054 654 4434923 4,30 %, 24 oct. 2067 usb 1100 000 1376 598 1151747
Massachusetts Electric Co, remb. Pennsylvania Electric Company, remb.
par antic., 1,73 %, 24 nov. 2030 usb 1000 000 1305 705 1058 989 par antic., 3,25 %, 15 mars 2028 usb 2500 000 3427767 3099222
Massachusetts Institute of Technology, PFP 2022-9 Ltd., remb. par antic., 5,32 %,
3,89 %, 1°"juill. 2116 usb 900 000 1050 682 974 539 19 aolt 2035 usb 1400 000 1846 452 1850 959
Meta Platforms, Inc., remb. par antic., Physicians Realty LP, 4,30 %, 15 mars 2027 USD 800 000 1110343 1034288
5,60 %, 15 mai 2053 usb 1300 000 1756 400 1875 852 Piedmont Natural Gas Co., Inc., remb.
MF1 2022-FL8 Ltd., remb. par antic., par antic., 3,35 %, 1° juin 2050 usb 200 000 280 009 186 282
3,38 %, 19 févr. 2037 usb 2500 000 3191 696 3255990 Plains All American Pipeline LP / PAA
MFA 2020-NQM2 Trust, remb. par antic., Finance Corporation, remb. par antic.,
1,38 %, 25 avr. 2065 usb 155 620 194718 192 996 4,50 %, 15 déc. 2026 usb 1000 000 1417195 1308 420
MidAmerican Energy Company, remb. Protective Life Global Funding, 1,74 %,
par antic., 3,15 %, 15 avr. 2050 usb 1200 000 1577223 1149132 21 sept. 2030 usb 2 600 000 3290922 2798328
Midwest Connector Capital Co LLC, remb. Puget Energy Inc., remb. par antic.,
par antic., 3,90 %, 1" avr. 2024 usb 2600 000 3437035 3435980 4,10 %, 15 juin 2030 usb 200 000 280371 244 069
Mississippi Power Co, remb. par antic., Quanta Services Inc., remb. par antic.,
3,95 %, 30 mars 2028 usb 1600 000 2400 261 2072 960 2,90 %, 1°" oct. 2030 usb 200 000 262 292 233681
Morgan Stanley, remb. par antic., 2,48 %, Ready Capital Mortgage Financing
21 janv. 2028 usb 3400 000 4 248 566 4184 608 2022-FL10 LLC, taux variable, 5,58 %,
Morgan Stanley, remb. par antic., 5,12 %, 25 oct. 2039 usb 2385672 3252534 3161770
1¢" févr. 2029 usD 2900 000 3882534 3867 025 Regatta XI Funding Ltd., taux variable,
Morgan Stanley, remb. par antic., 5,25 %, 3,81 %, 17 juill. 2031 usb 1914 668 2568 393 2538636
21 avr. 2034 usb 600 000 807 450 796 345 Reliance Steel & Aluminum Company,
Nationwide Financial Services Inc., remb. remb. par antic., 2,15 %, 15 ao(it 2030 ~ USD 2100 000 2766 812 2370 464
par antic., 3,90 %, 30 nov. 2049 usb 200 000 263 678 210175 Rexford Industrial Realty LP, remb.
Natixis Commercial Mortgage Securities par antic., 2,13 %, 1 déc. 2030 usb 1800 000 2327774 1951092
Trust 2017-75B, 3,86 %, 10 avr. 2037 usb 480 000 568 335 547 360 Rochester Gas and Electric Corporation,
Netflix Inc., remb. par antic., 3,63 %, remb. par antic., 1,85 %, 1% déc. 2030~ USD 500 000 654 947 530275
15 juin 2030 EUR 200 000 368 361 297 497 RTX Corporation, remb. par antic., 5,38 %,
Netflix Inc., 3,88 %, 15 nov. 2029 EUR 400 000 745 892 605317 27 févr. 2053 usb 100 000 133 465 135 402
Neuberger Berman Group LLC / Neuberger RTX Corporation, remb. par antic., 6,10 %,
Berman Finance Corporation, remb. 15 mars 2034 usb 2000 000 2733976 2880 804
par antic., 4,88 %, 15 avr. 2045 usb 1000 000 1269 545 1088 804 Sabine Pass Liquefaction LLC, remb.
Neuberger Berman Loan Advisers NBLA par antic., 5,00 %, 15 mars 2027 usb 4075 000 6105 756 5421431
CLO 53 Ltd., 6,96 %, 24 oct. 2032 usb 700 000 959 785 930292 Sabra Health Care LP / Sabra Capital
Nevada Power Company, remb. par antic., Corporation, remb. par antic., 3,90 %,
3,13 %, 1°" aolit 2050 usb 700 000 921263 646 732 15 oct. 2029 usb 500 000 653 481 598 030
NextEra Energy Capital Holdings Inc., Sands China Ltd., remb. par antic., 5,13 %,
remb. par antic., 4,80 %, 1" déc. 2077  USD 700 000 897 609 803 525 8 aolit 2025 usb 3000 000 3900211 3917595
Norfolk Southern Corporation, remb. SBL Holdings LLC, remb. par antic.,
par antic., 5,95 %, 15 mars 2064 usb 700 000 958 158 1042138 5,13 %, 13 nov. 2026 usb 300 000 394 591 373759
Northwell Healthcare Inc., remb. par antic., SCCU Auto Receivables Trust 2023-1,
3,81 %, 1°" nov. 2049 usb 300 000 397 262 308718 remb. par antic. 5,70 %, 16 oct. 2028 usb 800 000 1087 487 1065 060
NRG Energy Inc., remb. par antic., 2,45 %, Sempra Energy, remb. par antic., 5,50 %,
2 déc. 2027 usb 1000 000 1308 048 1195511 1" ao(it 2033 usb 900 000 1186 858 1241229
NVR Inc., remb. par antic., 3,00 %, SMRT 2022-MINI, 4,80 %, 15 janv. 2039 usb 1350 000 1721372 1751 467
15 mai 2030 usb 800 000 1128016 948 308 Sound Point CLO XV Ltd., taux variable,
Occidental Petroleum Corporation, remb. 3,68 %, 23 janv. 2029 usb 75823 101 557 100 383
par antic., 8,88 %, 15 juill. 2030 usb 300 000 455 281 467 584 Southern California Edison Company,
Ohio National Financial Services Inc., remb. par antic., 2,75 %, 1* févr. 2032 USD 1000 000 1266 730 1154 796
remb. par antic., 5,55 %, 24 janv. 2030  USD 340 000 443157 428 828 Southern California Edison Company,
Omega Healthcare Investors Inc., remb. remb. par antic., 4,70 %, 1" juin 2027 USD 2800 000 3598810 3735662
par antic., 4,75 %, 15 janv. 2028 usb 500 000 632 067 641 069 Southern California Gas Company, remb.
Omega Healthcare Investors Inc., remb. par antic., 5,20 %, 1% juin 2033 usb 2200000 2952374 3016 395
par antic., 5,25 %, 15 oct. 2026 usb 25000 34 502 32981 Southwest Airlines Co, remb. par antic.,
One New York Plaza Trust 2020-1NYP, 5,13 %, 15 juin 2027 usb 500 000 746 437 666 113
4,83 %, 15 janv. 2036 usb 1450 000 1831437 1836108 Southwestern Electric Power Company,
OneMain Finance Corporation, remb. 6,20 %, 15 mars 2040 usb 300 000 503 926 426 661
par antic., 7,88 %, 15 mars 2030 usb 700 000 944 542 957172 Spirit AeroSystems Inc., remb. par antic.,
OneMain Financial Issuance Trust 2021-1, 9,38 %, 30 nov. 2029 usb 500 000 671321 725701
remb. par antic., 2,64 %, 16 juin 2036 USD 500 000 612922 647 679 Spirit Realty LP, remb. par antic., 4,45 %,
ONEOK Inc., remb. par antic., 4,55 %, 15 sept. 2026 usb 200 000 245 026 261 340
15 juill. 2028 usb 200 000 265139 261 582 Standard Industries Inc., remb. par antic.,
ONEOK Inc., remb. par antic., 6,05 %, 2,25 %, 21 nov. 2026 EUR 1100 000 1719048 1514721
1" sept. 2033 usb 2400 000 3224989 3373416 Stratus CLO 2021-3 Ltd., 2,01 %,
ONEOK Inc., remb. par antic., 6,10 %, 29 déc. 2029 usb 344 809 430416 455 874
15 nov. 2032 usb 1500 000 1991053 2119007 Structured Asset Investment Loan Trust,
ONEOK Partners LP, remb. par antic., 1,04 %, 25 oct. 2033 usb 2033577 2528 266 2606 021
6,13 %, 1°" févr. 2041 usb 601 000 868 062 838002 Sutter Health, remb. par antic., 2,29 %,
Oracle Corporation, remb. par antic., 15 aolt 2030 usb 1200 000 1562 538 1366 122
2,88 %, 25 mars 2031 usb 3900 000 4877 259 4582970 Synchrony Financial, remb. par antic.,
Oracle Corporation, remb. par antic., 3,95 %, 1°" déc. 2027 usb 300 000 376 880 373088
6,25 %, 9 nov. 2032 usb 300 000 404 020 432583 Synchrony Financial, remb. par antic.,
Pacific Gas and Electric Co, remb. 5,63 %, 23 aolit 2027 usb 500 000 646 822 657 330
par antic., 2,95 %, 1°" mars 2026 usb 400 000 544 839 502 417 Take-Two Interactive Software, Inc., remb
Pacific Gas and Electric Co, remb. par antic., 4,00 %, 14 avr. 2032 usb 600 000 754249 755 083
par antic., 4,95 %, 1 juill. 2050 usb 100 000 144 950 114181 Targa Resources Corporation, remb.
Pacific Gas and Electric Company, remb. par antic., 4,95 %, 15 avr. 2052 usb 700 000 873 740 820 564
par antic., 3,00 %, 15 juin 2028 usb 2400 000 2882752 2896 786 Targa Resources Corporation, remb.
Pacific Gas and Electric Company, remb. par antic., 6,15 %, 1¥" mars 2029 usb 300 000 409 961 416179
par antic., 3,50 %, 15 juin 2025 usb 300 000 433298 386 901 The Boeing Company, remb. par antic.,
Pacific Gas and Electric Company, remb. 3,63 %, 1°" févr. 2031 usb 600 000 798 083 739548
par antic., 3,75 %, 15 févr. 2024 usb 600 000 864 965 795611 The Boeing Company, remb. par antic.,
Pacific Gas and Electric Company, remb. 5,15 %, 1°" mai 2030 usb 1600 000 2 386 465 2163192
par antic., 5,25 %, 1¢" mars 2052 usb 1900 000 2402073 2269623 Time Warner Cable LLC, 6,75 %,
Pacific Gas and Electric Company, remb. 15 juin 2039 usb 200 000 322072 263 848
par antic., 6,95 %, 15 mars 2034 usb 1200 000 1639367 1755509 T-Mobile USA Inc., remb. par antic.,
2,55 %, 15 févr. 2031 usb 1400 000 1942 840 1603214
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INVENTAIRE DU PORTEFEUILLE
Au 31 décembre 2023

Nombre de Coat Valeur Nombre de Coat Valeur
contrats/Valeur moyen comptable contrats/Valeur moyen comptable
Emetteur nominale ($) ($) Emetteur nominale ($) ($)
OBLIGATIONS ET DEBENTURES — 94,9 % (suite) ACTIONS - 0,0 %
Etats-Unis — 69,1 % (suite) Etats-Unis — 0,0 %
T-Mobile USA Inc., remb. par antic., Guaranteed Rate Inc,, bons de
2,63 %, 15 févr. 2029 usb 3500 000 4472272 4178 221 souscription, 31 déc. 2060* 68 - -
Towd Point Mortgage Trust, série 2017-4, OPTIONS - 0,0 %
remb. par antic., 2,75 %, 25 juin 2057 usb 1662 130 2195168 2107 677 Etats-Unis — 0,0 %
Transcontinental Gas Pipe Line Company Swaps de taux d'intérét de 10 ans en
LLC, remb. par antic., 4,45 %, dollars américains, options d'achat
1" aoiit 2042 usb 2279000 3447198 2676 048 vendues, 3,17 §, 29 janv. 2024 (300 000) (1714) (825)
UDR Inc., remb. par antic., 1,90 %, Swaps de taux d'intérét de 10 ans en
15 mars 2033 usb 2500000 3230074 2550 796 dollars américains, options d'achat
United Airlines, 2015-1, cat. AA, fiducie vendues, 3,205 $, 22 janv. 2024 (300 000) (1634) (660)
a flux identiques, 3,45 %, 1° déc. 2027  USD 63735 81421 78 664 Swaps de taux d'intérét de 10 ans en
United Airlines, 2016-1, cat. AA, fiducie dollars américains, options d'achat
a flux identiques, 3,10 %, 7juill. 2028 USD 1503 489 1915254 1824703 vendues, 3,215 $, 22 janv. 2024 (600 000) (3228) (1 406)
United Airlines, 2018-1, cat. A, fiducie Swaps de taux d'intérét de 10 ans en
a flux identiques, 3,70 %, 1°" mars 2030 USD 227 865 280 069 264 707 dollars américains, options d’achat
United Airlines, 2018-1, cat. AA, certificats vendues, 3,235 $, 22 janv. 2024 (600 000) (3 268) (1591)
de fiducie a flux identiques, 3,50 %, Swaps de taux d'intérét de 10 ans en
1°" mars 2030 usb 151910 191563 183 942 dollars américains, options d'achat
United Airlines, 2019-1, cat. AA, fiducie vendues, 3,285 $, 19 janv. 2024 (300 000) (1671) (897)
a flux identiques, 4,15 %, 25 ao(it 2031 USD 363 479 467 200 444 385 Swaps de taux d'intérét de 10 ans en
United Airlines 2023-1, cat. A, fiducie dollars américains, options d"achat
a flux identiques, 5,80 %, 15 juill. 2036 USD 1400 000 1871032 1877 449 vendues, 3,288 $, 19 janv. 2024 (200 000) (1114) (610)
United Airlines, Inc., remb. par antic., Swaps de taux d'intérét de 10 ans en
4,38 %, 15 avr. 2026 usb 700 000 876216 905 354 dollars américains, options d'achat
United Airlines, Inc., emprunt a terme B vendues, 3,30 $, 16 janv. 2024 (600 000) (3417) (1585)
assorti d'un privilege de premier rang, Swaps de taux d'intérét de 10 ans en
21 avr. 2028 usb 155 204 193 303 206 465 dollars américains, options d'achat
United States Treasury Inflation Indexed vendues, 3,35 $, 18 janv. 2024 (300 000) (1989) (1274)
Bonds, 0,75 %, 15 févr. 2045 usb 5857 000 8252972 7958 358 Swaps de taux d'intérét de 10 ans en
United States Treasury Inflation Indexed dollars américains, options d'achat
Bonds, 1,50 %, 15 févr. 2053 usb 3171 000 4149 362 3970730 vendues, 3,455 $, 8 janv. 2024 (600 000) (3 956) (2672)
Obligations du Trésor des Etats-Unis, Swaps de taux d'intérét de 10 ans en
1,38 %, 15 ao(it 2050 usb 12 394 000 14 481 235 9225 367 dollars américains, options d'achat
Obligations du Trésor des Etats-Unis, vendues, 3,475 $, 8 janv. 2024 (300 000) (1917) (1568)
1,88 %, 15 nov. 2051 usb 10 948 000 13155 854 9252 356 Swaps de taux d'intérét de 10 ans en
Obligations du Trésor des Etats-Unis, dollars américains, options d'achat
2,50 %, 15 févr. 2046 usb 19500 000 18507 257 19 586 339 vendues, 3,494 $, 8 janv. 2024 (300 000) (1871) (1815)
Obligations du Trésor des Etats-Unis, Swaps de taux d'intérét de 10 ans en
3,13 %, 15 ao(t 2044 usb 3132 000 3671711 3547213 dollars américains, options d'achat
Obligations du Trésor des Etats-Unis, vendues, 3,545 $, 16 janv. 2024 (600 000) (3636) (6979)
3,13 %, 15 aoit 2044 (données en Swaps de taux d'intérét de 10 ans en
garantie de contrats de swap) usb 768 000 900 343 869 815 dollars américains, options d’achat
United States Treasury Strip Coupon, vendues, 3,56 $, 5 janv. 2024 (600 000) (4179) (4 928)
0,00 %, 15 aofit 2041 usb 33000 000 18536 411 20 462 726 Swaps de taux d'intérét de 10 ans en
UnitedHealth Group Inc., remb. par antic., dollars américains, options d'achat
5,20 %, 15 avr. 2063 usb 2100 000 2858330 2857 688 vendues, 3,594 §, 5 janv. 2024 (600 000) (4077) (6302)
US Bancorp, remb. par antic., 6,79 %, Swaps de taux d'intérét de 10 ans en
26 oct. 2027 usb 1350 000 1851471 1872547 dollars américains, options d'achat
Venture Global Calcasieu Pass LLC, remb. vendues, 3,60 $, 12 janv. 2024 (300 000) (1 865) (4 154)
par antic., 3,88 %, 15 aolt 2029 usb 1800 000 2240757 2159 640 Swaps de taux d'intérét de 10 ans en
Venture Global LNG Inc., remb. par antic., dollars américains, options d'achat
8,13 %, 1 juin 2028 UsD 4700000 6350 322 6282894 vendues, 3,60 $, 12 janv. 2024 (300 000) (1 865) (4154)
Verizon Communications Inc., remb. Swaps de taux d'intérét de 10 ans en
par antic., 2,88 %, 20 nov. 2050 usb 2200 000 2860 227 1983358 dollars américains, options d‘achat
Verus Securitization Trust, 2021-8, A1, vendues, 3,648 $, 4 janv. 2024 (600 000) (3697) (8591)
remb. par antic.,1,82 %, 25 nov. 2066 USD 5227 807 6121605 5971 260 Swaps de taux d'intérét de 10 ans en
VICI Properties LP / VICI dollars américains, options d'achat
Note Company Inc., remb. par antic., vendues, 3,67 $, 4 janv. 2024 (600 000) (3818) (9802)
3,88 %, 15 févr. 2029 usb 3700 000 4834718 4523 082 Swaps de taux d'intérét de 10 ans en
Vistra Operations Company LLC, remb. dollars américains, options de vente
par antic., 6,95 %, 15 oct. 2033 usb 600 000 832117 839 446 vendues, 3,62 $, 29 janv. 2024 (300 000) (1714) (2 920)
VMware Inc., remb. par antic., 3,90 %, Swaps de taux d'intérét de 10 ans en
21 aoiit 2027 usb 700 000 874148 898 442 dollars américains, options de vente
VMware Inc., remb. par antic., 4,70 %, vendues, 3,655 $, 22 janv. 2024 (300 000) (1634) (2 055)
15 mai 2030 usb 300000 467 566 393130 Swaps de taux d'intérét de 10 ans en
Wabtec Corporation, remb. par antic., dollars américains, options de vente
4,70 %, 15 sept. 2028 usb 500 000 690 656 656 050 vendues, 3,665 $, 22 janv. 2024 (600 000) (3228) (3899)
Warnermedia Holdings Inc., remb. Swaps de taux d'intérét de 10 ans en
par antic., 5,05 %, 15 mars 2042 usb 1800 000 2307071 2111893 dollars américains, options de vente
Wellfleet CLO 2021-2 Ltd., remb. vendues, 3,685 $, 22 janv. 2024 (600 000) (3 268) (3502)
par antic., 3,71 %, 15 juill. 2034 usb 1333333 1661990 1758 585 Swaps de taux d'intérét de 10 ans en
Wellfleet CLO X Ltd., taux variable, dollars américains, options de vente
5,41 %, 20 juill. 2032 usb 2 496 808 3290 004 3295986 vendues, 3,735 $, 19 janv. 2024 (300 000) (1671) (1141)
Wells Fargo & Company, remb. par antic., Swaps de taux d'intérét de 10 ans en
2,19 %, 30 avr. 2026 usb 400 000 518 062 508 421 dollars américains, options de vente
Wells Fargo & Company, remb. par antic., vendues, 3,738 $, 19 janv. 2024 (200 000) (1114) (746)
3,35 %, 2 mars 2033 usb 3800 000 4844096 4405298 Swaps de taux d'intérét de 10 ans en
Wells Fargo & Company, remb. par antic., dollars américains, options de vente
5,39 %, 24 avr. 2034 Usb 2500000 3348153 33329% vendues, 3,75 $, 16 janv. 2024 (600 000) 3417) (1731)
Wells Fargo & Company, remb. par antic., Swaps de taux d'intérét de 10 ans en
5,57 %, 25 juill. 2029 usb 3500 000 4611025 4744813 dollars américains, options de vente
Weyerhaeuser Company, remb. par antic., vendues, 3,75 $, 18 janv. 2024 (300 000) (1989) (979)
4,00 %, 15 avr. 2030 usb 1500 000 2277884 1897 367 Swaps de taux d'intérét de 10 ans en
686 808 562 651244 525 dollars américains, options de vente 3956 (59)
TOTAL DES ORLIGATIONS ET DES Swape e ek de 10 (e00000 B0
DEBENTURES 950457101 893 096 116 dollars américains, options de vente
vendues, 3,975 $, 8 janv. 2024 (300 000) (1917) (22)
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INVENTAIRE DU PORTEFEUILLE
Au 31 décembre 2023

Nombre de Coat Valeur Nombre de Coat Valeur
contrats/Valeur moyen comptable contrats/Valeur moyen comptable
Emetteur nominale ($) ($) Emetteur nominale ($) ($)
OPTIONS - 0,0 % (suite) INSTRUMENTS DU MARCHE MONETAIRE - 2,8 %
Etats-Unis — 0,0 % (suite) Canada-0,1%
Swaps de taux d'intérét de 10 ans en Gouvernement du Canada, 0,00 %,
dollars américains, options de vente 4 janv. 2024 175 000 172 809 174 878
vendues, 3,994 $, 8 janv. 2024 (300 000) (1871) (17) Gouvernement du Canada, 0,00 %,
SwgplsI de taux d'intérét de 10dans en 18 janv. 2024 1205 000 1192 190 1201 897
ollars américains, options de vente
vendues, 3,995 $, 16 janv. 2024 (600 000) (3636) (243) z - 3 1364 999 1376775
Swaps de taux d'intérét de 10 ans en Etats-Unis — 2,7 %, ) 0
dollars américains, options de vente Bons du Trésor des Etats-Unis, 0,00 %,
vendues, 4,01 S, 5 janv. 2024 (600 000) @179) ) 11 juill. 2024 ) \ usb 19000 000 24109 258 24 460 137
Swaps de taux d'intérét de 10 ans en Bo?? d“.”Tr%%ad&S Etats-Unis, 0'03 /3
dollars américains, options de vente Juill. onnes en garantie de
vendues, 4,044 $, 5 jgnv. 2024 (600 000) 4077) %) contrats de swaps) _ usb 900 000 1142017 1158 638
Swaps de taux d'intérét de 10 ans en TOTAL DES INSTRUMENTS DU MARCHE
dollars américains, options de vente MONETAIRE 26 616 274 26 995 550
vendues, 4,05 $, 12 janv. 2024 (300 000) (1 865) (31) TOTAL DU PORTEFEUILLE DE
SwsplsI de taux d'intérét tti_e 10 ans en PLACEMENTS 976 979240 920 014 470
\,Sngﬂse;'ﬂ%'?{'ﬁ’z"j‘;,'ﬁf‘ioze‘l"e" € (300 000) (1865) 31) Gain (perte) latent sur les instruments dérivés — 1,9 % 17 802 785
Swaps de taux d'intérét de 10 ans en PRISE EN PENSION DE TITRES - 0,2 % 1700 000
dollars américains, options de vente AUTRES ACTIFS, MOINS LES PASSIFS - 0,2 % 3175523
vendues, 4,12 $, 4 janv. 2024 (600 000) (3818) - ACTIF NET - 100,0 % 942 692 778
TOTAL DES OPTIONS (94135) (77 19) * Ces titres ne sont pas cotés et sont classés au niveau 3.
Les instruments financiers dont le taux d'intérét stipulé est de 0,00 % sont achetés a escompte, soit
a un prix inférieur a leur valeur nominale. L'escompte représente les intéréts réels implicites.
TABLEAUX DES INSTRUMENTS DERIVES
GAIN LATENT SUR LES CONTRATS DE CHANGE A TERME
Date de Devise Montant Devise Montant Prix du Prix du Gain
Contrepartie Notation  réglement arecevoir contractuel ($) alivrer contractuel ($) contrat ($) marché ($) latent ($)
Australia & New Zealand Banking Group Ltd. A1+ 9janv.2024  Dollar canadien 1356824  Dollar américain 999 000 0,736 0,755 34294
Barclays PLC A2 9janv. 2024 Dollar canadien 310681229 Dollar américain 228 465 330 0,735 0,755 8226 366
Barclays PLC A2 9janv. 2024 Dollar canadien 895110 Dollar américain 659 000 0,736 0,755 22 690
Citigroup Global Markets Limited A1 9 janv. 2024 Dollar canadien 607 686 Livre sterling 355 000 0,584 0,592 8510
Citigroup Global Markets Limited A1 9janv.2024  Dollar canadien 17011675  Dollar américain 12 567 000 0,739 0,755 374795
Citigroup Global Markets Limited A1 9janv.2024  Dollar canadien 7520212 Dollar américain 5550 000 0,738 0,755 172 819
Goldman Sachs International A1 9janv.2024  Dollar canadien 307821508  Dollar américain 226 513 409 0,736 0,755 7950 703
Goldman Sachs International A1 9 janv. 2024 Dollar canadien 15667 135 Livre sterling 9103 093 0,581 0,592 302 746
Goldman Sachs International A1 9 janv. 2024 Dollar canadien 2222183  Couronne danoise 11220 000 5,049 5,097 20 746
Goldman Sachs International A1l 9 janv. 2024 Dollar canadien 805 367 Dollar américain 594 000 0,738 0,755 18997
Goldman Sachs International A1l 9 janv. 2024 Dollar canadien 2392784 Dollar américain 1761000 0,736 0,755 61477
Goldman Sachs International A1 9janv. 2024  Dollar américain 2586 000 Dollar canadien 3412992 1,320 1,324 10 457
Goldman Sachs International A1 29janv. 2024 Peso mexicain 6758 Dollar américain 369 0,055 0,059 36
Goldman Sachs International A1 29janv. 2024 Peso mexicain 24509 133 Dollar américain 1397 221 0,057 0,059 50 032
JPMorgan Chase & Co A2 22janv. 2024 Roupie indienne 161 968 455 Dollar américain 1938 790 0,012 0,012 4260
Morgan Stanley & Co International PLC A1 19janv. 2024  Rand sud-africain 53428772 Dollar américain 2785161 0,052 0,055 171 609
Morgan Stanley & Co. LLC A1 9 janv. 2024 Dollar canadien 134 342 825 Dollar américain 98940 128 0,736 0,755 3360 488
Morgan Stanley & Co. LLC A1 9janv.2024  Dollar canadien 982405  Dollar américain 723 000 0,736 0,755 25258
RBC Capital Markets LLC A1+ 22 janv. 2024 Peso mexicain 35695  Dollar américain 2018 0,057 0,058 62
Standard Chartered Bank A1 9janv.2024  Dollar canadien 76 521 883 Euro 51278000 0,670 0,684 1529926
Standard Chartered Bank A1 9janv.2024  Dollar canadien 644880  Dollar américain 475 000 0,737 0,755 16 049
Standard Chartered Bank A1l 9 janv. 2024 Dollar canadien 1036 877 Dollar américain 775 000 0,747 0,755 10 889
Standard Chartered Bank A1l 9 janv. 2024 Dollar canadien 2667121 Dollar américain 2000 000 0,750 0,755 19412
Standard Chartered Bank A1 9 janv. 2024 Yen japonais 424200 000 Dollar canadien 3897 045 0,009 0,009 90 307
Total des gains latents 22 482 928
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PERTE LATENTE SUR LES CONTRATS DE CHANGE A TERME

Date de Devise Montant Devise Montant Prix du Prix du Perte
Contrepartie Notation  réglement arecevoir contractuel ($) alivrer contractuel ($) contrat (§) marché ($) latente ($)
Barclays PLC A2 22janv. 2024 Livre turque 2569 888 Dollar américain 84 231 0,033 0,032 (1335)
Barclays PLC A2 22janv. 2024 Livre turque 3722759 Dollar américain 117 932 0,032 0,031 (2773)
Barclays PLC A2 22janv. 2024 Livre turque 1244 488 Dollar américain 39329 0,032 0,031 (900)
Barclays PLC A2 22janv. 2024 Livre turque 3733463 Dollar américain 117 987 0,032 0,031 (2 700)
Barclays PLC A2 22janv. 2024 Livre turque 1223429 Dollar américain 38352 0,031 0,031 (1010)
Barclays PLC A2 22janv. 2024 Livre turque 2642 073 Dollar américain 82 809 0,031 0,031 (2161)
Barclays PLC A2 22janv. 2024 Livre turque 1355682 Dollar américain 42115 0,031 0,031 (903)
Barclays PLC A2 22janv. 2024 Livre turque 1362 404 Dollar américain 42121 0,031 0,030 (1016)
Barclays PLC A2 22janv. 2024 Livre turque 1362 436 Dollar américain 42122 0,031 0,030 (1016)
Barclays PLC A2 22janv. 2024 Livre turque 1242797 Dollar américain 38 352 0,031 0,030 (1027)
Barclays PLC A2 22janv. 2024 Livre turque 828 403 Dollar américain 25568 0,031 0,030 (690)
Barclays PLC A2 22janv. 2024 Livre turque 8033779 Dollar américain 248 071 0,031 0,030 (6 864)
BNP Paribas International A-1 19janv. 2024 Dollar américain 2622 836 Rand sud-africain 48 623 088 18,538 18,328 (39 889)
BNP Paribas International A1 22janv.2024 Roupie indonésienne 2027132 033 Dollar américain 131518 0,000 0,000 (14 174)
Citigroup Global Markets Limited A1 9janv. 2024 Dollar américain 714 000 Dollar canadien 968 984 1,357 1,324 (23 759)
Citigroup Global Markets Limited A1 9janv. 2024 Dollar américain 2 646 000 Dollar canadien 3541 644 1,338 1,324 (38 758)
Citigroup Global Markets Limited A1 9 janv. 2024 Dollar américain 1461000 Dollar canadien 1949 283 1,334 1,324 (15151)
Citigroup Global Markets Limited A1 17janv. 2024 Dollar américain 3397628 Rand sud-africain 64 634 769 19,024 18,325 (171 538)
Citigroup Global Markets Limited A1 23janv. 2024 Dollar américain 436 002 Peso mexicain 8009 194 18,370 17,079 (43 598)
Citigroup Global Markets Limited A1 23janv. 2024 Dollar américain 1700728 Peso mexicain 29 984 599 17,630 17,079 (72 636)
Citigroup Global Markets Limited A1 23janv. 2024 Dollar américain 1927 Peso mexicain 33 860 17,571 17,079 (73)
Goldman Sachs International A1 9 janv. 2024 Dollar canadien 2660 967 Dollar américain 2013 000 0,756 0,755 (3952)
Goldman Sachs International A1 17 janv. 2024 Dollar américain 465 048 Rand sud-africain 8833 000 18,994 18,325 (22 480)
Goldman Sachs International A1 23janv. 2024 Dollar américain 1652071 Peso mexicain 28 785 000 17,424 17,079 (44 072)
Goldman Sachs International A1 22janv.2024 Roupie indonésienne 2718395323 Dollar américain 177 048 0,000 0,000 (19 984)
Goldman Sachs International A1 22janv.2024 Roupie indonésienne 4351 039 869 Dollar américain 282 370 0,000 0,000 (30537)
Goldman Sachs International A1 22janv. 2024 Livre turque 4608 361 Dollar américain 146 623 0,032 0,031 (3204)
Banque HSBC Canada A-1*+ 9janv. 2024 Dollar américain 966 000 Dollar canadien 1280382 1,325 1,324 (1553)
Banque HSBC Canada A-1*+22 janv. 2024  Roupie indonésienne 8119294166 Dollar américain 526 700 0,000 0,000 (56 670)
Banque HSBC Canada A-1*+22 janv. 2024 Dollar américain 775000 Roupie indonésienne 12231298000 15 782,320 (25197)
JPMorgan Chase & Co A2 22janv.2024 Roupie indonésienne 6 665 989 409 Dollar américain 431763 0,000 0,000 (45 579)
Morgan Stanley & Co. LLC A1 3 janv. 2024 Dollar canadien 35514 000 Dollar américain 26 933 090 0,758 0,755 (138 662)
Morgan Stanley & Co. LLC A1 22janv.2024 Roupie indonésienne 4492572 276 Dollar américain 292 397 0,000 0,000 (32 737)
Morgan Stanley & Co. LLC A1 22janv.2024 Roupie indonésienne 4540 430 692 Dollar américain 294 877 0,000 0,000 (32175)
Morgan Stanley & Co. LLC A1 22janv.2024  Roupie indonésienne 9296 954 347 Dollar américain 604 020 0,000 0,000 (66 214)
Standard Chartered Bank A1 9 janv. 2024 Dollar canadien 16212 367 Dollar australien 18079 000 1,115 1,108 (109 134)
Standard Chartered Bank A1 9 janv. 2024 Dollar américain 5034 000 Dollar canadien 6831 744 1,357 1,324 (167 511)
Standard Chartered Bank A1 9 janv. 2024 Dollar américain 4501 000 Dollar canadien 6018 963 1,337 1,324 (60 351)
Standard Chartered Bank A1 22janv.2024 Roupie indonésienne 1773999 904 Dollar américain 115 785 0,000 0,000 (13 393)
Total des pertes latentes (1315 376)
GAIN LATENT SUR LES CONTRATS A TERME NORMALISES
Valeur Juste
Contrats contractuelle valeur
Nombre de a terme Risque de en dollars en dollars Gain
Date d’échéance contrats normalisés Contrepartie crédit canadiens ($) canadiens ($) latent ($)
CONTRATS A TERME SUR OBLIGATIONS
Contrat a terme normalisés sur obligations
Mars 2024 19 410 ans du Trésor des Etats-Unis ~ Wells Fargo Securities LLC Al 2746 412 2839151 92739
Contrat a terme normalisés sur obligations
Mars 2024 150 a5 ans du Trésor des Etats-Unis ~ Wells Fargo Securities LLC Al 21359010 21596 886 237 877
Total des gains latents 330616
PERTE LATENTE SUR LES CONTRATS A TERME NORMALISES
Valeur Juste
Contrats contractuelle valeur
Nombre de a terme Risque de en dollars en dollars Perte
Date d'échéance contrats normalisés Contrepartie crédit  canadiens ($) canadiens ($) latente ($)
CONTRATS A TERME SUR OBLIGATIONS
Contrats a terme normalisés sur obligations
Mars 2024 (7) 410 ans du gouvernement du Japon ~ Wells Fargo Securities LLC A1 (9559 642) (9639 853) (80211)
Total des pertes latentes (80 211)
PERTE LATENTE SUR LES SWAPS SUR DEFAILLANCE DE CREDIT
Date de Montant Taux Perte
dissolution notionnel ($)  d'intérét (%) latente ($)
Verizon Communications Inc., contrepartie : Morgan Stanley, notation A-1
20 déc. 2024 600 000 1,00 (3983)
Total des pertes latentes (3983)
GAIN LATENT SUR LES SWAPS DE TAUX D'INTERET
Taux variable Intéréts variables Taux Date de Gain
Notionnel de référence a payer/a recevoir fixe (%) dissolution Contrepartie Notation Devise latent ($)
114300 000 JIBAR a 3 mois A recevoir 7,30 28 avr. 2027 Morgan Stanley A1l ZAR 127 360
1500 000 AUD-BBR-BBSW a 6 mois A payer 4,50 20 sept. 2033 Morgan Stanley A1 AUD 36 371
300 000 SONIA & 12 mois A payer 4,32 20 oct. 2033 Morgan Stanley A1 GBP 41761
(4 500 000) AUD-BBR-BBSW a 6 mois A payer 4,50 20 mars 2034 Morgan Stanley A1 AUD 89377
4030 000 EUR-LIBOR a 12 mois A recevoir 0,00 17 mars 2053 Morgan Stanley A1 EUR 2917670
Total des gains latents 3212539
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INVENTAIRE DU PORTEFEUILLE
Au 31 décembre 2023

PERTE LATENTE SUR LES SWAPS DE TAUX D'INTERET

Taux variable Intéréts variables Taux Date de Perte

Notionnel de référence a payer/a recevoir fixe (%) dissolution Contrepartie Notation Devise latente ($)
700 000 Taux EUR-LIBOR & 6 mois A recevoir 2,92 13 déc. 2028 Morgan Stanley A1 EUR (22 056)

1330 000 000 Taux TONAR a 6 mois A payer 0,45 21 mars 2029 Morgan Stanley A1l JPY (37 895)
2020 000 000 Taux TONAR a 6 mois A payer 0,00 17 juin 2030 Morgan Stanley A1 JPY (773 519)
11400 000 Taux EUR-LIBOR a 6 mois A payer -0,18 17 mars 2033 Morgan Stanley Al EUR (3826 156)

400 000 Taux SOFR a 12 mois A recevoir 3,95 19 déc. 2033 Morgan Stanley A1 usb (20 188)

300 000 Taux SOFR a 12 mois A recevoir 3,84 27 déc. 2033 Morgan Stanley A1 usb (11 729)

600 000 Taux SOFR a 12 mois A recevoir 3,85 29 déc. 2033 Morgan Stanley A1 usb (24 356)

300 000 Taux SOFR a 12 mois A recevoir 3,81 3 janv. 2034 Morgan Stanley Al usb (10 816)

300 000 Taux SOFR a 12 mois A recevoir 3,75 3 janv. 2034 Morgan Stanley A1 usb (8 844)

300 000 Taux SOFR a 12 mois A recevoir 3,68 3 janv. 2034 Morgan Stanley Al usb (6 694)

830 000 000 Taux TONAR a 6 mois A payer 0,35 17 mars 2051 Morgan Stanley Al JPY (2 081 578)

Total des pertes latentes (6 823 831)
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NOTES PROPRES AU FONDS
Pour les périodes indiquées a la note 1

Le Fonds (note 1)

Lobjectif de placement du Fonds consiste a maximiser le revenu
courant et a procurer des gains en capital modérés. Le Fonds investit
surtout dans des obligations de sociétés de premier ordre, libellées
en devises et trés diversifiées sur le plan des secteurs, des émetteurs
et des pays.

Le Fonds peut également investir une partie de ses actifs dans des
fonds gérés par le gestionnaire et/ou par d’autres gestionnaires de
placements (les « fonds sous-jacents »). Outre les risques décrits
ci-dessous, le Fonds peut étre indirectement exposé au risque dans la
mesure ol les fonds sous-jacents détiennent des instruments
financiers exposés aux risques ci-dessous.

Risques associés aux instruments financiers (note 4)
Risque de taux d'intérét

Ci-dessous, un résumé de I'exposition directe du Fonds au risque de
taux d'intérét selon le terme a courir du portefeuille du Fonds,
déduction faite des positions vendeur, compte non tenu des fonds
sous-jacents, des actions privilégiées, de la trésorerie et des découverts,
selon le cas.

31 décembre 2023 31 décembre 2022

Exposition au risque de taux d'intérét

Moins de un an 42 936 203 218367 108
De1a3ans 71267 525 155578 297
De3abans 165 334 948 214 462 507
De5a10ans 297 949 357 439012917
Plus de 10 ans 355 488 525 473 951 949

932 976 558 1501372778

Au 31 décembre 2023, si les taux d’'intérét en vigueur avaient fluctué
de 0,25 %, en supposant un déplacement parallele de la courbe des taux
et toutes les autres variables demeurant constantes, 'actif net
attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds aurait diminué
ou augmenté de 309 680 $, ou environ 0,0 % (705 812 $ ou environ

0,1 % au 31 décembre 2022). Dans les faits, les résultats réels peuvent
différer de ceux de cette analyse de sensibilité, et la différence peut
étre importante.

Risque de change

Ci-dessous, un résumé de I'exposition directe du Fonds au risque de
change. Les montants indiqués sont fondés sur la valeur comptable des
actifs et des passifs monétaires et non monétaires du Fonds,
déduction faite de la valeur des contrats de change et des positions
vendeur, le cas échéant.
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31 décembre 2023

Exposition Exposition

brute au nette au
risque de Contrats de risque de  Pourcentage
change change change  de I'actif net
Devise ($) (%) ($) (%)
Yen japonais 630 004 3891528 4521532 0,5
Roupie indonésienne - 3042678 3042678 0.3
Roupie indienne - 2571375 2571375 0,3
Nouvelle livre turque 499 1544 095 1544 594 0,2
Dollar australien 17 554 965 (16 321 501) 1233464 0,1
Livre sterling 16332 421 (15 963 565) 368 856 0,0
Couronne danoise 2562 312 (2 201 437) 360 875 0,0
Nouveau sol péruvien 320919 - 320919 0,0
Peso mexicain 3343202 (3312822) 30380 0,0
Peso argentin 15 447 - 15 447 0,0
Rand sud-africain 5133496 (5124 264) 9232 0,0
Euro 73351373 (74 991 956) (1640 583) 0,2)
Dollar américain 774554575 (780 902 460) (6 347 885) (0,7)
893799 213 (887 768 329) 6 030 884 0,5

31 décembre 2022

Exposition Exposition

brute au nette au
risque de Contrats de risque de  Pourcentage
change change change  de I'actif net
Devise ($) ($) ($) (%)
Dollar américain 1074877127 (1017142 252) 57 734 875 4,3
Rand sud-africain 42 163 640 (15011 070) 27152 570 2,0
Dollar australien 22 385 485 (22217 910) 167 575 0,0
Réal brésilien (44 753) 82536 37783 0,0
Couronne danoise 2485798 (2300 072) 185 726 0,0
Forint hongrois 3901 852 (3856 519) 45333 0,0
Roupie indonésienne - 467 812 467 812 0,0
Couronne norvégienne 113 - 113 0,0
Peso argentin 72 209 - 72209 0,0
Nouveau sol péruvien 304 829 (221 457) 83372 0,0
Livre sterling 29519527 (29 845 613) (326 086) (0,0)
Euro 116791149 (137539 969) (20 748 820) (1,5)
Peso mexicain (78 000 738) 48 885 (77 951 853) (5,8)
Yen japonais (433 697 022) (784 470) (434 481 492) (32,1)
780759 216 (1228 320 099) (447 560 883) (33,1)

Au 31 décembre 2023, si le dollar canadien avait fluctué de 10 % par
rapport aux autres devises, toutes les autres variables demeurant
constantes, l'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
du Fonds aurait diminué ou augmenté de 603 088 $, ou environ 0,1 %
(44 756 088 § ou environ 3,3 % au 31 décembre 2022). Dans les

faits, les résultats réels peuvent différer de ceux de cette analyse de
sensibilité, et la différence peut étre importante.

Risque de prix

Au 31 décembre 2023, une tranche d’environ 0,0 % (3,9 % au

31 décembre 2022) de l'actif net du Fonds était directement exposée
au risque de prix. Si les cours de ces instruments avaient fluctué

de 10 %, toutes les autres variables demeurant constantes, 'actif net
attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds aurait diminué
ou augmenté d'environ 7 720 $ (5 298 212 $ au 81 décembre 2022).
Dans les faits, les résultats réels peuvent différer de ceux de cette
analyse de sensibilité, et la différence peut étre importante.

Risque de crédit

Ci-dessous, un résumé des notations des obligations, des débentures,
des instruments du marché monétaire et des actions privilégiées
détenus par le Fonds, s'il y a lieu.



Fonds G.A. 1832 de créances mondiales

NOTES PROPRES AU FONDS
Pour les périodes indiquées a la note 1

31 décembre 2023 31 décembre 2022 Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
Pourcentage Pourcentage 31 décembre 2023 ®) () () ®)
du total des du total des Obligations et débentures - 893096 116 - 893096 116
instruments  Pourcentage instruments  Pourcentage Instruments du marché
notés  de I'actif net notés  de I'actif net monétaire - 26 995 550 - 26 995 550
Notation (%) (%) (%) (%) Prises en pension de titres - 1700 000 - 1700 000
AAA/A-T+ 32’1 31,8 35,8 35‘5 Gain latent sur les contrats
AA 6,1 5‘9 2’4 2‘4 de change a terme - 22 482 928 - 22 482 928
AAT 17,0 16,5 11,7 16 Gain latent sur les contrats
BBB/A-2 36,9 36,0 39,9 39,4 de change au comptant - 105 - 105
BB 6.2 6,0 7,7 7.5 Gain latent sur les contrats
B 0.8 08 21 2,1 a terme normalisés 330616 - - 330616
ccc 04 0,4 04 04 Gain latent sur les swaps - 3212539 - 3212539
Pas de notation 0,5 0,5 - - 330616 947 487 238 - 947 817 854
100,0 97,9 100,0 98,9 Obligation pour options
vendues - (77 196) - (77 196)
Perte latente sur les contrats
Risque de concentration de change a terme - (1315 376) - (1315376)
Perte latente sur les contrats
Ci-dessous, un résumé du risque de concentration du Fonds selon la a terme normalisés (80211) - - (80211)
L Perte latente sur les swaps - (6 827 814) - (6 827 814)
valeur comptable en pourcentage de 'actif net. 80211) (8220386 (8300597
31 décembre 2023 31 décembre 2022 250405 939 266 852 - 939517257
é:ls tirai:s éﬁ é; Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
Boroe. 0 0 31 décembre 2022 (%) ($) (%) $)
Brésil 0,4 0,4 Obligations et débentures — 1299450812 — 1299450812
Tles Vierges britanniques 03 0,3 Instruments du marché
Canada 3,9 3,7 monétaire - 41 147 345 - 41147 345
fles Caimans 0,4 0,3 Prises en pension de titres - 148 500 000 - 148 500 000
Chili 0,1 0,1 Bons de souscription, droits
Chine 0,4 0,4 et options - 3127620 - 3127620
Danemark 0,3 0,2 Gain latent sur les contrats
Finlande 0,0 0,0 de change a terme - 1186 754 - 1186 754
France 1,4 2.2 Gain latent sur les contrats
Allemagne 1,1 2,7 a terme normalisés 54 495 - - 54 495
Hong Kong 0,1 0,3 Gain latent sur les swaps - 13078 030 - 13078 030
Hongrie - 03 54 495 1506490 561 — 1506 545 056
India 0.1 02 Obligation pour options
Irlande 0.9 1.6 vendues - (5571 622) - (5571 622)
Italie 1.0 0.9 Perte latente sur les contrats
Japon 18 13 de change & terme - (12338461) - (12338461)
Luxembourg 04 05 Perte latente sur les contrats
Mexique 04 0.6 de change au comptant - (1073) - (1073)
Pays-Bas 0.6 0.5 Perte latente sur les contrats
Norvege 03 04 & terme normalisés (311710 - - (311710)
Z?:l))l'le caoudite 82 0.0 Perte latente sur les swaps - (5 638 996) - (5 638 996)
i udi , -
Singapour 02 01 (311710) (23 550 152) - (23 861862)
Afrique du Sud 0,5 1.2 (257 215) 1482 940 409 - 1482683 194
Espagne 0,6 1,4
Obligations supranationales 0.9 -
Suéde 03 02 Transferts entre les niveaux
Suisse 1,5 2,2
Royaume-Uni 46 6.2 Aucun transfert important entre le niveau 1 et le niveau 2 n'a été
Etats-Unis 7.8 67,7 ‘ - <
Gain (perte) latent sur les instruments effectué pendant les périodes closes le 31 décembre 2023 et le
dérivés 19 (0,3) 31 décembre 2022.

Classement selon la hiérarchie des justes valeurs (note 2)

Ci-dessous, un résumé du classement des instruments financiers du
Fonds selon la hiérarchie des justes valeurs.
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Compensation des actifs et des passifs financiers (note 2)

Ci-dessous, un résumé de la compensation des actifs et des passifs
financiers et des montants des garanties en cas d’événements futurs,
tels que la faillite ou la résiliation de contrats. Aucun montant
compensé ne figure dans les états financiers.
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NOTES PROPRES AU FONDS
Pour les périodes indiquées a la note 1

31 décembre 2023

Montant
compensé
selon la Montant
Montant convention- recu en Montant
Actifs financiers - brut cadre garantie net
par catégorie ($) ($) (%) (%)
Contrats de change a terme 22 482 928 (987 478) — 21495450
Options (hors cote) - - - -
Swaps (hors cote) 3212539 (3212 539) - -
Prises en pension de titres 1700 000 - (1879000) -
27 395467 (4200017) (1879 000) 21495450
31 décembre 2023
Montant
compensé
selon la Montant

Montant convention- donné en Montant
Passifs financiers - brut cadre garantie net
par catégorie ($) ($) (%) ($)
Contrats de change a terme 1315376 (987 478) (13 237) 314 661
Options (hors cote) 77 19 - - 77 196
Swaps (hors cote) 6827 814 (3212539) (3384221) 231054

Mises en pension - - - _
8220386 (4200017) (3397 458) 622 911

31 décembre 2022

Montant
compensé
selon la Montant

Montant convention- recu en Montant
Actifs financiers — brut cadre garantie net
par catégorie ($) ($) ($) ($)
Contrats de change a terme 1186 754 (492 975) - 693 779
Options (hors cote) 3127620 (3127 620) - -
Swaps (hors cote) 13078030 (5638 996) - 7439 034
Prises en pension de titres 148 500 000 — (151 869 624) -

165892404 (9 259 591) (151 869 624) 8 132 813

31 décembre 2022

Montant
compensé
selon la Montant

Montant convention- donné en Montant
Passifs financiers — brut cadre garantie net
par catégorie ($) (%) (%) ($)
Contrats de change a terme 12 338 461 (492 975) (14243 962) -
Options (hors cote) 5463 901 (3127 620) - 2336 281
Swaps (hors cote) 5638 996 (5638996) (9823 649) -

Mises en pension - - - _
23441358 (9259591) (24067611) 2336281

Participation dans I'actif des fonds sous-jacents (note 2)

Au 31 décembre 2023 et au 31 décembre 2022, le Fonds ne détenait
aucune participation dans des fonds sous-jacents.

Comparaison de la valeur liquidative par part et de I'actif net
par part (note 2)

Au 31 décembre 2023 et au 31 décembre 2022, il n'y avait aucune
différence importante entre la valeur liquidative par part et 'actif net
par part de toutes les séries du Fonds.
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Fonds G.A. 1832 d'obligations de sociétés canadiennes de premier ordre

ETATS DE LA SITUATION FINANCIERE

Aux

31 décembre 31 décembre
(en dollars) 2023 2022
ACTIF

Actif courant
Actifs financiers a la juste valeur par le biais du résultat net
(note 2)

Actifs financiers non dérivés 475 597 845 475 045 377
Instruments dérivés - 951 920
Trésorerie 5306 523 212332
Dépdt de garantie sur les instruments dérivés 2676510 839 846
Revenu de placement a recevoir et autres éléments 4857 470 4690177
Total de I'actif 488 438 348 481739 652
PASSIF
Passif courant
Passifs financiers a la juste valeur par le biais du résultat net

(note 2)

Instruments dérivés 1602 640 -
Distributions a verser 375816 1
Total du passif 1978 456 1
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 486 459 892 481739 651
ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES, PAR SERIE
Série | 486 459 892 481739 651
ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES, PAR PART
Série | 9,05 8,63
ETATS DU RESULTAT GLOBAL
Pour les périodes closes les 31 décembre (note 1)

(en dollars, sauf le nombre moyen de parts) 2023 2022
REVENUS
Gain (perte) net sur les actifs et les passifs financiers a la juste

valeur par le biais du résultat net

Intéréts a distribuer 17 948 586 21764 685

Gain (perte) net réalisé sur les actifs financiers non dérivés (30559 522) (20 722 258)

Variation du gain (perte) latent sur les actifs financiers

non dérivés 57272 915 (69 905 754)

Gain (perte) net réalisé sur les instruments dérivés 3081277 7 425 652

Variation du gain (perte) latent sur les instruments dérivés (2 554 560) 3162 464
Gain (perte) net sur les actifs et les passifs financiers a la

juste valeur par le biais du résultat net 45 188 696 (58 275 211)
Prét de titres (note 11) 4153 3554
Gain (perte) de change net réalisé et latent (79) (4 584)
Total des revenus (pertes), montant net 45192 770 (58 276 241)
CHARGES
Frais d'administration a taux fixe (note 6) 120 040 161217
Frais du comité d'examen indépendant 1138 1118
Charge d'intéréts 4837 4971
Taxe de vente harmonisée/taxe sur les produits et services 12878 17 444
Colts de transactions 5576 9 660
Total des charges 144 469 194 410
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux

porteurs de parts rachetables liée aux activités 45 048 301 (58 470 651)
AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS

DE PARTS RACHETABLES LIEE AUX ACTIVITES, PAR SERIE
Série | 45 048 301 (58 470 651)
AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS

DE PARTS RACHETABLES LIEE AUX ACTIVITES, PAR PARTt
Série | 0,98 (0,98)
NOMBRE MOYEN PONDERE DE PARTS, PAR SERIE
Série | 45778 089 59961 858

t L'augmentation (la diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables liée aux
activités, par part, est obtenue en divisant I'augmentation (la diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables liée aux activités, par série, par le nombre moyen pondéré de parts,
par série.

ETATS DE L’'EVOLUTION DE L’ACTIF NET ATTRIBUABLE
AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES

Pour les périodes closes les 31 décembre (note 1)

(en dollars) 2023 2022

ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES,
A L'OUVERTURE DE LA PERIODE

Série | 481739 651 672 367 603
481739 651 672 367 603
AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS
DE PARTS RACHETABLES LIEE AUX ACTIVITES
Série | 45 048 301 (58 470 651)
45 048 301 (58 470 651)

DISTRIBUTIONS AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES
Revenus nets de placement
Série | (17 812 057)

(17 812 057)

(21 587 301)
(21 587 301)

TRANSACTIONS SUR PARTS RACHETABLES
Produit de I'émission de titres

Série | 185237 976 949 700
Distributions réinvesties

Série | 13595 021 21587 300
Paiement au rachat

Série | (221 349 000) (133 107 000)

(22516 003) (110 570 000)

AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS
DE PARTS RACHETABLES
Série | 4720241

4720 241

(190 627 952)
(190 627 952)

ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES,
A LA CLOTURE DE LA PERIODE

Série | 486 459 892 481739 651
486 459 892 481739 651
TABLEAUX DES FLUX DE TRESORERIE
Pour les périodes closes les 31 décembre (note 1)
(en dollars) 2023 2022
FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES
D’EXPLOITATION
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables 45 048 301 (58 470 651)
Ajustements au titre des éléments suivants :
(Gain) perte net réalisé sur les actifs financiers non dérivés 30559 522 20722 258
Variation (du gain) de la perte latent sur les actifs financiers
non dérivés (57 272 915) 69 905 754
(Gain) perte net réalisé sur les options - 66 965
Variation (du gain) de la perte latent sur les instruments
dérivés 2554 560 (3162 464)
(Gain) perte de change latent (13) (10)
Achat d'actifs et de passifs financiers non dérivés (649 239 844) (705 102 828)
Produit de la vente d'actifs et de passifs financiers
non dérivés 675 400 769 803 378 200
Dépét de garantie sur les instruments dérivés (1 836 664) 3574 305
Revenu de placement a recevoir et autres éléments (167 293) 456 261
Charges a payer et autres montants a payer - (43)
Flux nets de trésorerie liés aux activités d’exploitation 45 046 423 131367 747
FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES DE
FINANCEMENT
Produit de I'émission de parts rachetables 185 237 976 949 700

(221 349 000)
(3841 221)

(39952 245) (132157 300)

Montant payé au rachat de parts rachetables
Distributions aux porteurs de parts rachetables

Flux nets de trésorerie liés aux activités de financement

(133107 000)

Gain (perte) de change latent 13 10
Augmentation (diminution) nette de la trésorerie 5094 178 (789 553)
Trésorerie (découvert bancaire), a I'ouverture de la période 212332 1001 875
TRESORER[E (DECOUVERT BANCAIRE), A LA CLOTURE

DE LA PERIODE 5306 523 212 332

Intéréts versés" 4837 4971
Intéréts recus, déduction faite des retenues d'impéts' 17 683 805 22 220 945

1) Classés comme éléments d'exploitation.

Les notes annexes font partie intégrante des présents états financiers.



Fonds G.A. 1832 d’'obligations de sociétés canadiennes de premier ordre

INVENTAIRE DU PORTEFEUILLE

Au 31 décembre 2023

Valeur Coat Valeur Valeur Coat Valeur
nominale moyen comptable nominale moyen comptable
Emetteur ($) ($) Emetteur ($) ($)
OBLIGATIONS ET DEBENTURES - 97,7 % OBLIGATIONS ET DEBENTURES — 97,7 % (suite)
Obligations de sociétés — 96,0 % Obligations de sociétés — 96,0 % (suite)
Algonquin Power & Utilities Corporation, Chartwell résidences pour retraités,
remb. par antic., 5,25 %, 18 janv. 2082 5752 000 5752 000 4796 763 6,00 %, 8 déc. 2026 3676 000 3673206 3723925
AltaGas Ltd., remb. par antic., 2,08 %, Enbridge Gas Distribution Inc., 5,21 %,
30 mai 2028 12 947 000 12244471 11674 647 25 févr. 2036 6509 000 8546 137 6846 225
AltaGas Ltd., remb. par antic., 2,17 %, Enbridge Gas Inc., remb. par antic.,
16 mars 2027 3644 000 3526 287 3377511 3,01 %, 9 ao(it 2049 1410000 938919 1081762
AltaGas Ltd., remb. par antic., 2,48 %, Enbridge Gas Inc., remb. par antic.,
30 nov. 2030 3311000 3208031 2870025 5,67 %, 6 oct. 2053 3525000 3542535 4160178
AltaGas Ltd., remb. par antic., 5,25 %, Enbridge Inc., remb. par antic., 3,10 %,
11 janv. 2082 6916 000 6916 000 5807 263 21 sept. 2033 1060 000 831464 916 629
AltaGas Ltd., remb. par antic., 8,90 %, Enbridge Inc., remb. par antic., 5,38 %,
10 nov. 2083 2324000 2324000 2434004 27 sept. 2077 15994 000 16 259 393 15076 448
Athene Global Funding, 2,47 %, Enbridge Inc., remb. par antic., 5,76 %,
9 juin 2028 1495 000 1253857 1327 112 26 mai 2053 3228000 3226612 3485940
Bank of America Corporation, remb. Enbridge Inc., remb. par antic., 8,75 %,
par antic., 1,98 %, 15 sept. 2027 3358000 3181771 3130958 15 janv. 2084 4762 000 4766 844 5138212
Bank of America Corporation, remb. Enbridge Southern Lights LP, 4,01 %,
par antic., 2,60 %, 4 avr. 2029 2535000 2 456 698 2332244 30 juin 2040 4475 264 4761025 4140 640
Banque de Montréal, remb. par antic., ENMAX Corporation, remb. par antic.,
1,93 %, 22 juill. 2031 5050 000 4495 630 4692618 3,84 %, 5 juin 2028 5075000 5103 236 4887 432
Banque de Montréal, remb. par antic., ENMAX Corporation, remb. par antic.,
4,54 %, 18 déc. 2028 4935 000 4935 000 4963 336 3,88 %, 18 oct. 2029 2 830 000 2853483 2684983
Banque de Montréal, remb. par antic., Compagnie Crédit Ford du Canada, remb.
4,71 %, 7 déc. 2027 4092 000 4061520 4127144 par antic., 2,96 %, 16 sept. 2026 1638 000 1494 266 1544 206
Banque de Montréal, remb. par antic., Compagnie Crédit Ford du Canada,
6,03 %, 7 sept. 2033 2411 000 2399820 2515262 6,33 %, 10 nov. 2026 3670 000 3670 000 3765034
Banque de Montréal, remb. par antic., Fortis Inc., remb. par antic., 5,68 %,
7,33 %, 26 nov. 2082 4290 000 4242 638 4274824 8 nov. 2033 2 040 000 2 040 000 2206 544
Banque de Montréal, remb. par antic., Gibson Energy Inc., remb. par antic.,
perpétuelles, 7,06 % 2522000 2522 000 2502 606 2,85 %, 14 juill. 2027 2411000 2361372 2268 505
La Banque de Nouvelle-Ecosse, remb. Gibson Energy Inc., remb. par antic.,
par antic., 2,84 %, 3 juill. 2029 6120 000 5979 240 6033195 5,75 %, 12 juill. 2033 655 000 633 975 690 171
La Banque de Nouvelle-Ecosse, remb. Gibson Energy Inc., remb. par antic.,
par antic., 3,93 %, 3 mai 2032 3845000 3644771 3715095 8,70 %, 12 juill. 2083 2389000 2389000 2481 804
La Banque de Nouvelle-Ecosse, remb. Autorité aéroportuaire du Grand Toronto,
par antic., 5,68 %, 2 aoiit 2033 4626 000 4557 609 4752 488 7,05 %, 12 juin 2030 4197 000 6000 882 4 840 405
La Banque de Nouvelle-Ecosse, remb. Great-West Lifeco Inc., remb. par antic.,
par antic., 7,02 %, 27 juill. 2082 5334 000 5253262 5255317 2,98 %, 8 juill. 2050 2735000 2 625 602 2123333
BCE Inc., remb. par antic., 2,90 %, Fonds de placement immobilier H&R,
10 sept. 2029 1217 000 1052583 1130205 remb. par antic., 2,63 %, 19 févr. 2027 8800 000 8421820 8103 786
BCE Inc., remb. par antic., 3,50 %, Fonds de placement immobilier H&R,
30 sept. 2050 10 828 000 9857 834 8420 481 remb. par antic., 2,96 %, 2 juin 2026 6225 000 6059 106 5867 227
BCI QuadReal Realty, remb. par antic., Fonds de placement immobilier H&R,
1,75 %, 24 juill. 2030 5708 000 5412316 4821618 remb. par antic., 4,07 %, 16 juin 2025 1970 000 1894 352 1924 400
Brookfield Finance Il Inc., remb. par antic., HCN Canadian Holdings-1 LP, remb.
5,43 %, 14 déc. 2032 4688 000 4605 655 4811654 par antic., 2,95 %, 15 janv. 2027 3178 000 3155718 2974213
Brookfield Infrastructure Finance ULC, Heathrow Funding Ltd., remb. par antic.,
remb. par antic., 3,41 %, 9 oct. 2029 10 088 000 10029 237 9400 567 2,69 %, 13 oct. 2027 770 000 688919 720 825
Brookfield Infrastructure Finance ULC, Heathrow Funding Ltd., remb. par antic.,
2,86 %, 1°" sept. 2032 5557 000 5090 232 4746 469 3,73 %, 13 avr. 2033 5847 000 5581402 5287474
Brookfield Renewable Partners ULC, remb. Hydro One Inc., remb. par antic., 2,71 %,
par antic., 3,33 %, 13 ao(it 2050 3000 000 1962 340 2240902 28 févr. 2050 810000 517023 596 554
Brookfield Renewable Partners ULC, remb. Hydro One Inc., 4,39 %, 26 sept. 2041 4703 000 5771343 4639 451
par antic., 5,88 %, 9 nov. 2032 2950 000 2942 593 3167028 Hydro One Inc., 4,89 %, 13 mars 2037 10 354 000 13 321 460 10 747 006
Bruce Power LP, remb. par antic., 4,00 %, Intact Corporation financiére, remb.
21 juin 2030 6415000 6966 393 6239 900 par antic., 5,28 %, 14 sept. 2054 5000 000 4881177 5661956
Bruce Power LP, remb. par antic., 4,01 %, Intact Corporation financiére, remb.
21 juin 2029 1768 000 1642 154 1738871 par antic., 7,34 %, 30 juin 2083 590 000 575309 594 686
Bruce Power LP, remb. par antic., 4,13 %, Inter Pipeline Ltd., remb. par antic.,
21 juin 2033 6124 000 6809914 5876 475 3,98 %, 25 nov. 2031 7713000 7270332 7037 831
Administration aéroportuaire de Calgary, Inter Pipeline Ltd., remb. par antic.,
remb. par antic., 3,20 %, 7 oct. 2036 2915 000 2774533 2560013 4,23 %, 1°" juin 2027 1190 000 1121337 1169 864
Banque Canadienne Impériale de Inter Pipeline Ltd., remb. par antic.,
Commerce, remb. par antic., 1,96 %, 5,09 %, 27 nov. 2051 2899 000 2899 000 2629 082
21 avr. 2031 2 005 000 1806 305 1872791 Inter Pipeline Ltd., remb. par antic.,
Banque Canadienne Impériale de 5,85 %, 18 mai 2032 2654 000 2617 865 2725793
Commerce, remb. par antic., 4,20 %, Inter Pipeline Ltd., remb. par antic.,
7 avr. 2032 765 000 714434 746 042 6,38 %, 17 févr. 2033 3219000 3201 966 3420719
Banque Canadienne Impériale de Société Financiére Manuvie, remb.
Commerce, remb. par antic., 4,38 %, par antic., 3,38 %, 19 juin 2081 1309 000 1309 000 1023168
28 oct. 2080 2246 000 2192 844 2127990 Société Financiére Manuvie, remb.
Banque Canadienne Impériale de par antic., 7,12 %, 19 juin 2082 540 000 513108 539105
Commerce, remb. par antic., 5,33 %, Banque Nationale du Canada, 5,02 %,
20 janv. 2033 3187 000 3153074 3218548 1" févr. 2029 2447 000 2 446 706 2506 450
Banque Canadienne Impériale de Nova Scotia Power Inc., remb. par antic.,
Commerce, remb. par antic., 5,35 %, 3,57 %, 5 avr. 2049 9991 000 11006 251 8006 806
20 avr. 2033 3394000 3390165 3437133 OMERS Realty Corporation, remb.
Banque Canadienne Impériale de par antic., 3,63 %, 5 juin 2030 4825 000 4992 388 4590331
Commerce, remb. par antic., 5,50 %, Ontario Power Generation Inc., remb.
14 janv. 2028 1765 000 1746 291 1827 425 par antic., 2,95 %, 21 févr. 2051 10520 000 8266 746 7861126
Banque Canadienne Impériale de Ontario Power Generation Inc., remb.
Commerce, remb. par antic., 7,15 %, par antic., 3,22 %, 8 avr. 2030 737 000 652 208 696 165
28 juill. 2082 1685 000 1643 990 1668 995 Pembina Pipeline Corporation, remb.
Capital Power Corporation, remb. par antic., 4,02 %, 27 mars 2028 1785000 1659515 1746 256
par antic., 3,15 %, 1¢ oct. 2032 8095 000 6871713 6926 461 Pembina Pipeline Corporation, remb.
Capital Power Corporation, remb. par antic., 4,75 %, 26 mars 2048 720 000 577 800 654 453
par antic., 5,82 %, 15 sept. 2028 3311000 3289292 3441422 Pembina Pipeline Corporation, remb.
Cenovus Energy Inc., remb. par antic., par antic., 4,80 %, 25 janv. 2081 1265 000 1265 000 1070 828
3,50 %, 7 févr. 2028 2620 000 2622 801 2524 677
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Fonds G.A. 1832 d’'obligations de sociétés canadiennes de premier ordre

INVENTAIRE DU PORTEFEUILLE
Au 31 décembre 2023

Valeur Coat Valeur Valeur Coat Valeur
nominale moyen comptable nominale moyen comptable
Emetteur ($) ($) Emetteur ($) ($)
OBLIGATIONS ET DEBENTURES - 97,7 % (suite) OBLIGATIONS ET DEBENTURES — 97,7 % (suite)
Obligations de sociétés — 96,0 % (suite) Obligations de sociétés — 96,0 % (suite)
Reliance LP, remb. par antic., 2,67 %, La Banque Toronto-Dominion, remb.
1¢" aolt 2028 1877000 1800 555 1695928 par antic., 3,60 %, 31 oct. 2081 2425 000 2425 000 1838633
Reliance LP, remb. par antic., 2,68 %, La Banque Toronto-Dominion, remb.
1¢" déc. 2027 1300 000 1139450 1193783 par antic., 7,28 %, 31 oct. 2082 2295 000 2250427 2296 042
Rogers Communications Inc., remb. La Banque Toronto-Dominion, remb.
par antic., 4,25 %, 15 avr. 2032 4391 000 4012482 4226516 par antic., perpétuelles, 7,23 % 1115000 1083332 1097 216
Rogers Communications Inc., remb. La Banque Toronto-Dominion, 4,48 %,
par antic., 5,00 %, 17 déc. 2081 11 309 000 10 886 535 10785109 18 janv. 2028 1500 000 1500 000 1501533
Rogers Communications Inc., remb. La Banque Toronto-Dominion, 4,68 %,
par antic., 5,25 %, 15 avr. 2052 2241000 2056 199 2228230 8 janv. 2029 8308 000 8195215 8404 591
Rogers Communications Inc., remb. La Banque Toronto-Dominion, 5,49 %,
par antic., 5,70 %, 21 sept. 2028 1215000 1213433 1274973 8 sept. 2028 1652 000 1646 633 1727 996
Rogers Communications Inc., remb. Union Gas Ltd., 5,20 %, 23 juill. 2040 5121000 6673297 5453 812
par antic., 5,90 %, 21 sept. 2033 2021 000 1998 675 2175982 Union Gas Ltd., 5,46 %, 11 sept. 2036 6 863 000 9195 186 7396 134
Rogers Communications Inc., 3,65 %, Ventas Canada Finance Ltd., remb.
31 mars 2027 3431000 3200653 3347504 par antic., 2,45 %, 4 janv. 2027 2611000 2605 491 2432 645
Rogers Communications Inc., 6,68 %, Ventas Canada Finance Ltd., remb.
4 nov. 2039 5704 000 7477 868 6466 517 par antic., 3,30 %, 1" déc. 2031 3128 000 2940 637 2746 932
Banque Royale du Canada, remb. Ventas Canada Finance Ltd., remb.
par antic., 2,14 %, 3 nov. 2031 2190 000 1941435 2031 860 par antic., 5,40 %, 21 avr. 2028 1370000 1326571 1395990
Banque Royale du Canada, remb. Vidéotron Itée, remb. par antic., 3,13 %,
par antic., 2,94 %, 3 mai 2032 2 662 000 2379801 2500 427 15 janv. 2031 2 802 000 2 802 000 2402 423
Banque Royale du Canada, remb. Crédit VW Canada Inc., 2,45 %,
par antic., 4,00 %, 24 févr. 2081 2563 000 2427335 2340374 10 déc. 2026 965 000 871 685 906 387
Banque Royale du Canada, remb. Walt Disney Company, The, 3,06 %,
par antic., 4,50 %, 24 nov. 2080 3115000 3078011 2966 922 30 mars 2027 3490 000 3225137 3372184
Banque Royale du Canada, 1,83 %, Wells Fargo & Company, remb. par antic.,
31 juill. 2028 1305 000 1106379 1178 265 4,17 %, 28 avr. 2026 1470000 1427076 1449 993
Banque Royale du Canada, 5,23 %, Wells Fargo & Company, 2,49 %,
24 juin 2030 | 1410 000 1369 674 1471502 18 févr. 2027 7938 000 7351353 7450 239
SmartCentres Real Estate Investment Trust,
remb. par antic., 3,19 %, 11 juin 2027 5113000 4655957 4800 696 blioati federal S 490521686 _ 467099 745
SmartCentres Real Estate Investment Trust, goulv%?;?r::n te dl?r(?aﬁgd_; i675k%
i o . .1, ,
T ot 13586000 13640460 12401161 19 deéc. 2053 10348000 6703084 7776375
3,30 %, 2 mai 2029 4119000 3654 294 3907118 Titres adossés a des créances
TELUS Corporation, remb. par antic., hypothécaires - 0,1 %
3,95 %, 16 févr. 2050 8619 000 8443 906 7092 903 Fiducie de liquidité sur actifs immobiliers,
TELUS Corporation, remb. par antic., 2,42 %, 12 juin 2054 723112 721915 721725
4,70 %, 6 mars 2048 1000 000 1193 340 929743 TOTAL DU PORTEFEUILLE DE
TEEU;SC(grpgratlf;n.z (r]E;;lb par antic., 920,000 900772 984179 PLACEMENTS 497 946 645 475 597 845
Toronto ﬁg,d,f,e’c’o'rporaﬁonl remb. Gain (perte) latent sur les instruments dérivés — (0,3 %) (1602 640)
par antic., 5,13 %, 12 oct. 2028 4000 000 3999 120 4208189 AUTRES ACTIFS, MOINS LES PASSIFS — 2,6 % 12 464 687
La Banque Toronto-Dominion, remb. ACTIF NET - 100,0 % 486 459 892
par antic., 3,11 %, 22 avr. 2030 6820 000 6510212 6633 104
TABLEAU DES INSTRUMENTS DERIVES
PERTE LATENTE SUR LES CONTRATS A TERME NORMALISES
Valeur Juste
Contrats contractuelle valeur
Nombre de a terme Risque de en dollars en dollars Perte
Date d'échéance contrats normalisés Contrepartie crédit canadiens ($) canadiens ($) latente ($)
CONTRATS A TERME SUR OBLIGATIONS
Contrats a terme normalisés
Mars 2024 (299) sur obligations a 10 ans du Canada  RBC Dominion valeurs mobiliéres Inc. A1+ (35527 180) (37129820) (1602 640)
(1 602 640)
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Fonds G.A. 1832 d'obligations de sociétés canadiennes de premier ordre

NOTES PROPRES AU FONDS
Pour les périodes indiquées a la note 1

Le Fonds (note 1)

Lobjectif de placement du Fonds consiste a réaliser une plus-value
du capital a long terme moyenne et a procurer un revenu régulier en
investissant principalement dans des obligations de sociétés
canadiennes de premier ordre.

Le Fonds peut également investir une partie de ses actifs dans des
fonds gérés par le gestionnaire et/ou par d’autres gestionnaires de
placements (les « fonds sous-jacents »). Outre les risques décrits
ci-dessous, le Fonds peut étre indirectement exposé au risque dans la
mesure ol les fonds sous-jacents détiennent des instruments
financiers exposés aux risques ci-dessous.

Risques associés aux instruments financiers (note 4)
Risque de taux d'intérét

Ci-dessous, un résumé de I'exposition directe du Fonds au risque de
taux d'intérét selon le terme a courir du portefeuille du Fonds,
déduction faite des positions vendeur, compte non tenu des fonds
sous-jacents, des actions privilégiées, de la trésorerie et des découverts,
selon le cas.

31 décembre 2023 31 décembre 2022

Exposition au risque de taux d'intérét ($) ($)
Moins de un an - 9474693
De1a3ans 19181172 42399214
De3a5ans 93 845 038 77 391532
De5a10ans 135404 159 105378 320
Plus de 10 ans 190 037 656 200 450 318

438 468 025 435 094 077

Au 31 décembre 2023, si les taux d'intérét en vigueur avaient fluctué
de 0,25 %, en supposant un déplacement parallele de la courbe des taux
et toutes les autres variables demeurant constantes, 'actif net
attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds aurait diminué
ou augmenté de 6 869 906 §, ou environ 1,4 % (6 748 341 $ ou

environ 1,4 % au 31 décembre 2022). Dans les faits, les résultats réels
peuvent différer de ceux de cette analyse de sensibilité, et la
différence peut étre importante.

Risque de change

Ci-dessous, un résumé de I'exposition directe du Fonds au risque de
change. Les montants indiqués sont fondés sur la valeur comptable des
actifs et des passifs monétaires et non monétaires du Fonds,
déduction faite de la valeur des contrats de change et des positions
vendeur, le cas échéant.

31 décembre 2023

31 décembre 2022

Exposition Exposition

brute au nette au
risque de Contrats de risque de  Pourcentage
change change change  de I'actif net
Devise ($) (%) ($) (%)
Dollar américain 2 042 - 2042 0,0
2042 - 2042 0,0

Au 31 décembre 2023, si le dollar canadien avait fluctué de 10 % par
rapport aux autres devises, toutes les autres variables demeurant
constantes, l'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
du Fonds aurait diminué ou augmenté de 95 §, ou environ 0,0 % de
l'actif net (204 § ou environ 0,0 % au 31 décembre 2022). Dans les
faits, les résultats réels peuvent différer de ceux de cette analyse de
sensibilité, et la différence peut étre importante.

Risque de prix

Au 31 décembre 2023 et au 31 décembre 2022, le Fonds n’avait pas
d’exposition directe importante au risque de prix lié aux actions, aux
fonds sous-jacents, aux instruments dérivés et aux produits de base.

Risque de crédit

Ci-dessous, un résumé des notations des obligations, des débentures,
des instruments du marché monétaire et des actions privilégiées

détenus par le Fonds, s'il y a lieu.

31 décembre 2023

31 décembre 2022

Pourcentage Pourcentage

du total des du total des
instruments  Pourcentage instruments  Pourcentage
notés  de I'actif net notés  de I'actif net
Notation (%) (%) (%) (%)
AAAIA-1+ 1,8 1,7 2,6 2,6
AA 39 38 38 38
A/A1 21,6 21,2 24,5 24,0
BBB/A-2 65,6 64,0 65,0 64,1
BB 6.2 6,1 41 41
Pas de notation 0,9 0,9 - -
100,0 97,7 100,0 98,6

Risque de concentration

Ci-dessous, un résumé du risque de concentration du Fonds selon la
valeur comptable en pourcentage de I'actif net.

31 décembre 2023

31 décembre 2022

Obligations de sociétés 96,0 93,4
Obligations fédérales 1,6 1,9
Titres adossés a des créances hypothécaires 0,1 33
Gain (perte) latent sur les instruments

dérivés (0,3) 0,2

Classement selon la hiérarchie des justes valeurs (note 2)

Exposition Exposition i ) ) )
brute au nette au Ci-dessous, un résumé du classement des instruments financiers du
tisque de  Contrats de risque de  Pourcentage Fonds selon la hiérarchie des justes valeurs.
change change change  de I'actif net
1 0
Devise — (8) ©) (8) (%) Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
Dollar américain 950 - 950 0,0 31 décembre 2023 %) ) (%) ($)
950 - 950 0,0 Obligations et débentures — 475597845 — 475597 845
- 475597 845 - 475597 845
Perte latente sur les contrats

a terme normalisés (1 602 640) - - (1 602 640)
(1602 640) 475597 845 — 473995 205
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Fonds G.A. 1832 d’'obligations de sociétés canadiennes de premier ordre

NOTES PROPRES AU FONDS
Pour les périodes indiquées a la note 1

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total

31 décembre 2022 ($) ($) (%) (%)

Obligations et débentures - 475 045 377 - 475045377
Gain latent sur les contrats

a terme normalisés 951 920 - - 951 920

951920 475 045 377 - 475997 297

Transferts entre les niveaux

Aucun transfert important entre le niveau 1 et le niveau 2 n’a été
effectué pendant les périodes closes le 31 décembre 2023 et le
31 décembre 2022.

Compensation des actifs et des passifs financiers (note 2)

Au 31 décembre 2023 et au 31 décembre 2022, le Fonds n’avait conclu
aucune entente selon laquelle les instruments financiers peuvent
faire 'objet d'une compensation.

Participation dans I'actif des fonds sous-jacents (note 2)

Au 31 décembre 2023 et au 31 décembre 2022, le Fonds ne détenait
aucune participation dans des fonds sous-jacents.

Comparaison de la valeur liquidative par part et de I'actif net
par part (note 2)

Au 31 décembre 2023 et au 31 décembre 2022, il n'y avait aucune
différence importante entre la valeur liquidative par part et 'actif net
par part de toutes les séries du Fonds.
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Fonds G.A. 1832 d'obligations de sociétés américaines de premier ordre en $ US

ETATS DE LA SITUATION FINANCIERE
Aux

31 décembre

31 décembre

ETATS DU RESULTAT GLOBAL
Pour les périodes closes les 31 décembre (note 1)

(en dollars) 2023 2022 (en dollars, sauf le nombre moyen de parts) 2023 2022
$U.S. $US. $US. $US.
ACTIF REVENUS
Actif courant Gain (perte) net sur les actifs et les passifs financiers a la juste
Actifs financiers & la juste valeur par le biais du résultat net valeur par le biais du résultat net
(note 2) Intéréts a distribuer 14216 963 11301 347
Actifs financiers non dérivés 322616270 345 267 064 Gain (perte) net réalisé sur les actifs financiers non dérivés (12 825 736) (10 871 462)
Instruments dérivés - 52 906 Variation du gain (perte) latent sur les actifs financiers
Trésorerie 4336957 775 484 non dérivés 27 813 544 (36 006 475)
Dépét de garantie sur les instruments dérivés 592 662 804 188 Gain (perte) net réalisé sur les instruments dérivés 688 779 6014517
Montant & recevoir pour la vente de titres - 1206 580 Variation du gain (perte) latent sur les instruments dérivés (238 742) 426914
Revenu de placement a recevoir et autres éléments 3251437 3612 098 Gain (perte) net sur les actifs et les passifs financiers a la
Total de I'actif 330 797 326 351718 320 juste valeur par le biais du résultat net 29 654 808 (29 135 159)
Prét de titres (note 11) 5560 8176
PASSIF Total des revenus (pertes), montant net 29 660 368 (29 126 983)
Passif courant
Passifs financiers a la juste valeur par le biais du résultat net CHARGES
(note 2) o Frais de gestion (note 5) 9917 8993
Instruments dérivés ) 185 836 - Frais d'administration & taux fixe (note 6) 100 622 96 121
Montant a payer pour ['achat de titres - 1187985 Frais du comité d’examen indépendant 859 860
Total du passif 185 836 1187 985 Charge d'intéréts ) . - 74
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 330611490 350530335 Ea)ge de vente harmoniséeftaxe sur les produits et services 12529 11618
olts de transactions 2182 4148
ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES, PAR SERIE Total des charges ) ) 126 109 121814
Série | 314515 765 336916 034 Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
Série K 917 439 762 800 porteurs de parts rachetables liée aux activités 29 534 259 (29 248 797)
Série M 15178 286 12 851 501
AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS
ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES, PAR PART DE PARTS RACHETABLES LIEE AUX ACTIVITES, PAR SERIE
Série | 10,01 9,56 Série | 28191948 (28042 192)
Série K 8,99 8,58 Série K 73210 (52 161)
Série M 9,10 8,68 Série M 1269 101 (1154 444)
AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS
DE PARTS RACHETABLES LIEE AUX ACTIVITES, PAR PARTT
Série | 0,86 (0,91)
Série K 0,79 (0,68)
Série M 0,79 (0,80)
NOMBRE MOYEN PONDERE DE PARTS, PAR SERIE
Série | 32923685 30976 681
Série K 92529 77 256
Série M 1615505 1437 465

t L'augmentation (la diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables liée aux
activités, par part, est obtenue en divisant |'augmentation (la diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables liée aux activités, par série, par le nombre moyen pondéré de parts,

par série.

Les notes annexes font partie intégrante des présents états financiers.
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Fonds G.A. 1832 d'obligations de sociétés américaines de premier ordre en $ US

ETATS DE L’EVOLUTION DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE

AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES
Pour les périodes closes les 31 décembre (note 1)

TABLEAUX DES FLUX DE TRESORERIE

Pour les périodes closes les 31 décembre (note 1)

(en dollars) 2023 2022
(en dollars) 2023 2022 $U.S. $US.
$US. $US. FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES
ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES, D'EXPLOITATION - .
A L'OUVERTURE DE LA PERIODE Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
Série | 336 916 034 288117 813 porteurs de parts rachetables 29534259 (29248 797)
Seérie K 762 800 459 378 Ajustements au titre des éléments suivants :
Série M 12 851 501 10562 958 (Gain) perte net réalisé sur les actifs financiers non dérivés 12825736 10 871 462
Variation (du gain) de la perte latent sur les actifs financiers
350530335 299140149 non dérivés (27 813 544) 36 006 475
(Gain) perte net réalisé sur les options - 46 976
AUGMENTATION (D|M|NUT|0N) DE L'ACTIF NE’T ATTRIBUABLE AUX PORTEURS Variation (du gain) dela perte latent sur les instruments
DE PARTS RACHETABLES LIEE AUX ACTIVITES dérivés 238 742 (426 914)
Série | 28191948 (28 042 192) Achat d'actifs et de passifs financiers non dérivés (975800 160) (602 174 141)
Série K 73210 (52 161) Produit de la vente d'actifs et de passifs financiers
Série M 1269101 (1154 444) non dérivés 1013457 358 502 412 652
29 534 259 (29 248 797) gépét dz galiantie sur [es instruments déri\{lé§ géé 2(2;(15 p ;gé i?g)
evenu de placement a recevoir et autres éléments
DISTRIBUTIONS AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES Charges & payer et autres montants a payer - (26)
Revenus nets de placement Flux nets de trésorerie liés aux activités d'exploitation 53014 578 (83 064 927)
Série | (13 487 900) (10162 210)
Série K (33 686) (22 558) FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES DE
Série M (587 445) (423 047) FINANCEMENT
(14109031) (0607 815) et e part rachetables (3930957 (12093 720
TRANSACTIONS SUR PARTS RACHETABLES Distributions au>f porTeEJrs .d’e parts rac.hgta’bles . (5 493 346) (400)
Prodyjt de I'émission de titres Flux nets de trésorerie liés aux activités de financement (49 453 105) 80 638 984
gg::g :( 10 g%; 461?(1) 84 215? %gg Augmentation (diminution) nette de la trésorerie 3561473 (2 425 943)
Série M 5351 157 8648 144 Trésorerie (découvert bancaire), a I'ouverture de la période 775 484 3201 427
Distributions réinvesties TRESORERIE (DECOUVERT BANCAIRE), A LA CLOTURE
Série | 7995 287 10162 210 DE LA PERIODE 4 336 957 775 484
Série K 33686 22 558
Série M 586 712 422 647 Intéréts versés? _ 74
Paiement au rachat Intéréts reus, déduction faite des retenues d'impéts” 14577 637 9995 928
Se:rie | (55521 235) (7917 875)
Série K (196 981) (155 675) 1) Classés comme éléments d'exploitation.
Série M (4 192 740) (5204 757)
(35 344 073) 91246 798
AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS
DE PARTS RACHETABLES
Série | (22 400 269) 48798 221
Série K 154 639 303 422
Série M 2326785 2288543
(19 918 845) 51390 186
ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES,
A LA CLOTURE DE LA PERIODE
Série | 314515 765 336916 034
Série K 917 439 762 800
Série M 15178 286 12 851 501
330611 490 350 530 335

Les notes annexes font partie intégrante des présents états financiers.
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Fonds G.A. 1832 d'obligations de sociétés américaines de premier ordre en $ US

INVENTAIRE DU PORTEFEUILLE

Au 31 décembre 2023

Valeur Coat Valeur Valeur Coat Valeur
nominale moyen comptable nominale moyen comptable
Emetteur ($) ($) Emetteur ($) ($)
$ U.S. $U.S. $ U.S. $U.S. $U.S. $U.S.
OBLIGATIONS ET DEBENTURES - 97,6 % OBLIGATIONS ET DEBENTURES - 97,6 % (suite)
Obligations de sociétés — 90,0 % Obligations de sociétés — 90,0 % (suite)
AerCap Ireland Capital DAC / AerCap Enbridge Inc., remb. par antic., 6,25 %,
Global Aviation Trust, remb. par antic., 1" mars 2078 7749 000 8247 420 7248221
2,45 %, 29 oct. 2026 4000 000 3540 290 3705720 Endeavor Energy Resources, LP / EER
AerCap Ireland Capital DAC / AerCap Finance Inc., remb. par antic., 5,75 %,
Global Aviation Trust, remb. par antic., 30 janv. 2028 3439000 3314873 3455 352
3,30 %, 30 janv. 2032 7579 000 7106 261 6606 501 Fortis Inc., 3,06 %, 4 oct. 2026 9789 000 10010 258 9308213
AerCap Ireland Capital DAC / AerCap FS KKR Capital Corporation, remb.
Global Aviation Trust, remb. par antic., par antic., 3,40 %, 15 janv. 2026 9121 000 9014284 8655 692
6,45 %, 15 avr. 2027 1538 000 1459 493 1595 091 FS KKR Capital Corporation, 1,65 %,
Air Lease Corporation, remb. par antic., 12 oct. 2024 1599 000 1590 604 1545737
1,88 %, 15 aolt 2026 5000 000 4961 350 4600 625 General Motors Financial Company Inc.,
Air Lease Corporation, remb. par antic., remb. par antic., 1,50 %, 10 juin 2026 3500 000 3488695 3206 893
5,85 %, 15 déc. 2027 1000 000 989 630 1028 540 General Motors Financial Company Inc.,
American Electric Power Company Inc., remb. par antic., 5,00 %, 9 avr. 2027 2 000 000 1997 290 1999 380
remb. par antic., 5,20 %, 15 janv. 2029 2000 000 1996 820 2030570 General Motors Financial Company Inc.,
AT&T Inc., remb. par antic., 5,54 %, remb. par antic., 5,80 %, 7 janv. 2029 8400 000 8459 542 8599 962
20 févr. 2026 3000 000 3000 000 3007 440 Goldman Sachs Group Inc., The, remb.
Avolon Holdings Funding Ltd., remb. par antic., 6,48 %, 24 oct. 2029 5000 000 5000 000 5314125
par antic., 6,38 %, 4 mai 2028 5000 000 4947 750 5114 550 HSBC Holdings PLC, remb. par antic.,
B.A.T. International Finance PLC, remb. 7,40 %, 13 nov. 2034 3000 000 3000 000 3294720
par antic., 5,93 %, 2 févr. 2029 3000 000 2994 450 3124350 Hyundai Capital America, remb. par antic.,
Bank of America Corporation, remb. 6,10 %, 21 sept. 2028 5000 000 4997 000 5183873
par antic., 2,69 %, 22 avr. 2032 8500 000 8689 720 7198 310 Hyundai Capital America, remb. par antic.,
Bank of America Corporation, remb. 6,50 %, 16 janv. 2029 3000 000 2987790 3171705
par antic., 5,87 %, 15 sept. 2034 5000 000 4833320 5250700 Intact Corporation financiére, remb.
Banque de Montréal, remb. par antic., par antic., 5,46 %, 22 sept. 2032 3000 000 2946 670 3015705
3,80 %, 15 déc. 2032 1500 000 1314 465 1379528 Société Financiére Manuvie, remb.
Banque de Montréal, perpétuelles, 4,80 % 1000 000 1045000 959 420 par antic., 4,06 %, 24 févr. 2032 5395 000 5834 691 5104 398
La Banque de Nouvelle-Ecosse, remb. Morgan Stanley, remb. par antic., 1,59 %,
par antic., 8,63 %, 27 oct. 2082 4000 000 4000 000 4173720 4 mai 2027 7895000 7765378 7278 045
La Banque de Nouvelle-Ecosse, 5,35 %, Morgan Stanley, remb. par antic., 5,16 %,
7 déc. 2026 7400 000 7397188 7534458 20 avr. 2029 4000 000 4010 440 4028 380
La Banque de Nouvelle-Ecosse, 5,65 %, Mylan Inc., remb. par antic., 4,55 %,
1€ févr. 2034 3800 000 3796 238 3951316 15 avr. 2028 8051 000 9383995 7835877
Blue Owl Credit Income Corporation, remb. Nissan Motor Acceptance Corporation,
par antic., 7,75 %, 15 janv. 2029 2900 000 2863982 2994192 remb. par antic., 1,85 %, 16 sept. 2026 4540 000 4519543 4087 067
Broadcom Inc., remb. par antic., 3,42 %, Oaktree Strategic Credit Fund, remb.
15 avr. 2033 5565 000 5436 709 4905714 par antic., 8,40 %, 14 nov. 2028 2500 000 2487 400 2 646 650
Canadian Natural Resources Ltd., remb. Ontario Teachers’ Cadillac Fairview
par antic., 3,85 %, 1 juin 2027 6095 000 5941192 5926 290 Properties Trust, remb. par antic.,
Capital One Financial Corporation, remb. 4,13 %, 1°" févr. 2029 2291 000 2438228 2169 680
par antic., 2,14 %, 9 mai 2025 2000 000 2000 000 2005 500 Owl Rock Capital Corporation, remb.
CCO Holdings LLC / CCO Holdings Capital par antic., 2,88 %, 11 juin 2028 2710000 2707 263 2389773
Corporation, remb. par antic., 4,75 %, Owl Rock Capital Corporation, remb.
1€ févr. 2032 500 000 500 000 442 095 par antic., 3,40 %, 15 juill. 2026 4436 000 4384 764 4138433
CCO Holdings LLC / CCO Holdings Capital Owl Rock Capital Corporation Ill, remb.
Corporation, remb. par antic., 5,00 %, par antic., 3,13 %, 13 avr. 2027 2 655 000 2 654204 2371141
1¢" févr. 2028 500 000 514 875 479588 Corporation Parkland, remb. par antic.,
Cenovus Energy Inc., remb. par antic., 5,88 %, 15 juill. 2027 1108 000 1096 315 1105019
2,65 %, 15 janv. 2032 2180 000 2170452 1813891 Philip Morris International Inc., remb.
Cenovus Energy Inc., remb. par antic., par antic., 5,50 %, 7 sept. 2030 2500 000 2470750 2600213
4,25 %, 15 avr. 2027 11196 000 11312311 10957 525 Rogers Communications Inc., remb.
Charter Communications Operating LLC / par antic., 5,25 %, 15 mars 2082 1100 000 1085198 1060 604
Charter Communications Operating Stanley Black & Decker Inc., remb.
Capital, remb. par antic., 2,25 %, par antic., 4,00 %, 15 mars 2060 3000 000 3000 000 2516520
15 janv. 2029 2000 000 1996 700 1737640 Tapestry Inc., remb. par antic., 7,85 %,
Charter Communications Operating LLC / 27 nov. 2033 1900 000 1903 382 2031385
Charter Communications Operating Targa Resources Corporation, remb.
Capital, remb. par antic., 3,75 %, par antic., 6,50 %, 30 mars 2034 7 000 000 6996 430 7612 360
15 févr. 2028 5100 000 4699 089 4821974 The Mosaic Company, remb. par antic.,
Charter Communications Operating LLC / 5,38 %, 15 nov. 2028 1785 000 1784072 1822021
Charter Communications Operating La Banque Toronto-Dominion, remb.
Capital, remb. par antic., 3,90 %, par antic., 8,13 %, 31 oct. 2082 4000 000 4000 000 4191420
1€" juin 2052 1000 000 999510 675185 Ventas Realty LP, remb. par antic., 3,50 %,
Citigroup Inc., remb. par antic., 2,98 %, 1¢" févr. 2025 7153 000 7376610 7013159
5nov. 2030 4381000 4191727 3908 597 Verizon Communications Inc., remb.
Citigroup Inc., remb. par antic., 3,07 %, par antic., 2,55 %, 21 mars 2031 4921 000 4946176 4247 389
24 févr. 2028 7500 000 6654 825 7078763 Vidéotron Itée, remb. par antic., 5,38 %,
Citigroup Inc., remb. par antic., 4,41 %, 15 juin 2024 3000 000 3322500 2988 870
31 mars 2031 3000 000 2830050 2 877 660 Volkswagen Group of America Finance,
Columbia Pipelines Holding Company LLC, LLC, remb. par antic., 6,20 %,
remb. par antic., 6,04 %, 15 aolt 2028 2500 000 2499 950 2610888 16 nov. 2028 4920 000 4893 456 5164 991
Columbia Pipelines Operating Company Wells Fargo & Company, remb. par antic.,
LLC, remb. par antic., 6,04 %, 5,39 %, 24 avr. 2034 3765 000 3773555 3792127
15 nov. 2033 4500 000 4496 830 4750 965 Wells Fargo & Company, remb. par antic.,
Crown Castle International Corporation, 5,56 %, 25 juill. 2034 2600 000 2600 000 2655328
remb. par antic., 4,00 %, 1" mars 2027 1887 000 2157822 1833041 Wells Fargo & Company, remb. par antic.,
Crown Castle Towers LLC, remb. par antic., 5,57 %, 25 juill. 2029 2500 000 2500 000 2560 438
3,66 %, 15 mai 2025 4879 000 4990 953 4735268 Wells Fargo & Company, remb. par antic.,
Duke Energy Corporation, remb. par antic., 6,30 %, 23 oct. 2029 5500 000 5500 000 5805 058
3,25 %, 15 janv. 2082 500 000 500 000 392325 Welltower Inc., remb. par antic., 2,05 %,
Emera US Finance LP, remb. par antic., 15 janv. 2029 4535000 4532 544 4007 035
2,64 %, 15 juin 2031 3000 000 3000 000 2458 290 Welltower Inc., remb. par antic., 2,75 %,
15 janv. 2031 1716 000 1802 641 1502 615
306 652 913 297 391 804
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Fonds G.A. 1832 d'obligations de sociétés américaines de premier ordre en $ US

INVENTAIRE DU PORTEFEUILLE
Au 31 décembre 2023

Valeur Coat Valeur
nominale moyen comptable
Emetteur ($) ($)
$ U.S. $U.S. $ U.S.
OBLIGATIONS ET DEBENTURES - 97,6 % (suite)
Obligations fédérales — 7,6 %
Obligations du Trésor des Etats-Unis,
4,38 %, 30 nov. 2028 11181 000 11279 743 11 448 002
Obligations du Trésor des Etats-Unis,
4,50 %, 15 nov. 2033 8561 000 8641502 9031769
Obligations du Trésor des Etats-Unis,
4,63 %, 15 nov. 2026 4668 000 4689 823 4744 695

24 611 068 25 224 466

TOTAL DU PORTEFEUILLE DE

PLACEMENTS 331263981 322616 270
Gain (perte) latent sur les instruments dérivés — (0,1 %) (185 836)
AUTRES ACTIFS, MOINS LES PASSIFS — 2,5 % 8181056
ACTIF NET - 100,0 % 330611490

TABLEAU DES INSTRUMENTS DERIVES
PERTE LATENTE SUR LES CONTRATS A TERME NORMALISES

Valeur Juste
Contrats contractuelle valeur
Nombre de a terme Risque de en dollars en dollars Perte
Date d'échéance contrats normalisés Contrepartie crédit ameéricains ($) américains ($) latente ($)
CONTRATS A TERME SUR OBLIGATIONS
Contrats & terme normalisés sur obligations
Mars 2024 (8) Ultra a 10 ans du Trésor des Etats-Unis ~ RBC Dominion valeurs mobiliéres Inc. Al+ (903 125) (944 125) (41 000)
Contrats a terme normalisés sur obligations
Mars 2024 (5) 410 ans du Trésor des Etats-Unis ~ RBC Dominion valeurs mobiliéres Inc. Al+ (546 602) (564 453) (17 852)
Contrats a terme normalisés sur obligations
Mars 2024 (54) a5 ans du Trésor des Etats-Unis  RBC Dominion valeurs mobiliéres Inc. A1+ (5746 781) (5873 766) (126 984)
(185 836)
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Fonds G.A. 1832 d'obligations de sociétés américaines de premier ordre en $ US

NOTES PROPRES AU FONDS
Pour les périodes indiquées a la note 1

Tous les montants sont exprimés en dollars américains, sauf
indication contraire

Le Fonds (note 1)

Lobjectif de placement du Fonds consiste a procurer une plus-value
du capital a long terme moyenne et a procurer un revenu régulier en
investissant principalement dans des obligations de sociétés de
premier ordre libellées en dollars américains.

Le Fonds peut également investir une partie de ses actifs dans des
fonds gérés par le gestionnaire et/ou par d’autres gestionnaires de
placements (les « fonds sous-jacents »). Outre les risques décrits
ci-dessous, le Fonds peut étre indirectement exposé au risque dans la
mesure ol les fonds sous-jacents détiennent des instruments
financiers exposés aux risques ci-dessous.

Risques associés aux instruments financiers (note 4)
Risque de taux d'intérét

Ci-dessous, un résumé de I'exposition directe du Fonds au risque de
taux d'intérét selon le terme a courir du portefeuille du Fonds,
déduction faite des positions vendeur, compte non tenu des fonds
sous-jacents, des actions privilégiées, de la trésorerie et des découverts,
selon le cas.

31 décembre 2023 31 décembre 2022

Exposition au risque de taux d'intérét ($) ($)
Moins de un an 4534 607 -
De1a3ans 66 743 163 41127570
De3a5ans 88 272 608 90 317 504
De5a10ans 107 909 582 158 306 983
Plus de 10 ans 47773 966 32100116

315 233 926 321852173

Au 31 décembre 2023, si les taux d'intérét en vigueur avaient fluctué
de 0,25 %, en supposant un déplacement parallele de la courbe des taux
et toutes les autres variables demeurant constantes, 'actif net
attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds aurait diminué
ou augmenté de 3 196 857 §, ou environ 1,0 % (3 461 846 $ ou

environ 1,0 % au 31 décembre 2022). Dans les faits, les résultats réels
peuvent différer de ceux de cette analyse de sensibilité, et la
différence peut étre importante.

Risque de change

Ci-dessous, un résumé de I'exposition directe du Fonds au risque de
change. Les montants indiqués sont fondés sur la valeur comptable des
actifs et des passifs monétaires et non monétaires du Fonds,
déduction faite de la valeur des contrats de change et des positions
vendeur, le cas échéant.

31 décembre 2023

Exposition Exposition

brute au nette au
risque de Contrats de risque de  Pourcentage
change change change  de I'actif net
Devise (%) ($) (%) (%)
Dollar canadien 5 - 5 0,0
5 - 5 0,0
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Au 31 décembre 2023, si le dollar canadien avait fluctué de 10 % par
rapport aux autres devises, toutes les autres variables demeurant
constantes, l'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
du Fonds aurait diminué ou augmenté de 1 $, ou environ 0,0 % de I'actif
net (néant ou environ 0,0 % au 31 décembre 2022). Dans les faits,

les résultats réels peuvent différer de ceux de cette analyse de
sensibilité, et la différence peut étre importante.

Risque de prix

Au 31 décembre 2023 et au 31 décembre 2022, le Fonds n’avait pas
d’exposition directe importante au risque de prix lié aux actions, aux
fonds sous-jacents, aux instruments dérivés et aux produits de base.

Risque de crédit

Ci-dessous, un résumé des notations des obligations, des débentures,
des instruments du marché monétaire et des actions privilégiées
détenus par le Fonds, sil y a lieu.

31 décembre 2023 31 décembre 2022

Pourcentage Pourcentage

du total des du total des
instruments  Pourcentage instruments  Pourcentage
notés  de I'actif net notés  de I'actif net
Notation (%) (%) (%) (%)
AAAIA-1+ 7.8 7,6 43 43
AA - - 5.2 51
A/A1 16,4 16,0 18,0 17,7
BBB/A-2 7,5 69,8 70,5 69,4
BB 43 4,2 2,0 2,0
100,0 97,6 100,0 98,5

Risque de concentration

Ci-dessous, un résumé du risque de concentration du Fonds selon la
valeur comptable en pourcentage de I'actif net.

31 décembre 2023 31 décembre 2022

Obligations de sociétés

Obligations fédérales

Gain (perte) latent sur les instruments
dérivés

90,0 94,3
76 42
(0.1 0,0

Classement selon la hiérarchie des justes valeurs (note 2)

Ci-dessous, un résumé du classement des instruments financiers du

Fonds selon la hiérarchie des justes valeurs.

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
31 décembre 2023 (%) ($) (%) ($)
Obligations et débentures - 322616270 - 322616270
- 322616270 - 322616270

Perte latente sur les contrats
a terme normalisés (185 836) - - (185 836)
(185 836) 322616 270 - 322430434
Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
31 décembre 2022 (%) ($) ($) ($)
Obligations et débentures - 345 267 064 - 345 267 064

Gain latent sur les contrats

a terme normalisés 52 906 - - 52 906
52906 345267 064 - 345319970




Fonds G.A. 1832 d'obligations de sociétés américaines de premier ordre en $ US

NOTES PROPRES AU FONDS
Pour les périodes indiquées a la note 1

Transferts entre les niveaux

Aucun transfert important entre le niveau 1 et le niveau 2 n’a été
effectué pendant les périodes closes le 31 décembre 2023 et le
31 décembre 2022.

Compensation des actifs et des passifs financiers (note 2)

Au 31 décembre 2023 et au 31 décembre 2022, le Fonds n’avait conclu
aucune entente selon laquelle les instruments financiers peuvent
faire 'objet d’'une compensation.

Participation dans I'actif des fonds sous-jacents (note 2)

Aux 31 décembre 2023 et au 31 décembre 2022, le Fonds ne détenait
aucune participation dans des fonds sous-jacents.

Comparaison de la valeur liquidative par part et de I'actif net
par part (note 2)

Au 31 décembre 2023 et au 31 décembre 2022, il n'y avait aucune
différence importante entre la valeur liquidative par part et 'actif net
par part de toutes les séries du Fonds.
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Fonds Scotia d’obligations canadiennes

ETATS DE LA SITUATION FINANCIERE
Aux

31 décembre

31 décembre

ETATS DU RESULTAT GLOBAL
Pour les périodes closes les 31 décembre (note 1)

(en dollars) 2023 2022 (en dollars, sauf le nombre moyen de parts) 2023 2022
ACTIF REVENUS
Actif courant Gain (perte) net sur les actifs et les passifs financiers a la juste
Actifs financiers a la juste valeur par le biais du résultat net valeur par le biais du résultat net
(note 2) Intéréts a distribuer 1998 445 2057 091
Actifs financiers non dérivés 61411 055 60 538 561 Gain (perte) net réalisé sur les actifs financiers non dérivés (3247 536) (4652 131)
Trésorerie 1055 730 2 039 665 Variation du gain (perte) latent sur les actifs financiers
Dépdt de garantie sur les instruments dérivés 363 149 246 584 non dérivés 5236 249 (7 401 534)
Souscriptions a recevoir 29045 13454 Gain (perte) net réalisé sur les instruments dérivés 1476177 307 850
Revenu de placement a recevoir et autres éléments 249 344 282155 Variation du gain (perte) latent sur les instruments dérivés (258 980) (544)
Total de I'actif 63 108 323 63 120 419 Gain (perte) net sur les actifs et les passifs financiers a la
juste valeur par le biais du résultat net 5204 355 (9 689 268)
PASSIF Prét de titres (note 11) 3726 5214
Passif courant Autres revenus 6 5356
Pa?sifs ﬁn)anciers a la juste valeur par le biais du résultat net Total des revenus (pertes), montant net 5208 087 (9 678 698)
note 2
Instruments dérivés 326 570 67 590 CHARGES
Montant a payer pour I'achat de titres - 423 457 Frais de gestion (note 5) 564 649 691328
Rachats a payer 75420 33965 Frais d'administration a taux fixe (note 6) 38168 45725
Distributions a verser - 7 Frais du comité d'examen indépendant 1138 1118
Total du passif 401 990 525019 Charge d'intéréts 152 -
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 62 706 333 62 595 400 Taxe de vente harmoniséeftaxe sur les produits et services 62940 75823
Codts de transactions 4188 2757
ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES, PAR SERIE Total des charges 671235 816 751
Série A 50105 731 53017 338 Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
Série F 1058 466 749 868 porteurs de parts rachetables liée aux activités 4536 852 (10 495 449)
Série | 11540 998 8827147
Série M 1138 1047 AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS
DE PARTS RACHETABLES LIEE AUX ACTIVITES, PAR SERIE
ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES, PAR PART Série A 3619468 (9545 184)
Série A 9,34 8,88 Série F 63 691 (23732)
Série F 9,44 8,98 Série | 853 602 (926 402)
Série | 9,35 8,89 Série M 91 (131)
Série M 8,96 8,54
AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS
DE PARTS RACHETABLES LIEE AUX ACTIVITES, PAR PARTT
Série A 0,64 (1,41)
Série 0,66 (0,35)
Série | 0,79 (1,08)
Série M 0,73 (1,08)
NOMBRE MOYEN PONDERE DE PARTS, PAR SERIE
Série A 5642 054 6751 068
Série F 96 566 67771
Série | 1086 678 854 552
Série M 125 121

t L'augmentation (la diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables liée aux
activités, par part, est obtenue en divisant I'augmentation (la diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables liée aux activités, par série, par le nombre moyen pondéré de parts,

par série.

Les notes annexes font partie intégrante des présents états financiers.
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TABLEAUX DES FLUX DE TRESORERIE
Pour les périodes closes les 31 décembre (note 1)

ETATS DE L’EVOLUTION DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE
AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES

Pour les périodes closes les 31 décembre (note 1)

(en dollars) 2023 2022
(en dollars) 2023 2022 FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES
ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES, D’EXPLOITATION - )
A L'OUVERTURE DE LA PERIODE Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
Série A 53017 338 84 942 963 _porteurs de parts rache’tqbles ) 4536 852 (10 495 449)
Série F 749 868 Z Ajustements au titre des éléments suivants : )
Serie | 8827 147 8083116 (Gain) perte net réalisé sur les actifs financiers non dérivés 3247536 4652131
Série M 1047 1178 Variation (du gain) de la perte latent sur les actifs financiers
non dérivés (5236 249) 7401534
62 595 400 93 027 257 Variation (du gain) de la perte latent sur les instruments
dérivés 258 980 544
AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS Achat d'actifs et de passifs financiers non dérivés (42 716 710) (38 808 861)
 DE PARTS RACHETABLES LIEE AUX ACTIVITES Produit de la vente d'actifs et de passifs financiers
Série A 3619468 (9545 184) non dérivés 43 409 472 56 037 361
Série F 63 691 (23732) Dépot de garantie sur les instruments dérivés (116 565) 80 490
Serie | 853602 (926 402) Revenu de placement & recevoir et autres éléments 32811 74676
Série M AN (131) Charges a payer et autres montants & payer - (43)
4536 852 (10 495 449) Flux nets de trésorerie liés aux activités d’exploitation 3416 127 18 942 383
DISTRIBUTIONS AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES DE
Revenus nets de placement FINANCEMENT
Série A (1 125 445) (1 002 665) Produit de I'émission de parts rachetables 10358 789 7618392
Série F (24 024) (11921) Montant payé au rachat de parts rachetables (14736 514) (27 582 751)
Série | (344 444) (232 240) Distributions aux porteurs de parts rachetables (22 337) (23 487)
Série M (38) (32) Flux nets de trésorerie liés aux activités de financement (4 400 062) (19 987 846)
(1493951) (1246 858) - o
Augmentation (diminution) nette de la trésorerie (983 935) (1 045 463)
TRANSACTIONS SUR PARTS RACHETABLES Tré§orerie (découyert bancaire), a I‘ouvertu‘re de la période 2 039 665 3085128
Produit de I'émission de titres TRESORERIE (DECOUVERT BANCAIRE), A LA CLOTURE
Série A 7063 183 4644719 DE LA PERIODE 1055730 2 039 665
Série F 524 648 935 148
sére| 3073748 2875845 Intéréts versés') 152 -
Distributions réinvesties Sra sducti i impéts!
Srie A 1103331 479279 Intéréts recus, déduction faite des retenues d'impdts 2031256 2131768
Série F 23 808 11819 1) Classés comme éléments d'exploitation.
Série | 344 444 232 240
Série M 38 32
Paiement au rachat
Série A (13572 144) (27 001 774)
Série F (279 525) (161 446)
Série | (1213 499) (1205 412)
(2931 968) (18 689 550)

AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS

DE PARTS RACHETABLES

Série A (2911 607) (31 925 625)
Série F 308 598 749 868
Série | 2713 851 744031

Série M 91 (131)

110 933 (30 431 857)

ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES,

A LA CLOTURE DE LA PERIODE

Série A 50 105 731 53017338
Série F 1058 466 749 868
Série | 11 540 998 8827147
Série M 1138 1047

62 706 333 62 595 400

Les notes annexes font partie intégrante des présents états financiers.
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INVENTAIRE DU PORTEFEUILLE
Au 31 décembre 2023

Valeur Coat Valeur Valeur Coat Valeur
nominale moyen comptable nominale moyen comptable
Emetteur (%) (%) Emetteur (%) (%)
OBLIGATIONS ET DEBENTURES - 98,0 % OBLIGATIONS ET DEBENTURES — 98,0 % (suite)
Obligations de sociétés — 26,5 % Obligations de sociétés — 26,5 % (suite)
407 International Inc., remb. par antic., Toronto Hydro Corporation, remb.
3,60 %, 21 mai 2047 500 000 525285 437 395 par antic., 2,99 %, 10 déc. 2049 500 000 499 795 392377
AltaLink L.P., remb. par antic., 3,40 %, La Banque Toronto-Dominion, remb.
6 juin 2024 115000 122188 114118 par antic., 7,28 %, 31 oct. 2082 200 000 200 000 200 091
Banque de Montréal, remb. par antic., La Banque Toronto-Dominion, 3,23 %,
4,31 %, 1" juin 2027 400 000 400 000 397971 24 juill. 2024 245000 256 315 242 483
Banque de Montréal, remb. par antic., TransCanada PipeLines Ltd., remb.
7,33 %, 26 nov. 2082 400 000 400 000 398 585 par antic., 3,00 %, 18 sept. 2029 800 000 853 488 740 207
Banque de Montréal, 3,19 %, Crédit VW Canada Inc., remb. par antic.,
1 mars 2028 400 000 416 810 386 187 2,85 %, 26 sept. 2024 110 000 109 766 108 093
La Banque de Nouvelle-Ecosse, 3,10 %, Walt Disney Company, The, 2,76 %,
2 févr. 2028 745000 779 260 717 070 7 oct. 2024 90 000 90 000 88 345
BCE Inc., remb. par antic., 3,80 %, Wells Fargo & Company, remb. par antic.,
21 aodt 2028 750 000 794 642 735973 3,18 %, 8 févr. 2024 110 000 117 005 109 737
BCE Inc., remb. par antic., 5,85 %, 18 031 113 16 593 589
10 nov. 2032 200 000 198 572 217393 Obligations federal 39.4 %
Brookfield Renewable Energy Partners bligations fedérales -394 %
ULC, remb. par antic., 3,63 %, Fiducie gu Canasia pour I'habitation n® 1,
Bruce Power LP, remb. par antic., 4,01 %, P '
21 juin 2029 700 000 808 994 688 467 1,75 %, 15 juin 2030 T 1400 000 1242892 1266 984
Banque Canadienne Impériale de Fiducie du Canada pour I'habitation n° 1,
Commerce, 3,30 %, 26 mai 2025 800 000 843928 785 847 F 0 %, ég’nfé’at-pzo‘fj,habitaﬂon o1 1800000 1689297 1717034
Compagnie des chemins de fer nationaux 2,15 %, 15 déc. 2031 ' 2208 000 1923859 2009 064
du Canada, remb. par antic., 3,95 %, Fiducie du Canada pour I'habitation n°® 1
22 sept. 2045 500 000 619577 460 555 P '
Compagnie des chemins de fer nationaux 2,90 %, 15 juin 2024 L 5000 000 4948 050 4952 573
du Canada, remb. par antic., 4,15 %, Fiducie %iu Canada pour I'habitation n° 1,
Fiducie de placement immobilier Propriétés 3,65 %, 15 juin 2033 ' 2710 000 2755268 2743 441
de Choix, remb. par antic., 3,53 %, G du Canada. 1.25 %
11 juin 2029 500 000 440 420 472 284 °1“g’,e."‘.e”2‘ggt0 u Lanada, 1,25 o, 40000 35 867 35744
Enbridge Gas Distribution Inc., remb. 6 Juin U Canada. 1.25 %
par antic., 3,51 %, 29 nov. 2047 400 000 475 988 338129 01“9",9."!”38% ‘é anaaa, 1,22 Yo, d
Enbridge Gas Inc., remb. par antic., juin 2030 (données T.n garantie de
2,37 %, 9 aodt 2029 800 000 829612 733143 o ontrats & terme normalisés) ” 250 000 224168 223399
Pipelines Enbridge Inc., remb. par antic., A b 109810,
4,13 %, 9 ao{t 2046 500 000 530 160 429047 G 1 juin 203 Canada. 150 ” 319000 283324 28517
Fortified Trust, 1,96 %, 23 oct. 2026 270 000 270 000 251203 °1“g’,e."‘.e"2‘ggt1 ‘é anada, 1,09 %o, d
Fortified Trust, 2,56 %, 23 mars 2024 70 000 72064 69 539 juin 2031 (données T." garantie de 200 000 177 €33 178 790
Fortified Trust, 3,76 %, 23 juin 2025 75000 74993 73613 Gocu?l'étrfet;z ;fmec‘;‘r’ggaa '519;)5 %
Autorité aéroportuaire du Grand Toronto, ) " '
remb. par antic., 2,75 %, 17 oct. 2039 500 000 500 477 409011 1 déc. 2053 . 1057000 722049 794321
Great-West Lifeco Inc., 6,67 %, Gouvernement du Canada, 2,00 %,
21 mars 2033 500 000 611418 576 443 1¢ deéc. 2051 . 897000 841040 722508
Honda Canada Finance Inc., 1,65 %, Gorgrgrqenzlgggdu Canada, 2,75 %, 6 466 000 5 089 872 6284 31
25 févr. 2028 500 000 424260 449 448 Juin Y
John Deere Financial Inc., 4,95 %, Gﬂ“;’ﬁ"!”ggggd“ Canada, 5,00 %, 2160 000 5785 853 2601343
14 juin 2027 150 000 149 984 153 706 Juin
McDonald's Corporation, 3,13 %, 24 474 056 24 675 196
4 mars 2025 320 000 319290 313955 Obligations provinciales — 32,1 %
Banque Nationale du Canada, 2,58 %, Province d'Alberta, 2,05 %, 1° juin 2030 740 000 736 573 676 018
3 févr. 2025 110000 107 567 107 029 Province d"Alberta, 2,90 %, 20 sept. 2029 1470 000 1588 755 1422753
Banque Nationale du Canada, 5,22 %, Province de la Colombie-Britannique,
14 juin 2028 . 500 000 487 025 514 965 2,20 %, 18 juin 2030 3735000 3966 589 3442165
NAV Canada, remb. par antic., 3,21 %, Province de la Colombie-Britannique,
29 sept. 2050 ) 250 000 249750 207 488 5,70 %, 18 juin 2029 1 465 000 1906 413 1623302
Nestlé Holdings Inc., remb. par antic., Province d'Ontario, 2,05 %, 2 juin 2030 3215000 3062 352 2937 445
2,19%, 26janv. 2029 500 000 432615 461695 Province d'Ontario, 2.55 %, 2 déc. 2052 2 646 000 2 466 895 2021 964
North West Redwater Partnership / NWR Province d'Ontario, 3,65 %, 2 juin 2033 2927000 2788992 2899 548
Financing Co., Ltd., remb. par antic., Province d'Ontario, 3,75 %, 2 déc. 2053 1068 000 973 401 1036573
4,25 %, 1% juin 2029 400 000 389228 399778 Province de Québec, 2,30 %,
OMERS Realty Corporation, remb. 1°" sept. 2029 1770 000 1851420 1661230
par antic., 4,54 %, 9 avr. 2029 300 000 284 580 301 467 Province de Québec, 2,85 %, 1°" déc. 2053 1665 000 1436 350 1357072
Pembina tl?lpegn; Cn/orqggéiftlon, ngr;:)b 500000 519452 463 894 Province de Québec, 4,40 %, 1" déc. 2055 975 000 919347 1064 200
par antic., 5, o, evr.
Rogers Communications Inc., 3,65 %, 21697 087 20 142 270
31 mars 2027 450 000 503 825 439 049 TOTAL DU PORTEFEUILLE DE
Bangue R_oyale du Canada, 4,63 %, PLACEMENTS 64 202 256 61411 055
TEEUSHE?JIr;Z)ngas’tion remb. par antic 800 000 799 984 806 699 Gain (perte) latent sur les instruments dérivés - (0,5 %) (326 570)
hol : " AUTRES ACTIFS, MOINS LES PASSIFS — 2,5 % 1621848
0
3,30 %, 2 mai 2029 750 000 789 467 711 420 ACTIF NET=100,0 % 62706333
TABLEAU DES INSTRUMENTS DERIVES
PERTE LATENTE SUR LES CONTRATS A TERME NORMALISES
Valeur Juste
Contrats contractuelle valeur
Nombre de a terme Risque de en dollars en dollars Perte
Date d'échéance contrats normalisés Contrepartie crédit canadiens ($) canadiens ($) latente ($)
CONTRATS A TERME SUR OBLIGATIONS
Contrats a terme normalisés
Mars 2024 (56) sur obligations a 10 ans du Canada  BMO Marché des Capitaux A1 (6627 510) (6 954 080) (326 570)
Total des pertes latentes (326 570)
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NOTES PROPRES AU FONDS
Pour les périodes indiquées a la note 1

Le Fonds (note 1)

Lobjectif de placement du Fonds consiste a offrir un revenu constant
et une appréciation du capital modeste. Il investit principalement
dans des titres a revenu fixe de premier ordre émis par les
gouvernements fédéral, provinciaux et municipaux du Canada et des
sociétés canadiennes.

Le Fonds peut également investir une partie de ses actifs dans des
fonds gérés par le gestionnaire et/ou par d’autres gestionnaires de
placements (les « fonds sous-jacents »). Outre les risques décrits
ci-dessous, le Fonds peut étre indirectement exposé au risque dans la
mesure ol les fonds sous-jacents détiennent des instruments
financiers exposés aux risques ci-dessous.

Risques associés aux instruments financiers (note 4)
Risque de taux d'intérét

Ci-dessous, un résumé de I'exposition directe du Fonds au risque de
taux d'intérét selon le terme a courir du portefeuille du Fonds,
déduction faite des positions vendeur, compte non tenu des fonds
sous-jacents, des actions privilégiées, de la trésorerie et des découverts,
selon le cas.

31 décembre 2023 31 décembre 2022

31 décembre 2023

31 décembre 2022

Pourcentage Pourcentage

du total des du total des
instruments  Pourcentage instruments  Pourcentage
notés  de l'actif net notés  de I'actif net
Notation (%) (%) (%) (%)
AAA/A-1+ 40,7 40,1 34,6 33,7
AA 21,6 211 16,0 15,4
AIA-1 26,2 25,7 36,3 351
BBB/A-2 11,5 11,1 13,1 12,5
100,0 98,0 100,0 96,7

Risque de concentration

Ci-dessous, un résumé du risque de concentration du Fonds selon la
valeur comptable en pourcentage de 'actif net.

31 décembre 2023 31 décembre 2022

Obligations de sociétés 26,5 28,1
Obligations fédérales 39,4 33,0
Obligations provinciales 321 35,6
Gain (perte) latent sur les instruments

dérivés (0,5) (0,1)

Classement selon la hiérarchie des justes valeurs (note 2)

Ci-dessous, un résumé du classement des instruments financiers du
Fonds selon la hiérarchie des justes valeurs.

-, . A Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
Exposition au risque de taux d'intérét 31 décembre 2023 ) ) ) )
'\D"°i1”? 03'9 un an g ‘2523 gg? 12 gég gzg Obligations et débentures — 61411055 — 61411055

el asans
De3a5ans 4990337 4534566 - 61411055 - 61411055
De5a10ans 27 662 410 25623179 Per“(e latente sur I(.eslcontrats
Plus de 10 ans 12 870 659 19 650 549 a terme normalisés (326 570) - - (326 570)
54 456 975 63 847 411 (326570) 61411055 - 61084485
. . A . . . Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
Au 31 décembre 2023, si les taux d’'intérét en vigueur avaient fluctué 31 décembre 2022 ) ) ) )
de 0,25 %, en supposant un déplacement parallele de la courbe des taux Obligations et débentures - 60 538 561 - 60 538 561
et toutes les autres variables demeurant constantes, 'actif net - 60538561 - 60538561
attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds aurait diminué Pe';ig'f;f:;ii#:a'ﬁ:écs°""a“ (67 590) _ ~ (67 550)
ou augmenté de 989 085 §, ou environ 1,6 % (1 209 389 § ou environ (67590) 60538 561 60270971

1,9 % au 31 décembre 2022). Dans les faits, les résultats réels peuvent
différer de ceux de cette analyse de sensibilité, et la différence peut
étre importante.

Risque de change

Au 31 décembre 2023 et au 31 décembre 2022, le Fonds n’avait pas
d’exposition directe importante au risque de change.

Risque de prix

Au 31 décembre 2023 et au 31 décembre 2022, le Fonds n’avait pas
d’exposition directe importante au risque de prix lié aux actions, aux
fonds sous-jacents, aux instruments dérivés et aux produits de base.

Risque de crédit

Ci-dessous, un résumé des notations des obligations, des débentures,
des instruments du marché monétaire et des actions privilégiées
détenus par le Fonds, s'il y a lieu.
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Transferts entre les niveaux

Aucun transfert important entre le niveau 1 et le niveau 2 n’a été
effectué pendant les périodes closes le 31 décembre 2023 et le
31 décembre 2022.

Compensation des actifs et des passifs financiers (note 2)

Au 31 décembre 2023 et au 31 décembre 2022, le Fonds n’avait conclu
aucune entente selon laquelle les instruments financiers peuvent
faire 'objet d’'une compensation.

Participation dans I’actif des fonds sous-jacents (note 2)

Au 31 décembre 2023 et au 31 décembre 2022, le Fonds ne détenait
aucune participation dans des fonds sous-jacents.

Comparaison de la valeur liquidative par part et de I'actif net
par part (note 2)

Au 31 décembre 2023 et au 31 décembre 2022, il n’y avait aucune
différence importante entre la valeur liquidative par part et 'actif net
par part de toutes les séries du Fonds.



Fonds Scotia de revenu canadien

ETATS DE LA SITUATION FINANCIERE

ETATS DU RESULTAT GLOBAL

Aux Pour les périodes closes les 31 décembre (note 1)
31 décembre 31 décembre
(en dollars) 2023 2022 (en dollars, sauf le nombre moyen de parts) 2023 2022
ACTIF REVENUS
Actif courant Gain (perte) net sur les actifs et les passifs financiers a la juste
Actifs financiers a la juste valeur par le biais du résultat net valeur par le biais du résultat net
(note 2) Intéréts a distribuer 274 441 156 234392 913
Actifs financiers non dérivés 7 499 808 157 7 077 245 846 Gain (perte) net réalisé sur les actifs financiers non dérivés (157 144 388) (272 322 258)
Instruments dérivés 1775234 — Variation du gain (perte) latent sur les actifs financiers
Trésorerie 646 978 612 527 432 400 non dérivés 386 888 633 (898 203 976)
Dépdt de garantie sur les instruments dérivés 142 810 492 8531520 Gain (perte) net réalisé sur les instruments dérivés 207 232 235 133812073
Souscriptions & recevoir 8526029 3363287 Variation du gain (perte) latent sur les instruments dérivés (102 685 426) 2054 441
Revenu de placement a recevoir et autres éléments 43 492 099 40997 254 Gain (perte) net sur les actifs et les passifs financiers a la
Total de I'actif 8343390623 7657570307 juste valeur par le biais du résultat net 608 732 210 (800 266 807)
Prét de titres (note 11) 261 650 174 493
PASSIF Gain (perte) de change net réalisé et latent (685 543) 362 483
Passif courant Autres revenus 1070 5564
Passifs financiers a la juste valeur par le biais du résultat net Total des revenus (pertes), montant net 608 309 387 (799 724 267)
(note 2)
Instruments dérivés 112201 933 7741273 CHARGES
Rachats a payer 2253622 2015435 Frais de gestion (note 5) 5676 568 6421133
Distributions a verser 265 297 Frais d'administration a taux fixe (note 6) 2201168 1913680
Total du passif 114 455 820 9757 005 Frﬁais dudcomité d'examen indépendant 1138 1118
. y Charge d'intéréts 26 246 143 642
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 8228934803 7647 813302 Taxe de vente harmoniséeftaxe sur les produits et services 851 143 903 654
Codts de transactions 2538 808 884 501
?é(;l‘eI&NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLE;%;?%SGTE 127 235 561 Total des charges 11295 071 10 267 728
Série F 12 678 859 10 046 035 Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
Série | 5676737994 5394 099 351 porteurs de parts rachetables liée aux activités 597014316 (809 991 995)
Série K 566 167 712 361503 252
Série M 1574754597 1454929103 AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS
DE PARTS RACHETABLES LIEE AUX ACTIVITES, PAR SERIE
ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES, PAR PART Série A 25544 180 (61632 221)
Série A 12,35 11,89 Série F 775324 (517 807)
Série F 12,35 11,88 Série | 418 863 308 (556 235 505)
Série | 12,45 11,88 Série K 35417 467 (21 395 501)
Série K 8,64 8,31 Série M 116 414 037 (170210 961)
Série M 12,36 11,89
AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS
DE PARTS RACHETABLES LIEE AUX ACTIVITES, PAR PARTt
Série A 0,75 (1,58)
Série F 0,81 0,77
Série | 0,93 (1,28)
Série K 0,65 (1,01)
Série M 0,94 (1,38)
NOMBRE MOYEN PONDERE DE PARTS, PAR SERIE
Série A 34264171 39115 847
Série F 954 608 674 504
Série | 451 307 690 434 744 862
Série K 54788 617 21248 692
Série M 123 432 673 122919 899

t L'augmentation (la diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables liée aux
activités, par part, est obtenue en divisant I'augmentation (la diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables liée aux activités, par série, par le nombre moyen pondéré de parts,

par série.

Les notes annexes font partie intégrante des présents états financiers.
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ETATS DE L’EVOLUTION DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE
AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES

Pour les périodes closes les 31 décembre (note 1)

(en dollars) 2023 2022
ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES,
A L'OUVERTURE DE LA PERIODE

Série A 427 235 561 596 047 253
Série F 10 046 035 2981225
Série | 5394099 351 5617 600 426
Série K 361503 252 178 216 854
Série M 1454929103 1657 380 661

7647 813302 8052226 419

AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS

DE PARTS RACHETABLES LIEE AUX ACTIVITES

Série A
Série F
Série |

Série K
Série M

DISTRIBUTIONS AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES

Revenus nets de placement
Série A
Série F
Série |
Série K
Série M
Gains nets réalisés sur les placements
Série A
Série F
Série |
Série K
Série M
Remboursement de capital
Série A
Série F
Série K
Série M

TRANSACTIONS SUR PARTS RACHETABLES
Produit de I'émission de titres
Série A
Série F
Série |
Série K
Série M
Distributions réinvesties
Série A
Série F
Série |
Série K
Série M
Paiement au rachat
Série A
Série F
Série |
Série K
Série M

25544180 (61 632 221)
775 324 (517 807)

418 863 308 (556 235 505)
35417 467 (21395 501)
116 414 037 (170 210 961)
597014 316 (809 991 995)

(5757102) (6 236 934)
(271 234) (154 497)
(157 527 954) (124 408 227)
(15 193 160) (4217 572)
(42 607 959) (33 463 450)

(205 012) -
(6 530) -
(2912 003) -
(288 799) -
(808 824) -

(4259 484) -

(67 635) -
(1173 791) -
(9 705 040) -

(240 784 527) (168 480 680)

30 480 046 22697 716
4710871 9895131
283979 429 574811278
247 375 654 257178 407
504 398 429 507 683 549
10 031 860 6117 365
307 169 140 576
133 453 450 108 340 979
16 627 299 4207 626
48212 050 30091 206
(84 474 408) (129 757 618)
(2 815 141) (2 298 593)
(393 217 587) (226 009 600)
(78 100 210) (52 486 562)
(496 077 199) (536 551 902)
224 891712 574 059 558

AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS

DE PARTS RACHETABLES
Série A
Série F
Série |
Série K
Série M

(28 639 920) (168 811 692)

2632 824 7064 810
282 638 643 (223 501 075)
204 664 460 183 286 398
119 825 494 (202 451 558)

581121501 (404 413 117)

ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES,

A LA CLOTURE DE LA PERIODE
Série A
Série F
Série |
Série K
Série M

398 595 641 427 235 561
12 678 859 10 046 035
5676 737 994 5394099 351
566 167 712 361503 252

1574754 597 1454929103

8228934803 7647 813 302

TABLEAUX DES FLUX DE TRESORERIE

Pour les périodes closes les 31 décembre (note 1)

(en dollars) 2023 2022
FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES
D’EXPLOITATION
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables 597014 316 (809 991 995)
Ajustements au titre des éléments suivants :
(Gain) perte net réalisé sur les actifs financiers non dérivés 157 144 388 272 322 258
Variation (du gain) de la perte latent sur les actifs financiers
non dérivés (386 888 633) 898 203 976
Variation (du gain) de la perte latent sur les instruments
dérivés 102 685 426 (2 054 441)
(Gain) perte de change latent (284 018) (1244)
Achat d'actifs et de passifs financiers non dérivés (1992 206 550) (2 297 695 049)

Produit de la vente d'actifs et de passifs financiers

non dérivés
Dépét de garantie sur les instruments dérivés

Revenu de placement a recevoir et autres éléments

Charges a payer et autres montants a payer

Flux nets de trésorerie liés aux activités d’exploitation

FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES DE

FINANCEMENT
Produit de |'émission de parts rachetables
Montant payé au rachat de parts rachetables
Distributions aux porteurs de parts rachetables

Flux nets de trésorerie liés aux activités de financement

Gain (perte) de change latent
Augmentation (diminution) nette de la trésorerie

Trésorerie (découvert bancaire), a I'ouverture de la période
TRESORERIE (DECOUVERT BANCAIRE), A LA CLOTURE

DE LA PERIODE

Intéréts versés"

Intéréts recus, déduction faite des retenues d'impéts'

1) Classés comme éléments d'exploitation.

Les notes annexes font partie intégrante des présents états financiers.
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1799 388 483

1994913 492

(134278 972) 91580
(2 494 845) (1611 236)

- (43)

140 079 595 54 177 298

1061 907 869

1360 824 103

(1 050 572 540) (935 090 397)
(32 152 730) (19 582 834)
(20817 401) 406 150 872
284018 1244
119262 194 460328 170
527 432 400 67 102 986
646 978 612 527 432 400
26 246 143 642
271586 312 232781677



Fonds Scotia de revenu canadien

INVENTAIRE DU PORTEFEUILLE

Au 31 décembre 2023

Valeur Coat Valeur Valeur Coat Valeur
nominale moyen comptable nominale moyen comptable
Emetteur ($) ($) Emetteur ($) ($)
OBLIGATIONS ET DEBENTURES - 91,1 % OBLIGATIONS ET DEBENTURES - 91,1 % (suite)
Obligations de sociétés — 27,8 % Obligations de sociétés — 27,8 % (suite)
407 International Inc., remb. par antic., NAV Canada, remb. par antic., 2,92 %,
2,43 %, 4 mai 2027 15000 000 14 853 302 14300120 29 sept. 2051 10000 000 9990 000 7899 746
407 International Inc., remb. par antic., NAV Canada, remb. par antic., 3,21 %,
3,60 %, 21 mai 2047 44,400 000 46 645 308 38840 651 29 sept. 2050 10 000 000 9990 000 8299521
AltaLink L.P., remb. par antic., 3,40 %, NAV Canada, remb. par antic., 3,29 %,
6 juin 2024 31000 000 31000 000 30762 119 30 mars 2048 13000 000 12 987 000 11023773
Banque de Montréal, remb. par antic., Nestlé Holdings Inc., remb. par antic.,
4,31 %, 1%" juin 2027 35000 000 35000 000 34 822 470 2,19 %, 26 janv. 2029 35000 000 31220450 32318671
Banque de Montréal, remb. par antic., North West Redwater Partnership / NWR
7,33 %, 26 nov. 2082 25000 000 25000 000 24911559 Financing Co., Ltd., remb. par antic.,
Banque de Montréal, 3,19 %, 4,25 %, 1% juin 2029 76 000 000 73154 830 75957 815
1" mars 2028 i 45000 000 45419775 43 446 080 OMERS Realty Corporation, remb.
La Banque de Nouvelle-Ecosse, 2,62 %, par antic., 3,24 %, 4 oct. 2027 25000 000 26 845 543 24023 503
2 déc. 2026 i 23000 000 22796 450 22 038 665 OMERS Realty Corporation, remb.
La Banque de Nouvelle-Ecosse, 3,10 %, par antic., 4,54 %, 9 avr. 2029 10 000 000 9415 800 10 048 884
2 févr. 2028 66 500 000 67 572 066 64 006 892 Pembina Pipeline Corporation, remb.
BCE Inc., remb. par antic., 3,80 %, par antic., 3,31 %, 1° févr. 2030 58 000 000 56 151 520 53811720
21 aolit 2028 61 040 000 60 969 804 59 898 427 Rogers Communications Inc., remb.
BCE Inc., remb. par antic., 5,85 %, par antic., 3,25 %, 1" mai 2029 20000 000 17 425 600 18 791 086
10 nov. 2032 60 000 000 61344750 65217 889 Rogers Communications Inc., 3,65 %,
Brookfield Renewable Energy Partners 31 mars 2027 55 000 000 61578 550 53661 532
ULC, remb. par antic., 3,63 %, Banque Royale du Canada, 4,63 %,
15 janv. 2027 32500 000 34168 205 31628123 1" mai 2028 85000 000 83930550 85711729
Brookfield Renewable Partners ULC, remb. TELUS Corporation, remb. par antic.,
par antic., 5,88 %, 9 nov. 2032 46 500 000 46 787 525 49 920 955 3,30 %, 2 mai 2029 52 000 000 50 449 292 49325114
Bruce Power LP, remb. par antic., 2,68 %, TELUS Corporation, remb. par antic.,
21 déc. 2028 30250 000 29585558 28007 816 5,25 %, 15 nov. 2032 41000 000 38759 450 42 396 056
Bruce Power LP, remb. par antic., 4,01 %, Toronto Hydro Corporation, remb.
21 juin 2029 20000 000 18 492 800 19670 491 par antic., 2,99 %, 10 déc. 2049 25000 000 25325450 19618 855
Banque Canadienne Impériale de Toronto Hydro Corporation, remb.
Commerce, 3,30 %, 26 mai 2025 80000 000 81308529 78584 741 par antic., 4,61 %, 14 juin 2033 21 000 000 20989 920 21658232
Compagnie des chemins de fer nationaux La Banque Toronto-Dominion, remb.
du Canada, remb. par antic., 3,95 %, par antic., 7,28 %, 31 oct. 2082 15000 000 15000 000 15 006 809
22 sept. 2045 60 000 000 62 814 480 55266 619 La Banque Toronto-Dominion, 3,23 %,
Compagnie des chemins de fer nationaux 24 juill. 2024 70 000 000 71616 221 69 280 826
du Canada, remb. par antic., 4,15 %, Toyota Credit Canada Inc., 5,29 %,
10 mai 2030 15 000 000 14 042 700 15021 051 13 juill. 2026 37500 000 37490 625 38326 601
Canadian Natural Resources Ltd., remb. TransCanada PipeLines Ltd., remb.
par antic., 3,55 %, 3 juin 2024 26 000 000 25904 580 25 809 562 par antic., 3,00 %, 18 sept. 2029 46 000 000 41618 474 42561 931
Cenovus Energy Inc., remb. par antic., TransCanada PipeLines Ltd., remb.
3,60 %, 10 mars 2027 45500 000 44914 860 4439 471 par antic., 3,80 %, 5 avr. 2027 15000 000 13972 200 14707 685
Fiducie de placement immobilier Propriétés Creédit VW Canada Inc., remb. par antic.,
de Choix, remb. par antic., 3,53 %, 2,85 %, 26 sept. 2024 30975 000 30909 023 30438037
11 juin 2029 27 000 000 23768 690 25503 332 Walt Disney Company, The, 2,76 %,
Fiducie de placement immobilier Propriétés 7 oct. 2024 45 000 000 45 000 000 44172 612
de Choix, remb. par antic., 4,18 %, 2341 2291 42
8 mars 2028 50 000 000 47 392 600 49 084 596 Obligati federal 30,5 % 341656 880 910608
Enbridge Gas Distribution Inc., remb. Fidulcgigtéﬂncsan?adgr;oeusr I_’hab'itatign o1
: o .
Engﬁ(’jga;‘%ca"jﬁ? r/;;anB gg}’aﬁ%‘y 29000000 29000000 24514375 1,10 %, 15 mars 2031 172678000 172377540 147175599
0 o : " Fiducie du Canada pour I'habitation n° 1,
Pipzeﬁ,?es/"éngbﬂﬁztezlgfgremb ar antic 37000000 36987050 33907843 1,60 %, 15 déc. 2031 310841000 298359486 271040085
o y . : i Fiducie du Canada pour I'habitation n° 1,
Pipzl?fes/"énzbzﬁgea’er',ﬁgzaemb par antic 30000000 26934600 28782358 1,75 %, 15 juin 2030 R 46560000 49077651 42136268
o : Y ’ " Fiducie du Canada pour I'habitation n° 1,
Fortified Trust, 2,56 %, 23 mars 2024 20 500 000 20502 847 20365103 . '
Fortified Trust, 3,76 %, 23 juin 2025 20500 000 20497 950 20 120 967 . dzu'c1i2 ;/: égn‘ifj; ;gﬁ: Mhabitation 1 1 200000000 206696000 181980 406
Autorité aéroportuaire du Grand Toronto, P '
remb. par antic,, 2,75 %, 17 oct. 2039 21385000 21323411 17493420 Fos . 15 r{:é’;f)%ﬁ Ihabitation n° 1 58935000 58941610 56662287
A e aparuaire qu Grand Toronto, 10450000 40770819 36130171 265%, 15mas208 67700000 67705758 65624579
Great-West Lifeco Inc., remb. par antic., Fiducie (uiu Canada pour I'habitation n° 1,
3,60 %, 31 déc. 2081 20 000 000 19750 000 15 405 388 (355%, 15sept. 2032 114221000 112323789 114893554
Great-West Lifeco Inc., 6,67 %, Fiducie gu Car[ada pour I'habitation n® 1,
21 mars 2033 44500 000 50362 799 51303 411 3,65 %, 15 juin 2033 . 123200 000 116 983 210 124720 284
Honda Canada Finance Inc., 1,65 %, G°“g’,e'!‘er”9”t du Canada, 0,75 %,
25 févr. 2028 30000000 28485200 26966 870 o feur. 20 anada 150 % 22749000 22077905 22673087
Honda Canada Finance Inc., 4,87 %, 01“;’,9525"‘2%?1 (udor?:éaesa'en'gara;'tie de
Baﬁgj:ﬂtéégzganada 340 % 42000000 40692930 42715208 contrats & terme normalisés) 38000000 32526100 33738121
o ' Gouvernement du Canada, 1,50 %,
|m§§t”22:;§gzt?on financiare. remb 28500000 28346520 27999823 1 juin 2026 11000000 10384367 10482716
; o ! ’ Gouvernement du Canada, 1,50 %,
I P L oy oy 2028 40000000 35001000 36752249 19 juin 2031 13835000 12457227 12367822
5,71 %, 29 mai 2030 45000000 43407500 46195679 Gouyernement du Canada, 1,50 %,
Inter Pipeline Ltd., remb. par antic., juin 2031 (données en garantie de
6,59 %, 9 févr. 2034 25 000 000 24990 250 26910378 contrats a terme normalisés) 71 250 000 64 154 492 63 694 062
John Deere Financial Inc., 4,95 %, Gouvernement du Canada, 1,50 %,
14 juin 2027 e 40000000 39995600 40988242 1 mai 2024 45530000 44255160 45022251
John Deere Financial Inc., 5,17 %, Goub\?/rerrJement du Canada, 1,75 %,
15 sept, 2028 40 000 000 39553 500 41 848 796 1¢" déc. 2053 223 951 000 152 083 331 168 296 005
McDonald's Corporation, 3,13 %, e gy Conc .00 % 69372000 66033858 55877174
4 mars 2025 35000 000 34922 300 34338 831 G ec. du Canada, 2.00 %
Banque Nationale du Canada, 5,22 %, °1“g’,e(;2§"‘2%fg1 (léio:SZe:;en'gara:tie de
Ba;gdg'ﬂft?gr?a,e du Canada. 5.30 % 32000000 32000000 32957766 contrats & terme normalisés) 22000000 20941372 17720374
o ! Gouvernement du Canada, 2,75 %,
3 nov. 2025 41500000 41500000 41891777 17 juin 2033 270000000 249944400 262 413 662
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Fonds Scotia de revenu canadien

INVENTAIRE DU PORTEFEUILLE
Au 31 décembre 2023

Valeur Coat Valeur Valeur Coat Valeur
nominale moyen comptable nominale moyen comptable
Emetteur ($) ($) Emetteur ($) ($)
OBLIGATIONS ET DEBENTURES - 91,1 % (suite) OBLIGATIONS ET DEBENTURES - 91,1 % (suite)
Obligations fédérales - 30,5 % (suite) Obligations provinciales — 32,8 % (suite)
Gouvernement du Canada, 5,00 %, Province d'Ontario, 2,55 %, 2 déc. 2052 226 862 000 211274 089 173 358 569
1¢"juin 2037 130 000 000 189317 382 156 562 331 Province d'Ontario, 2,70 %, 2 juin 2029 579 850 000 610 488 069 556 845 043
Gouvernement du Canada, 5,75 %, Province d'Ontario, 3,75 %, 2 déc. 2053 229 287 000 208 977 500 222 540 097
1% juin 2033 398 450 000 588 475 424 483017183 Province d'Ontario, 6,50 %, 8 mars 2029 336 390 000 470972 463 383125 904
Gouvernement du Canada, 5,75 %, Province de Québec, 2,30 %,
1¢" juin 2033 (données en garantie de 1¢" sept. 2029 422110 000 434012 600 396 170 484
contrats a terme normalisés) 5000 000 7 384 558 6061 202 Province de Québec, 2,85 %, 1°" déc. 2053 164 401 000 140 257 139 133996 426
2732881887 2508529379 Province de Québec, 4,40 %, 1°" déc. 2055 129 390 000 122 004 419 141227 529

Obligations provinciales - 32,8 %

2954 527 182

2700217 936

Province d'Alberta, 2,05 %, 1°" juin 2030 228 135 000 227082 353 208 409 873 TOTAL DU PORTEFEUILLE DE
Province d'Alberta, 2,90 %, 20 sept. 2029 27370 000 29 380 600 26 490 315 PLACEMENTS 8 029 065949 7499 808 157
Province de la Colombie-Britannique, - - ——
2,20 %, 18 juin 2030 293900 000 298 625 912 270 857 220 glajl'l"‘k(lipsei\t(?')l'III'::;,eIr\‘llt()sllll\lrslT_SE;n;z\rgsrrl‘;;‘t—s 1d($rzw°7$ (3% (;;g ggg gzg)
Province de la Colombie-Britannique, )
4,25 %, 18 déc. 2053 85008 000 84 364 489 89 925 808 ACTIF NET - 100,0 % 8228 934 803
Province de la Colombie-Britannique,
5,70 %, 18 juin 2029 87 785 000 117 087 549 97 270 668
TABLEAUX DES INSTRUMENTS DERIVES
GAIN LATENT SUR LES CONTRATS A TERME NORMALISES
Valeur Juste
Contrats contractuelle valeur
Nombre de a terme Risque de en dollars en dollars Gain
Date d'échéance contrats normalisés Contrepartie crédit canadiens ($) canadiens ($) latent ($)
CONTRATS A TERME SUR OBLIGATIONS
Contrat a terme normalisés sur obligations
Mars 2024 7756 a 10 ans du Trésor des Etats-Unis  BMO Marché des Capitaux A1 1157196132 1158971366 1775234
Total des gains latents 1775 234
PERTE LATENTE SUR LES CONTRATS A TERME NORMALISES
Valeur Juste
Contrats contractuelle valeur
Nombre de a terme Risque de en dollars en dollars Perte
Date d’échéance contrats normalisés Contrepartie crédit canadiens ($) canadiens ($) latente ($)
CONTRATS A TERME SUR OBLIGATIONS
Contrats a terme normalisés sur obligations
Mars 2024 (23193) a10ans du Canada  BMO Marché des Capitaux A1 (2767904 807) (2880106740) (112201 933)

Total des pertes latentes

(112 201 933)
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Fonds Scotia de revenu canadien

NOTES PROPRES AU FONDS
Pour les périodes indiquées a la note 1

Le Fonds (note 1)

Lobjectif de placement du Fonds consiste a procurer un revenu en
intéréts régulier élevé et des gains en capital modestes. Le Fonds
investit surtout dans les titres suivants :

e les obligations et bons du Trésor émis par le gouvernement
fédéral, les gouvernements provinciaux et les administrations
municipales du Canada, et par des sociétés canadiennes;

e les instruments du marché monétaire émis par des sociétés
canadiennes, dont les billets de trésorerie, les acceptations
bancaires, les titres adossés a des créances hypothécaires et les
certificats de placement garanti; ou

e les actions productives de dividendes de premier ordre de
sociétés canadiennes.

Le Fonds peut également investir une partie de ses actifs dans des
fonds gérés par le gestionnaire et/ou par d’autres gestionnaires de
placements (les « fonds sous-jacents »). Outre les risques décrits
ci-dessous, le Fonds peut étre indirectement exposé au risque dans la
mesure ol les fonds sous-jacents détiennent des instruments
financiers exposés aux risques ci-dessous.

Risques associés aux instruments financiers (note 4)
Risque de taux d'intérét

Ci-dessous, un résumé de I'exposition directe du Fonds au risque de
taux d'intérét selon le terme a courir du portefeuille du Fonds,
déduction faite des positions vendeur, compte non tenu des fonds
sous-jacents, des actions privilégiées, de la trésorerie et des découverts,
selon le cas.

31 décembre 2023 31 décembre 2022

31 décembre 2023

Exposition Exposition

brute au nette au
risque de Contrats de risque de  Pourcentage
change change change  de I'actif net
Devise ($) (%) ($) (%)
Dollar américain 21023 822 - 21023 822 0,3
21023 822 - 21023 822 0,3

31 décembre 2022

Exposition Exposition

brute au nette au
risque de Contrats de risque de  Pourcentage
change change change  de I'actif net
Devise ($) (%) ($) (%)
Dollar américain 249214 - 249214 0,0
249 214 - 249 214 0,0

Au 31 décembre 2023, si le dollar canadien avait fluctué de 10 % par
rapport aux autres devises, toutes les autres variables demeurant
constantes, l'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
du Fonds aurait diminué ou augmenté de 2 102 382 $, ou environ 0,0 %
de l'actif net (24 921 $ ou environ 0,0 % au 31 décembre 2022). Dans
les faits, les résultats réels peuvent différer de ceux de cette analyse de
sensibilité, et la différence peut étre importante.

Risque de prix

Au 31 décembre 2023 et au 31 décembre 2022, le Fonds n’avait pas
d’exposition directe importante au risque de prix lié aux actions, aux
fonds sous-jacents, aux instruments dérivés et aux produits de base.

Risque de crédit

Ci-dessous, un résumé des notations des obligations, des débentures,
des instruments du marché monétaire et des actions privilégiées
détenus par le Fonds, s'il y a lieu.

Exposition au risque de taux d'intérét ($) $)

Moins de un an 288523 597 - 31 décembre 2023 31 décembre 2022

De1a3ans 297 043 642 633 687 598 Pourcentage Pourcentage

De3a5ans 892 211 441 419728707 du total des du total des

De5a10ans 2810035226 4292 565 554 instruments  Pourcentage  instruments  Pourcentage

Plus de 10 ans 1490 858 877 2112394 487 notés  de I'actif net notés  de I'actif net
5778 672 783 7 458 376 346 Notation (%) (%) (%) (%)

AAA/A-1+ 34,3 313 355 32,9

Au 31 décembre 2023, si les taux d’intérét en vigueur avaient fluctué 2/6»1 51‘1‘ ;22 ;;g ;gg

de 0,25 %, en supposant un déplacement parallele de la courbe des taux BBB/A-2 13,2 11,9 12,2 113

et toutes les autres variables demeurant constantes, I'actif net 100,0 91 100,0 92,5

attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds aurait diminué
ou augmenté de 99 941 962 $, ou environ 1,2 % (149 284 833 § ou
environ 2,0 % au 31 décembre 2022). Dans les faits, les résultats réels
peuvent différer de ceux de cette analyse de sensibilité, et la
différence peut étre importante.

Risque de change

Ci-dessous, un résumé de I'exposition directe du Fonds au risque de
change. Les montants indiqués sont fondés sur la valeur comptable des
actifs et des passifs monétaires et non monétaires du Fonds,
déduction faite de la valeur des contrats de change et des positions
vendeur, le cas échéant.
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Risque de concentration

Ci-dessous, un résumé du risque de concentration du Fonds selon la
valeur comptable en pourcentage de I'actif net.

31 décembre 2023 31 décembre 2022

Obligations de sociétés 27,8 25,6
Obligations fédérales 30,5 32,0
Obligations provinciales 32,8 34,9
Gain (perte) latent sur les instruments

dérivés (1,3) 0,1)

Classement selon la hiérarchie des justes valeurs (note 2)

Ci-dessous, un résumé du classement des instruments financiers du
Fonds selon la hiérarchie des justes valeurs.



Fonds Scotia de revenu canadien

NOTES PROPRES AU FONDS
Pour les périodes indiquées a la note 1

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total

31 décembre 2023 ($) (%) ($) ($)
Obligations et

débentures - 7499 808 157 - 7499 808 157
Gain latent sur les

contrats a terme

normalisés 1775234 - - 1775234

1775 234 7 499 808 157 - 7501 583 391

Perte latente sur les

contrats a terme

normalisés (112 201 933) - - (112 201 933)

(110426 699) 7 499 808 157 - 7 389 381 458
Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total

31 décembre 2022 ($) (%) ($) ($)
Obligations et

débentures - 7077 245 846 - 7077 245 846

- 7 077 245 846 - 7 077 245 846

Perte latente sur les

contrats a terme

normalisés (7741 273) - - (7741 273)

(7 741 273) 7 077 245 846 - 7 069 504 573

Transferts entre les niveaux

Aucun transfert important entre le niveau 1 et le niveau 2 n'a été
effectué pendant les périodes closes le 31 décembre 2023 et le
31 décembre 2022.

Compensation des actifs et des passifs financiers (note 2)

Au 31 décembre 2023 et au 31 décembre 2022, le Fonds n’avait conclu
aucune entente selon laquelle les instruments financiers peuvent
faire 'objet d’'une compensation.

Participation dans I'actif des fonds sous-jacents (note 2)

Au 31 décembre 2023 et au 31 décembre 2022, le Fonds ne détenait
aucune participation dans des fonds sous-jacents.

Comparaison de la valeur liquidative par part et de I'actif net
par part (note 2)

Au 31 décembre 2023 et au 31 décembre 2022, il n'y avait aucune
différence importante entre la valeur liquidative par part et 'actif net
par part de toutes les séries du Fonds.
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Portefeuille a revenu fixe prudent Scotia

ETATS DE LA SITUATION FINANCIERE
Aux

31 décembre

31 décembre

(en dollars) 2023 2022
ACTIF

Actif courant

Actifs financiers a la juste valeur par le biais du résultat net

(note 2)

Actifs financiers non dérivés 21199 092 14 265 814
Trésorerie 193 683 119176
Montant a recevoir pour la vente de titres 46 000 -
Souscriptions a recevoir 226 929 62 073
Revenu de placement a recevoir et autres éléments 965 494
Total de I'actif 21666 669 14 447 557
PASSIF
Passif courant
Rachats a payer 95 186 10789
Total du passif 95 186 10 789
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 21571483 14 436 768
ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES, PAR SERIE
Série A 21505911 14418 279
Série F 65572 18 489
ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES, PAR PART
Série A 9,15 9,21
Série F 9,56 9,63
ETATS DU RESULTAT GLOBAL
Pour les périodes closes les 31 décembre (note 1)

(en dollars, sauf le nombre moyen de parts) 2023 2022
REVENUS
Gain (perte) net sur les actifs et les passifs financiers a la juste

valeur par le biais du résultat net

Intéréts a distribuer 1065 382 367 869

Gain (perte) net réalisé sur les actifs financiers non dérivés (105 944) (17 523)

Variation du gain (perte) latent sur les actifs financiers

non dérivés 34158 (471 627)
Gain (perte) net sur les actifs et les passifs financiers a la

juste valeur par le biais du résultat net 993 596 (121 281)
Autres revenus 675 1219
Total des revenus (pertes), montant net 994 271 (120 062)
CHARGES
Frais de gestion (note 5) 199 392 125981
Frais d'administration a taux fixe (note 6) 18159 11 461
Frais du comité d'examen indépendant 1138 1118
Charge d'intéréts 32 175
Taxe de vente harmonisée/taxe sur les produits et services 25248 15 082
Total des charges 243 969 153 817
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux

porteurs de parts rachetables liée aux activités 750 302 (273 879)
AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS

DE PARTS RACHETABLES LIEE AUX ACTIVITES, PAR SERIE
Série A 747 433 (273 849)
Série F 2869 (30)
AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS

DE PARTS RACHETABLES LIEE AUX ACTIVITES, PAR PARTt
Série A 0,37 (0,22)
Série F 0,38 (0,01)
NOMBRE MOYEN PONDERE DE PARTS, PAR SERIE
Série A 1993 484 1230961
Série F 7551 2204

t L'augmentation (la diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables liée aux
activités, par part, est obtenue en divisant I'augmentation (la diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables liée aux activités, par série, par le nombre moyen pondéré de parts,

par série.

ETATS DE L’'EVOLUTION DE L’ACTIF NET ATTRIBUABLE

AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES
Pour les périodes closes les 31 décembre (note 1)

(en dollars) 2023 2022
ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES,
A L'OUVERTURE DE LA PERIODE
Série A 14418 279 9004 245
Série 18489 -
14 436 768 9 004 245
AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS
DE PARTS RACHETABLES LIEE AUX ACTIVITES
Série A 747 433 (273 849)
Série F 2 869 (30)
750 302 (273 879)
DISTRIBUTIONS AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES
Revenus nets de placement
Série A (821 325) (217174)
Série F (3 842) (592)
(825 167) (217 766)
TRANSACTIONS SUR PARTS RACHETABLES
Produit de I'émission de titres
Série A 13206 240 9609114
Série F 180177 58 301
Distributions réinvesties
Série A 819041 216 672
Série F 1683 592
Paiement au rachat
Série A (6 863 757) (3920 729)
Série F (133 804) (39782)
7 209 580 5924 168
AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS
DE PARTS RACHETABLES
Série A 7087 632 5414 034
Série F 47 083 18 489
71341715 5432523
ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES,
A LA CLOTURE DE LA PERIODE
Série A 21505911 14418 279
Série F 65572 18 489
21571483 14 436 768
TABLEAUX DES FLUX DE TRESORERIE
Pour les périodes closes les 31 décembre (note 1)
(en dollars) 2023 2022
FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES
D’EXPLOITATION
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables 750 302 (273 879)
Ajustements au titre des éléments suivants :
(Gain) perte net réalisé sur les actifs financiers non dérivés 105 944 17523
Variation (du gain) de la perte latent sur les actifs financiers
non dérivés (34 158) 471 627
Autres opérations sans effet sur la trésorerie (1 055 273) (365 266)
Achat d'actifs et de passifs financiers non dérivés (9152 801) (6515 005)
Produit de la vente d'actifs et de passifs financiers
non dérivés 3157 009 1019 700
Revenu de placement a recevoir et autres éléments (471) (369)
Charges a payer et autres montants a payer - (43)
Flux nets de trésorerie liés aux activités d'exploitation (6 229 448) (5645 712)
FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES DE
FINANCEMENT
Produit de I'émission de parts rachetables 13126 834 9617316
Montant payé au rachat de parts rachetables (6 818 436) (3942 091)
Distributions aux porteurs de parts rachetables (4 443) (502)
Flux nets de trésorerie liés aux activités de financement 6303 955 5674723
Augmentation (diminution) nette de la trésorerie 74 507 29011
Trésorerie (découvert bancaire), a I'ouverture de la période 119176 90 165
TRESORERIE (DECOUVERT BANCAIRE), A LA CLOTURE
DE LA PERIODE 193 683 119 176
Intéréts versés' 32 175
Intéréts recus, déduction faite des retenues d'impéts” 9640 2234

1) Classés comme éléments d'exploitation.

Les notes annexes font partie intégrante des présents états financiers.



Portefeuille a revenu fixe prudent Scotia

INVENTAIRE DU PORTEFEUILLE
Au 31 décembre 2023

Coat Valeur
Nombre de moyen comptable
Emetteur parts ($)
FONDS SOUS-JACENTS - 98,3 %
Fonds de titres a revenu fixe — 98,3 %
Fonds Scotia hypothécaire de revenu,
série | 587 798 6192 930 6150131
Fonds Patrimoine Scotia américain
d'obligations de base, série | 131 608 1140 222 1064 788
Fonds Patrimoine Scotia de revenu a taux
variable, série | 643 813 6134282 5833850
Fonds Patrimoine Scotia d'obligations
a court terme, série | 874 658 8220516 8150 323
TOTAL DU PORTEFEUILLE DE
PLACEMENTS 21687 950 21199 092
AUTRES ACTIFS, MOINS LES PASSIFS - 1,7 % 372 391
ACTIF NET - 100,0 % 21571483

45



Portefeuille a revenu fixe prudent Scotia

NOTES PROPRES AU FONDS
Pour les périodes indiquées a la note 1

Le Fonds (note 1)

Lobjectif de placement du Fonds consiste a procurer un revenu au
moyen d’'investissements dans des titres a revenu fixe principalement.
Il investit surtout dans un ensemble diversifié 'OPC a revenu que
nous gérons ou qui sont gérés par d’autres gestionnaires d’'OPC.

Le Fonds investit surtout dans des fonds gérés par le gestionnaire ou
par d’autres gestionnaires de placements (les « fonds sous-jacents »).
Pour s’assurer que la composition du Fonds est conforme a son objectif
de placement, le conseiller en valeurs effectue un suivi continu des
fonds sous-jacents et repositionne les actifs du Fonds entre ces fonds
sous-jacents. Outre les risques décrits ci-dessous, le Fonds peut

étre indirectement exposé au risque dans la mesure ot les fonds
sous-jacents détiennent des instruments financiers exposés

aux risques ci-dessous.

Risques associés aux instruments financiers (note 4)
Risque de taux d'intérét

Au 31 décembre 2023 et au 31 décembre 2022, la majorité des
instruments financiers du Fonds ne portaient pas intérét. Par

conséquent, le Fonds n’était pas directement exposé a des risques
importants attribuables aux fluctuations des taux d'intérét du marché.

Risque de change

Au 31 décembre 2023 et au 31 décembre 2022, le Fonds n’avait pas
d’exposition directe importante au risque de change.

Risque de prix

Au 31 décembre 2023, une tranche d’environ 98,3 % (98,8 % au

31 décembre 2022) de l'actif net du Fonds était directement exposée
au risque de prix. Si les cours de ces instruments avaient fluctué

de 10 %, toutes les autres variables demeurant constantes, I'actif net
attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds aurait diminué
ou augmenté d’environ 2 119 909 § (1 426 581 § au 31 décembre 2022).
Dans les faits, les résultats réels peuvent différer de ceux de cette
analyse de sensibilité, et la différence peut étre importante.

Risque de crédit

Au 31 décembre 2023 et au 31 décembre 2022, le Fonds n’avait
aucune exposition directe importante aux obligations, aux débentures,
aux instruments du marché monétaire et aux actions privilégiées.

Risque de concentration

Ci-dessous, un résumé du risque de concentration du Fonds selon la
valeur comptable en pourcentage de I'actif net.

31 décembre 2023 31 décembre 2022
98,3 98,8

Fonds de titres a revenu fixe

Classement selon la hiérarchie des justes valeurs (note 2)

Ci-dessous, un résumé du classement des instruments financiers du
Fonds selon la hiérarchie des justes valeurs.
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Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total

31 décembre 2023 ($) ($) ($) ($)
Fonds sous-jacents 21199 092 - - 21199 092
21199 092 - - 21199 092

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total

31 décembre 2022 (%) () ($) ($)
Fonds sous-jacents 14 265 814 - - 14265 814
14 265 814 - - 14 265 814

Transferts entre les niveaux

Aucun transfert important entre le niveau 1 et le niveau 2 n'a été
effectué pendant les périodes closes le 31 décembre 2023 et le

31 décembre 2022.

Compensation des actifs et des passifs financiers (note 2)

Au 31 décembre 2023 et au 31 décembre 2022, le Fonds n’avait conclu
aucune entente selon laquelle les instruments financiers peuvent

faire I'objet d'une compensation.

Participation dans I'actif des fonds sous-jacents (note 2)

Ci-dessous, un résumé des fonds sous-jacents détenus par le Fonds.

31 décembre 2023

Valeur comptable du
fonds sous-jacent

Pourcentage de la
participation dans
I"actif du fonds
sous-jacent

($) (%)

Fonds Patrimoine Scotia d'obligations

a court terme, série | 8150323 2,7
Fonds Patrimoine Scotia américain

d'obligations de base+, série | 1064 788 2,5
Fonds Patrimoine Scotia de revenu a taux

variable, série | 5833 850 2,1
Fonds Scotia hypothécaire de revenu, série | 6150 131 0,5

21199 092

31 décembre 2022

Valeur comptable du
fonds sous-jacent

Pourcentage de la
participation dans
I'actif du fonds
sous-jacent

($) (%)

Fonds Patrimoine Scotia américain

d'obligations de base+, série | 711 388 1,6
Fonds Patrimoine Scotia d'obligations

a court terme, série | 5451 165 1.3
Fonds Patrimoine Scotia de revenu a taux

variable, série | 3933711 04
Fonds Scotia hypothécaire de revenu, série | 4169 550 0,3

14 265 814

Comparaison de la valeur liquidative par part et de I'actif net

par part (note 2)

Au 31 décembre 2023 et au 31 décembre 2022, il n’y avait aucune
différence importante entre la valeur liquidative par part et 'actif net
par part de toutes les séries du Fonds.



Fonds Scotia d’obligations mondiales

ETATS DE LA SITUATION FINANCIERE
Aux

31 décembre

31 décembre

(en dollars) 2023 2022
ACTIF

Actif courant

Actifs financiers a la juste valeur par le biais du résultat net

(note 2)

Actifs financiers non dérivés 8209 249 8761549

Instruments dérivés 160 630 37558
Trésorerie 413434 119703
Dépdt de garantie sur les instruments dérivés 252 456 178 162
Montant a recevoir pour la vente de titres 5382771 -
Souscriptions a recevoir 3034 73 348
Revenu de placement a recevoir et autres éléments 28141 40 058
Total de I'actif 14 449 715 9210 378
PASSIF
Passif courant
Passifs financiers a la juste valeur par le biais du résultat net

(note 2)

Instruments dérivés 54 807 231275
Montant a payer pour |'achat de titres 5432042 -
Rachats a payer - 29240
Total du passif 5 486 849 260 515
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 8962 866 8949 863
ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES, PAR SERIE
Série A 8535083 8502 999
Série F 427783 446 864
ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES, PAR PART
Série A 9,25 8,74
Série F 9,67 9,09
ETATS DU RESULTAT GLOBAL
Pour les périodes closes les 31 décembre (note 1)

(en dollars, sauf le nombre moyen de parts) 2023 2022
REVENUS
Gain (perte) net sur les actifs et les passifs financiers a la juste

valeur par le biais du résultat net

Intéréts a distribuer 250 163 180 209

Gain (perte) net réalisé sur les actifs financiers non dérivés (572 401) (1202 698)

Variation du gain (perte) latent sur les actifs financiers

non dérivés 507 544 (797 383)

Gain (perte) net réalisé sur les instruments dérivés 163 409 576 107

Variation du gain (perte) latent sur les instruments dérivés 299 541 (141 123)
Gain (perte) net sur les actifs et les passifs financiers a la

juste valeur par le biais du résultat net 648 256 (1384 888)
Prét de titres (note 11) 533 442
Gain (perte) de change net réalisé et latent 5836 10587
Autres revenus - 45
Total des revenus (pertes), montant net 654 625 (1373 814)
CHARGES
Frais de gestion (note 5) 93176 111526
Frais d'administration a taux fixe (note 6) 26 020 30 846
Frais du comité d'examen indépendant 1138 1118
Charge d'intéréts 395 528
Retenues d'impéts étrangers/remboursements d'impots - 94
Taxe de vente harmonisée/taxe sur les produits et services 12 833 15 205
Colits de transactions 4518 1306
Total des charges 138 080 160 623
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux

porteurs de parts rachetables liée aux activités 516 545 (1534 437)
AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS

DE PARTS RACHETABLES LIEE AUX ACTIVITES, PAR SERIE
Série A 489 450 (1500 190)
Série F 27 095 (34 247)
AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS

DE PARTS RACHETABLES LIEE AUX ACTIVITES, PAR PARTt
Série A 0,53 (1,41)
Série 0,57 (1,02)
NOMBRE MOYEN PONDERE DE PARTS, PAR SERIE
Série A 916 980 1067014
Série F 47 759 33576

t L'augmentation (la diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables liée aux
activités, par part, est obtenue en divisant I'augmentation (la diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables liée aux activités, par série, par le nombre moyen pondéré de parts,

par série.

ETATS DE L’'EVOLUTION DE L’ACTIF NET ATTRIBUABLE
AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES

Pour les périodes closes les 31 décembre (note 1)

(en dollars) 2023 2022
ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES,
A L'OUVERTURE DE LA PERIODE
Série A 8502 999 12192 329
Série 446 864 19581
8949 863 12211910
AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS
DE PARTS RACHETABLES LIEE AUX ACTIVITES
Série A 489 450 (1500 190)
Série F 27 095 (34 247)
516 545 (1534 437)
TRANSACTIONS SUR PARTS RACHETABLES
Produit de I'émission de titres
Série A 986 342 1032594
Série F 30995 496 352
Paiement au rachat
Série A (1 443 708) (3221 734)
Série F (77171) (34 822)
(503 542) (1727 610)
AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS
DE PARTS RACHETABLES
Série A 32084 (3 689 330)
Série F (19 081) 427 283
13 003 (3 262 047)
ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES,
A LA CLOTURE DE LA PERIODE
Série A 8535083 8502 999
Série F 427783 446 864
8962 866 8949 863
TABLEAUX DES FLUX DE TRESORERIE
Pour les périodes closes les 31 décembre (note 1)
(en dollars) 2023 2022
FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES
D'EXPLOITATION
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables 516 545 (1534 437)
Ajustements au titre des éléments suivants :
(Gain) perte net réalisé sur les actifs financiers non dérivés 572 401 1202 698
Variation (du gain) de la perte latent sur les actifs financiers
non dérivés (507 544) 797 383
(Gain) perte net réalisé sur les options - (6 449)
Variation (du gain) de la perte latent sur les instruments
dérivés (299 541) 141123
(Gain) perte de change latent (3 349) (1 004)
Achat d"actifs et de passifs financiers non dérivés (15 449 076) (13678 754)
Produit de la vente d'actifs et de passifs financiers
non dérivés 15985 791 14 842 031
Dépdt de garantie sur les instruments dérivés (74 294) (46 847)
Revenu de placement a recevoir et autres éléments 11917 (1798)
Charges a payer et autres montants a payer - (43)
Flux nets de trésorerie liés aux activités d'exploitation 752 850 1713903
FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES DE
FINANCEMENT
Produit de I'émission de parts rachetables 1073 656 1036193
Montant payé au rachat de parts rachetables (1536 124) (2 804 583)
Flux nets de trésorerie liés aux activités de financement (462 468) (1768 390)
Gain (perte) de change latent 3349 1004
Augmentation (diminution) nette de la trésorerie 290 382 (54 487)
Trésorerie (découvert bancaire), a I'ouverture de la période 119703 173186
TRESORERIE (DECOUVERT BANCAIRE), A LA CLOTURE
DE LA PERIODE 413 434 119 703
Intéréts versés' 395 528
Intéréts recus, déduction faite des retenues d'impéts” 262 079 178318

1) Classés comme éléments d'exploitation.

Les notes annexes font partie intégrante des présents états financiers.
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Fonds Scotia d’obligations mondiales

INVENTAIRE DU PORTEFEUILLE

Au 31 décembre 2023

Valeur Coat Valeur Valeur Coat Valeur
nominale moyen comptable nominale moyen comptable
Emetteur ($) ($) Emetteur ($) ($)
OBLIGATIONS ET DEBENTURES - 91,8 % OBLIGATIONS ET DEBENTURES - 91,8 % (suite)
Australie — 1,3 % Japon-7,1%
Obligations du gouvernement de Obligations du gouvernement du Japon
I'Australie, 1,50 %, 21 juin 2031 AUD 150 000 153 861 115171 a30ans, 0,60 %, 20 sept. 2050 JPY 85400 000 980 920 632 305
Autriche - 1,1 % Pays-Bas - 0,2 %
Obligations du gouvernement de la Obligations du gouvernement des
République d'Autriche, 0,00 %, Pays-Bas, 0,00 %, 15 janv. 2052 EUR 20 000 14 466 15 083
20 févr. 2030 EUR 80 000 122322 100 996 Espagne — 2,8 %
Belgique - 1,5 % Obligations du gouvernement d'Espagne,
Obligations du gouvernement du Royaume 1,00 %, 31 oct. 2050 EUR 33000 25933 27 306
de Belgique, 0,10 %, 22 juin 2030 EUR 105 000 161626 133 167 Obligations du gouvernement d'Espagne,
Canada-1,2 % 1,25 %, 31 oct. 2030 EUR 165 000 280 456 219789
Gouvernement du Canada, 1,75 %, 306 389 247 095
1€ déc. 2053 35000 25 060 26 302 R Uni-4.5 %
Gouvernement du Canada, 3,25 %, Ogﬁggtri?)ﬁs 3:1 Roy;aumneUni 0,63 %
ol , 0, ,
17 déc. 2033 81000 81893 82055 22 oct. 2050 GBP 200 000 165 497 148 959
106 953 108 357 Obligations du Royaume-Uni, 4,75 %,
France — 2,6 % 7 déc. 2030 GBP 100 000 251728 182938
Obligations d tdel Obligations du Royaume-Uni, 5,00 %,
Republique francaise OAT. 0,00 %, 7 mars 2025 GBP 40000 79048 68168
25 nov. 2029 EUR 99 000 151 634 126 930 496 273 400 065
Obligations du gouvernement de la Etats-Unis — 59.7 %
République frangaise OAT, 0,00 %, Obligations du Trésor des Etats-Unis
25 nov. 2030 EUR 20000 31668 2499% 3,75 %, 31 déc. 2028 USD 1635000 2150 300 2155479
Obligations du gouvernement de Iao Obligations du Trésor des Etats-Unis,
Républigue francaise OAT, 0,75 %, 4,25 %, 31 déc. 2025 usp 701 000 925 476 927 706
25 mai 2052 EUR 95 000 78202 79618 Obligations du Trésor des Etats-Unis,
261504 231544 4,50 %, 15 nov. 2033 usb 1161000 1602 652 1621278
Allemagne — 6,7 % Obligations du Trésor des Etats-Unis,
Bundesrepublik'Deutschland 4,75 %, 15 nov. 2053 Usb 433 000 645 294 646 848
Bundesanleihe, 0,00 %, 15 ao(it 2050 EUR 76 000 107 433 62214 5323722 5351311
Bundesrepublik Deutschland TOTAL DU PORTEFEUILLE DE
Bundesanle_ihe, 0,00 %, 15 févr. 2030 EUR 46 000 72 834 60 002 PLACEMENTS 8935 231 8209 249
Bundesrepublik Deutschland = = ——
Bundesanleihe, 2,30 %, 15 févr. 2033 EUR 185 000 271013 277 607 Gain (perte) latent sur les instruments dérivés - 1,2 % 105 823
Bundesschatzanweisungen, 2,80 %, AUTRES ACTIFS, MOINS LES PASSIFS — 7,0 % 647 794
12 juin 2025 EUR 136 000 204 935 199 249 ACTIF NET - 100,0 % 8 962 866
656 215 599 072
Italie—3.1 % Les instruments financiers dont le taux d'intérét stipulé est de 0,00 % sont achetés a escompte, soit
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro, 0,95 %, a un prix inférieur a leur valeur nominale. L'escompte représente les intéréts réels implicites.
1¢" ao(it 2030 EUR 70 000 108 462 88 502
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro, 2,45 %,
1% sept. 2033 EUR 85 000 108 234 112 894
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro, 2,45 %,
1¢" sept. 2050 EUR 69 000 134 284 73 687
350 980 275 083
TABLEAUX DES INSTRUMENTS DERIVES
GAIN LATENT SUR LES CONTRATS DE CHANGE A TERME
Date de Devise Montant Devise Montant Prix du Prix du Gain
Contrepartie Notation réglement arecevoir  contractuel ($) alivrer  contractuel () contrat($) marché ($) latent ($)
Banque de Montréal A1 19janv. 2024 Dollar canadien 1875105 Dollar américain 1375000 0,733 0,755 54 589
Banque de Montréal A1 19janv. 2024  Dollar canadien 36 892 Euro 25000 0,678 0,683 308
Banque de Montréal A1 19janv. 2024  Dollar canadien 37079 Euro 25000 0,674 0,683 495
Banque de Montréal Al 23 févr. 2024 Dollar canadien 1807108  Dollar américain 1325000 0,733 0,755 53211
Banque Royale du Canada A1+ 19janv.2024  Dollar canadien 36 791 Euro 25000 0,680 0,683 207
Banque Royale du Canada A1+ 19janv.2024  Dollar canadien 25529 Livre sterling 15000 0,588 0,592 204
Banque Royale du Canada A1+ 19janv.2024  Dollar canadien 36 627 Euro 25 000 0,683 0,683 43
Banque Royale du Canada A1+ 15 mars 2024 Dollar canadien 1935043 Dollar américain 1425000 0,736 0,756 49274
La Banque Toronto-Dominion Al+ 19janv. 2024  Dollar canadien 33902 Dollar américain 25000 0,737 0,755 801
La Banque Toronto-Dominion Al+ 19janv. 2024  Dollar canadien 67040  Dollar américain 50 000 0,746 0,755 840
La Banque Toronto-Dominion A1+ 19janv.2024  Dollar canadien 33381 Dollar américain 25 000 0,749 0,755 281
La Banque Toronto-Dominion A1+ 19janv. 2024 Yen japonais 2300 000 Dollar canadien 21287 0,009 0,009 377
160 630
PERTE LATENTE SUR LES CONTRATS DE CHANGE A TERME
Date de Devise Montant Devise Montant Prix du Prix du Perte
Contrepartie Notation réglement arecevoir  contractuel ($) alivrer  contractuel ($) contrat ($) marché ($) latente ($)
Banque de Montréal A1 19janv.2024  Dollar canadien 21262 Yen japonais 2300 000 108,175 106,125 (411)
Banque Canadienne Impériale de Commerce A1 19janv.2024  Dollar canadien 625 264 Yen japonais 66 800 000 106,835 106,125 (4184)
Banque Canadienne Impériale de Commerce A1 19janv.2024  Dollar canadien 108968  Dollar australien 125 000 1,147 1,107 (3934)
Banque Canadienne Impériale de Commerce A1 19janv.2024  Dollar canadien 375371 Livre sterling 225000 0,599 0,592 (4 491)
Banque Canadienne Impériale de Commerce A1 19janv.2024  Dollar canadien 1485293 Euro 1025 000 0,690 0,683 (14 648)
State Street Bank & Trust Company A1+ 19janv.2024  Dollar américain 50 000 Dollar canadien 67 810 1,356 1,324 (1609)
(29 277)
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INVENTAIRE DU PORTEFEUILLE
Au 31 décembre 2023

PERTE LATENTE SUR LES CONTRATS A TERME NORMALISES

Valeur Juste
Contrats contractuelle valeur
Nombre de a terme Risque de en dollars en dollars Perte
Date d’échéance contrats normalisés Contrepartie crédit canadiens ($) canadiens ($) latente ($)
CONTRATS A TERME SUR OBLIGATIONS
Contrats a terme normalisés sur obligations
Mars 2024 (14) Ultra a 10 ans du Trésor des Etats-Unis  RBC Dominion valeurs mobiliéres Inc. A+ (2164 719) (2186 979) (22 260)
Contrats a terme normalisés sur obligations
Mars 2024 (6) 410 ans du Trésor des Etats-Unis ~ RBC Dominion valeurs mobiliéres Inc. Al+ (893 305) (896 574) (3 270)
(25 530)
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NOTES PROPRES AU FONDS
Pour les périodes indiquées a la note 1

Le Fonds (note 1)

Lobjectif de placement du Fonds consiste a procurer un revenu en
intéréts régulier élevé. Il investit surtout dans les obligations libellées
en devises et les instruments du marché monétaire émis par le
gouvernement fédéral, les gouvernements provinciaux et les
administrations municipales du Canada, par des sociétés canadiennes,
par des gouvernements et des sociétés a I'étranger et par des
organismes supranationaux, comme la Banque mondiale.

Le Fonds peut également investir une partie de ses actifs dans des
fonds gérés par le gestionnaire et/ou par d’autres gestionnaires de
placements (les « fonds sous-jacents »). Outre les risques décrits
ci-dessous, le Fonds peut étre indirectement exposé au risque dans la
mesure ol les fonds sous-jacents détiennent des instruments
financiers exposés aux risques ci-dessous.

Risques associés aux instruments financiers (note 4)
Risque de taux d'intérét

Ci-dessous, un résumé de 'exposition directe du Fonds au risque de
taux d'intérét selon le terme a courir du portefeuille du Fonds,
déduction faite des positions vendeur, compte non tenu des fonds
sous-jacents, des actions privilégiées, de la trésorerie et des découverts,
selon le cas.

31 décembre 2023 31 décembre 2022

Exposition au risque de taux d'intérét (%) ($)
Moins de un an - -
De1a3ans 1195123 1580 800
De3ab5ans - 1505 375
De5a10ans 2218251 2514728
Plus de 10 ans 1712322 1726 309

5125 696 7327 212

Au 31 décembre 2023, si les taux d'intérét en vigueur avaient fluctué
de 0,25 %, en supposant un déplacement parallele de la courbe des taux
et toutes les autres variables demeurant constantes, 'actif net
attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds aurait diminué
ou augmenté de 110 803 §, ou environ 1,2 % (155 810 § ou environ

1,7 % au 31 décembre 2022). Dans les faits, les résultats réels peuvent
différer de ceux de cette analyse de sensibilité, et la différence peut
étre importante.

Risque de change

Ci-dessous, un résumé de I'exposition directe du Fonds au risque de
change. Les montants indiqués sont fondés sur la valeur comptable des
actifs et des passifs monétaires et non monétaires du Fonds,
déduction faite de la valeur des contrats de change et des positions
vendeur, le cas échéant.
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31 décembre 2023

Exposition Exposition

brute au nette au
risque de Contrats de risque de  Pourcentage
change change change  de I'actif net
Devise ($) (%) ($) (%)
Dollar américain 5611145 (5524 793) 86 352 1,0
Livre sterling 413797 (405 186) 8611 0,1
Dollar australien 117 245 (112 901) 4344 0,0
Yen japonais 633 626 (629 908) 3718 0,0
Euro 1625593 (1646 277) (20 684) (0,2)
8401 407 (8 319 065) 82342 0,9

31 décembre 2022

Exposition Exposition

brute au nette au
risque de Contrats de risque de  Pourcentage
change change change  de I'actif net
Devise ($) (%) (%) (%)
Dollar australien 113750 (115 624) (1.874) 0,0
Dollar néo-zélandais 404 067 (408 419) (4352) (0,0
Livre sterling 390 205 (401 389) (11184) (0,1)
Yen japonais 1021715 (1040 873) (19158) (0,2)
Dollar américain 523129 (5 249 749) (18 453) 0,2)
Euro 1736417 (1782 524) (46 107) (0,5)
8897 450 (8998 578) (101 128) (1,0)

Au 31 décembre 2023, si le dollar canadien avait fluctué de 10 % par
rapport aux autres devises, toutes les autres variables demeurant
constantes, l'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
du Fonds aurait diminué ou augmenté de 8 234 $, ou environ 0,1 % de
I'actif net (10 113 $ ou environ 0,1 % au 31 décembre 2022). Dans

les faits, les résultats réels peuvent différer de ceux de cette analyse
de sensibilité, et la différence peut étre importante.

Risque de prix

Au 31 décembre 2023 et au 31 décembre 2022, le Fonds n’avait pas
d’exposition directe importante au risque de prix lié aux actions, aux
fonds sous-jacents, aux instruments dérivés et aux produits de base.

Risque de crédit

Ci-dessous, un résumé des notations des obligations, des débentures,
des instruments du marché monétaire et des actions privilégiées
détenus par le Fonds, s'il y a lieu.

31 décembre 2023 31 décembre 2022

Pourcentage Pourcentage

du total des du total des
instruments  Pourcentage instruments  Pourcentage
notés  de I'actif net notés  de I'actif net
Notation (%) (%) (%) (%)
AAA/A-1+ 75,3 69,2 67,6 66,4
AA 10,6 9,6 14,7 14,3
A/A1 10,7 9,9 9,2 9,0
BBB/A-2 34 3,1 8,5 83
100,0 91,8 100,0 98,0

Risque de concentration

Ci-dessous, un résumé du risque de concentration du Fonds selon la
valeur comptable en pourcentage de l'actif net.
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NOTES PROPRES AU FONDS
Pour les périodes indiquées a la note 1

31 décembre 2023 31 décembre 2022

31 décembre 2023

Australie 1.3 1.3 Montant
Autriche 11 2,7 compensé
Belgique 1,5 2,7 selon la Montant
Canada 1,2 1,2 Montant convention- donné en Montant
France 2,6 4,6 Passifs financiers — brut cadre garantie net
Allemagne 6,7 33 par catégorie ($) ($) %) (%)
Italie 31 34 Contrats de change a terme 29277 (411) - 28 866
Japon 71 1.4 Options (hors cote) - - - -
ans-Bl?s Z6land 0.2 9“2_) Swaps (hors cote) - - - -
ouvelle-Zélande - )
Espagne 28 26 29 277 (411) - 28 866
Royaume-Uni 45 43 .
Etats-Unis 59,7 55,8 31 décembre 2022
Gain (perte) latent sur les instruments Montant
dérivés 1,2 (2,2) compensé
selon la Montant
Classement selon la hiérarchie des justes valeurs (note 2) e Montant - convention- reuen  Montant
Actifs financiers — brut cadre garantie net
Ci-dessous, un résumé du classement des instruments financiers du par catégorie ©) ) ) )
Fonds selon la hiérarchie des justes valeurs. Contrats de change & terme 144 (3563) - 10848
Options (hors cote) - - - -
Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total Swaps (hors cote) — — — —
31 décembre 2023 $) ($) $) ($) 14411 (3563) - 10 848
Obligations et débentures - 8209 249 - 8209 249 3
Gain latent sur les contrats 31 décembre 2022
de change a terme - 160 630 - 160 630 Montant
- 8369879 - 8369879 compense
Perte latent I ot selon la Montant
ege ien € s‘utr €s contrats _ 29277) B (29277) Montant convention- donné en Montant
Pertz Ica tzrrllgts surelreTemn trats Passifs financiers — brut cadre garantie net
A terme normalisés (25 530) - - (25 530) par ‘ateg”'s : o 2(7$) ) ) — 7(1$2)
(25 530) (29 277) ~ (54 807) Conltrats e change a terme 31275 (3563) -
Options (hors cote) - - - -
(25 530) 8340 602 - 8315072 Swaps (hors cote) _ _ _ _
] . ] 231275 (3 563) - 227712
Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
31 décembre 2022 ($) ($) (%) ($)
Obligations et débentures - 8761549 - 8761549 Participation dans I'actif des fonds sous-jacents (note 2)
Gain latent sur les contrats
de change a terme - 1441 - 1441 Au 31 décembre 2023 et au 31 décembre 2022, le Fonds ne détenait
Gain latent sur les contrats s .
3 terme normalisés 23147 _ _ 23147 aucune participation dans des fonds sous-jacents.
23147 8 775 960 - 8799 107
Perte latente sur les contrats Comparaison de la valeur liquidative par part et de I'actif net
de change a terme - (231 275) - (231 275) par part (note 2)
23147 8 544 685 - 8567 832

Transferts entre les niveaux

Aucun transfert important entre le niveau 1 et le niveau 2 n’a été
effectué pendant les périodes closes le 31 décembre 2023 et le

31 décembre 2022.

Compensation des actifs et des passifs financiers (note 2)

Ci-dessous, un résumé de la compensation des actifs et des passifs
financiers et des montants des garanties en cas d’événements futurs,
tels que la faillite ou la résiliation de contrats. Aucun montant
compensé ne figure dans les états financiers.

31 décembre 2023

Montant
compensé
selon la Montant

Montant convention- recu en Montant
Actifs financiers — brut cadre garantie net
par catégorie ($) ($) (%) (%)
Contrats de change a terme 160 630 411) - 160219
Options (hors cote) - - - -
Swaps (hors cote) - - - -
160 630 (411) - 160 219
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Au 31 décembre 2023 et au 31 décembre 2022, il n'y avait aucune
différence importante entre la valeur liquidative par part et 'actif net
par part de toutes les séries du Fonds.
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ETATS DE LA SITUATION FINANCIERE

ETATS DU RESULTAT GLOBAL

Aux Pour les périodes closes les 31 décembre (note 1)
31 décembre 31 décembre
(en dollars) 2023 2022 (en dollars, sauf le nombre moyen de parts) 2023 2022
ACTIF REVENUS
Actif courant Gain (perte) net sur les actifs et les passifs financiers a la juste
Actifs financiers a la juste valeur par le biais du résultat net valeur par le biais du résultat net
(note 2) Intéréts a distribuer 977 868 619532
Actifs financiers non dérivés 37516 116 22 689 441 Gain (perte) net réalisé sur les actifs financiers non dérivés (419 258) (1060 861)
Trésorerie 375987 169 283 Variation du gain (perte) latent sur les actifs financiers
Souscriptions a recevoir 2134 31579 non dérivés 1787784 (2 066 149)
Revenu de placement a recevoir et autres éléments 213 557 149191 Gain (perte) net sur les actifs et les passifs financiers  la
Total de I'actif 38 107 794 23 039 494 juste valeur par le biais du résultat net 2346 394 (2 507 478)
Prét de titres (note 11) 413 -
PASSIF Autres revenus 81 11
Passif courant Total des revenus (pertes), montant net 2 346 888 (2 507 467)
Montant a payer pour |'achat de titres 99 046 -
Rachats & payer 16322 11253 CHARGES
Total du passif 115 368 11 253 Frais de gestion (note 5) 46 667 39567
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 37992426 23 028 241 Frais d"administration  taux fixe (note 6) 12045 9572
Frais du comité d’examen indépendant 1138 1118
, Charge d'intéréts 39 -
ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES, PAR SERIE Taxe de vente harmonisée/taxe sur les produits et services 6531 579%
Série A 3760944 3301385
Série F 34131 24 488 Total des charges 66 420 56 053
Série | 7766 070 6271366 Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
Série K 6692 989 4186 997 porteurs de parts rachetables liée aux activités 2 280 468 (2 563 520)
Série M 19738 292 9244 005
AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS
ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES, PAR PART DE PARTS RACHETABLES LIEE AUX ACTIVITES, PAR SERIE
Série A 8,63 8,30 Série A 187 065 (406 771)
Série F 8,68 8,32 Série F 2136 (1039)
Série | 8,66 8,33 Série | 493 706 (746 822)
Série K 8,67 8,34 Série K 406 324 (521 908)
Série M 8,67 8,34 Série M 1191237 (886 980)
AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS
DE PARTS RACHETABLES LIEE AUX ACTIVITES, PAR PARTt
Série A 0,47 (1,13)
Série F 0,56 (0,47)
Série | 0,59 (1,05)
Série K 0,69 (1,08)
Série M 0,68 (0,97)
NOMBRE MOYEN PONDERE DE PARTS, PAR SERIE
Série A 395524 360 189
Série F 3847 2193
Série | 831506 710774
Série K 588 387 484 433
Série M 1756 480 915329

t L'augmentation (la diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables liée aux
activités, par part, est obtenue en divisant I'augmentation (la diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables liée aux activités, par série, par le nombre moyen pondéré de parts,

par série.

Les notes annexes font partie intégrante des présents états financiers.
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ETATS DE L'EVOLUTION DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE TABLEAUX DES FLUX DE TRESORERIE
AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES Pour les périodes closes les 31 décembre (note 1)
Pour les périodes closes les 31 décembre (note 1)
(en dollars) 2023 2022
(en dollars) 2023 2022 FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES
ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES, DEXPLOITATION =~ .
A L'OUVERTURE DE LA PERIODE Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
Série A 3301385 3182 464 _porteurs de parts rache’tqbles ) 2280 468 (2563 520)
Série F 24 488 983 AJustements au titre des éléments suivants : .
i (Gain) perte net réalisé sur les actifs financiers non dérivés 419258 1060 861
Série | 6271 366 6 106 488 L h I N
Série K 4186 997 4355 375 Variation (du gain) de la perte latent sur les actifs financiers
ari non dérivés (1787 784) 2066 149
Série M 9244 005 6711218 P P . Ly
Achat d'actifs et de passifs financiers non dérivés (26 957 190) (19 851 481)
23 028 241 20 356 528 Produit de la vente d'actifs et de passifs financiers
, non dérivés 13598 086 14 066 968
AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS Revenu de placement & recevoir et autres éléments (64 366) (52 422)
. [?EAPARTS RACHETABLES LIEE AUX ACTIVITES 187 065 (@06 771) Charges & payer et autres montants & payer - (1243)
érie 2 L ™ o
Série F 2136 (1039) Flux nets de trésorerie liés aux activités d'exploitation (12511 528) (5 274 688)
Série | 493 706 (746 822) £ ¢ £
Se:rie K 406 324 (521 908) FLgI);\IREIEEIEIISE?\IBI'ERIE LIES AUX ACTIVITES DE
Série M 1191237 (886 980) Produit de I'émission de parts rachetables 17093 443 8967 563
2280 468 (2 563 520) Montant payé au rachat de parts rachetables (4374 836) (3739 154)
Distributions aux porteurs de parts rachetables (375) (188)
DISTRIBUTIONS AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES Flux nets de trésorerie liés aux activités de financement 12718 232 5228 221
Revenus nets de placement
Série A (63 117) (46 845) Augmentation (diminution) nette de la trésorerie 206 704 (46 467)
Série F ( (816; ( (424; Trésorerie (découvert bancaire), a I'ouverture de la période 169 283 215750
Série | 222 493 172734 £ £ A 0
- TRESORERIE (DECOUVERT BANCAIRE), A LA CLOTURE
série K (152 152) (113787) DE LA PERIODE ) 375 987 169 283
Série M (458 062) (219175)
(896 640) (552 965) Intéréts verses') 39 -
Intéréts recus, déduction faite des retenues d'impéts” 913503 567 110
TRAN;ACTIQNS SUR PARTS RACHETABLES
Produit de I'émission de titres 1) Classés comme éléments d'exploitation.
Série A 1247 353 1521594
Série F 10270 28673
Série | 1602 000 1305 700
Série K 2667071 1418320
Série M 11537303 4711541
Distributions réinvesties
Série A 62 745 46 656
Série F 816 424
Série | 222 491 172734
Série K 152 152 113787
Série M 458 062 219175
Paiement au rachat
Série A (974 487) (995 713)
Série F (2 763) (4129)
Série | (601 000) (394 000)
Série K (567 403) (1064 790)
Série M (2234 253) (1291 774)
13 580 357 5788 198

AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS
DE PARTS RACHETABLES

Série A 459 559 118 921
Série F 9643 23505
Série | 1494704 164 878
Série K 2505992 (168 378)
Série M 10 494 287 2532787
14 964 185 2671713

ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES,
A LA CLOTURE DE LA PERIODE

Série A 3760944 3301 385
Série F 34131 24 488
Série | 7766 070 6271 366
Série K 6692 989 4186 997
Série M 19738292 9244 005

37992 426 23 028 241

Les notes annexes font partie intégrante des présents états financiers.
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INVENTAIRE DU PORTEFEUILLE
Au 31 décembre 2023

Valeur Coat Valeur Valeur Coat Valeur
nominale moyen comptable nominale moyen comptable
Emetteur ($) ($) Emetteur ($) ($)
OBLIGATIONS ET DEBENTURES - 98,7 % OBLIGATIONS ET DEBENTURES — 98,7 % (suite)
Obligations de sociétés — 49,9 % Obligations de sociétés — 49,9 % (suite)
407 International Inc., remb. par antic., Hydro One Inc., remb. par antic., 2,97 %,
4,19 %, 25 avr. 2042 10 000 11927 9631 26 juin 2025 261000 253450 255 355
407 International Inc., remb. par antic., Hydro One Inc., remb. par antic., 3,64 %,
4,45 %, 14 aolt 2031 39 000 38995 38773 5 avr. 2050 361 000 375476 317122
407 International Inc., 6,47 %, Hydro One Inc., remb. par antic., 3,91 %,
27 juill. 2029 197 000 224 209 218452 23 févr. 2046 49 000 55 841 45119
Air Lease Corporation, remb. par antic., Hydro-Québec, 2,00 %, 1% sept. 2028 140 000 128 989 130 850
2,63 %, 5 déc. 2024 90 000 85702 87607 Hydro-Québec, 2,10 %, 15 févr. 2060 67 000 55627 44129
Air Lease Corporation, remb. par antic., iA Société financiére inc., remb. par antic.,
5,40 %, 1°" juin 2028 614 000 608 204 628729 5,69 %, 20 juin 2033 213 000 215749 219 086
Anheuser-Busch InBev Finance Inc., remb. Intact Corporation financiere, remb.
par antic., 4,32 %, 15 mai 2047 241000 219568 229 266 par antic., 7,34 %, 30 juin 2083 49 000 49 045 49 389
Banque de Montréal, remb. par antic., Les Compagnies Loblaw Limitée, remb.
3,65 %, 1°" avr. 2027 629 000 598 885 613 506 par antic., 5,01 %, 13 sept. 2032 275000 276 941 285 068
Banque de Montréal, remb. par antic., Société Financiére Manuvie, remb.
5,63 %, 26 mai 2082 117 000 110238 111609 par antic., 5,41 %, 10 mars 2033 174000 173629 177 681
Banque de Montréal, remb. par antic., Société Financiere Manuvie, remb.
6,03 %, 7 sept. 2033 300 000 300 000 312973 par antic., 7,12 %, 19 juin 2082 46 000 45 960 45924
BCE Inc., remb. par antic., 2,90 %, Mondelez International Inc., remb.
10 sept. 2029 500 000 446 723 464 341 par antic., 3,25 %, 7 mars 2025 61000 65 289 59 815
BCE Inc., remb. par antic., 3,35 %, Banque Nationale du Canada, remb.
12 mars 2025 163 000 157 295 160 077 par antic., 5,43 %, 16 ao(t 2032 129 000 129 838 130 466
BCE Inc., remb. par antic., 5,60 %, Banque Nationale du Canada, 1,53 %,
11 aodt 2053 96 000 95 737 104 646 15 juin 2026 1285000 1195750 1201 089
BCE Inc., remb. par antic., 5,85 %, Banque Nationale du Canada, 5,22 %,
10 nov. 2032 500 000 521517 543 482 14 juin 2028 58 000 58 000 59736
BCl QuadReal Realty, remb. par antic., National Grid Electricity Transmission PLC,
1,75 %, 24 juill. 2030 328 000 289 455 277 066 remb. par antic., 2,30 %, 22 juin 2029 917 000 864 794 820111
bcIMC Realty Corporation, remb. Nestlé Holdings Inc., remb. par antic.,
par antic., 2,84 %, 3 juin 2025 491 000 467 552 478 451 2,19 %, 26 janv. 2029 180 000 160 867 166 210
Administration aéroportuaire de Calgary, Ontario Power Generation Inc., remb.
remb. par antic., 3,55 %, 7 oct. 2051 150 000 113769 130 144 par antic., 3,22 %, 8 avr. 2030 175 000 159 567 165 304
Administration aéroportuaire de Calgary, Ontario Teachers' Finance Trust, 4,15 %,
remb. par antic., 3,55 %, 7 oct. 2053 109 000 101516 93 894 1% nov. 2029 1017 000 1020051 1042 592
Banque Canadienne Impériale de Banque Royale du Canada, remb.
Commerce, remb. par antic., 4,20 %, par antic., 2,74 %, 25 juill. 2029 104 000 99 661 102 279
7 avr. 2032 214000 206 896 208 697 Banque Royale du Canada, 2,35 %,
Banque Canadienne Impériale de 2 juill. 2024 271 000 271 403 267174
Commerce, remb. par antic., 7,15 %, Banque Royale du Canada, 3,37 %,
28 juill. 2082 60 000 59853 59 430 29 sept. 2025 241000 231008 235722
Banque Canadienne Impériale de Banque Royale du Canada, 4,61 %,
Commerce, 2,00 %, 17 avr. 2025 337000 326727 324 803 26 juill. 2027 386 000 384010 388433
Banque Canadienne Impériale de Banque Royale du Canada, 5,23 %,
Commerce, 4,95 %, 29 juin 2027 745 000 740 308 755 563 24 juin 2030 200 000 200 000 208 724
Compagnie des chemins de fer nationaux Financiére Sun Life inc., remb. par antic.,
du Canada, remb. par antic., 4,15 %, 3,15 %, 18 nov. 2036 121 000 123338 107 211
10 mai 2030 91 000 87029 91128 La Banque Toronto-Dominion, remb.
Compagnie des chemins de fer nationaux par antic., 7,28 %, 31 oct. 2082 200 000 192 600 200091
du Canada, remb. par antic., 4,40 %, La Banque Toronto-Dominion, 2,67 %,
10 mai 2033 126 000 124736 127 507 9 sept. 2025 281000 265239 271771
La Société Canadian Tire Limitée, 5,61 %, La Banque Toronto-Dominion, 4,21 %,
4 sept. 2035 43 000 46 929 43 636 1" juin 2027 252 000 250 967 250 226
CCL Industries Inc., remb. par antic., La Banque Toronto-Dominion, 4,34 %,
3,86 %, 13 avr. 2028 3000 3349 2899 27 janv. 2026 260 000 253 466 259 085
CDP Financiére Inc., 3,80 %, 2 juin 2027 120 000 120120 120339 La Banque Toronto-Dominion, 4,68 %,
Fiducie de placement immobilier Propriétés 8 janv. 2029 412 000 407 690 416 790
de Choix, 6,00 %, 24 juin 2032 88 000 87144 94 261 Walt Disney Company, The, 2,76 %,
CPPIB Capital Inc., 3,00 %, 15 juin 2028 425000 417 284 415653 7 oct. 2024 57 000 56 533 55952
Fédération des caisses Desjardins du Walt Disney Company, The, 3,06 %,
Québec, remb. par antic., 1,99 %, 30 mars 2027 671 000 698 946 648 348
28 mai 2031 126 000 125018 117 477 Wells Fargo & Company, 2,49 %,
Fédération des caisses Desjardins du 18 févr. 2027 370 000 364 924 347 265
Québec, remb. par antic., 2,86 %, Wells Fargo & Company, 3,87 %,
26 mai 2030 57 000 59510 55103 21 mai 2025 283 000 299 294 278 035
Fédération des caisses Desjardins du 19 020 836 18 962 373
Québec, remb. par antic., 5,04 %, blicati Tedéral 3
2 20 vewo  mssn  weow  CHGMEREMSCRSX
Fédération des caisses Desjardins du 1,10 %, 15 déc. 2026 22000 20076 20448
Québec, remb. par antic., 5,47 %, L e o
17 nov. 2028 200 000 200 908 208 538 Fiducie gu Canada pour I'habitation n° 1,
uébec, 2,42 %, 4 oct. 2024 186 000 178510 182 261 '
Québec, 4,41 %, 19 mai 2027 364 000 358 802 363079 P '
Autorité aéroportuaire du Grand Toronto, Fid3u'?ig ;/Z' égn]:(;gngzui I'habitation n° 1 72000 71439 72584
1 0 i i
ren}b. par antic,, 1,54 %, % mai 2028 27000 25748 24563 4.25 %, 15 mars 2034 332 000 331 797 352 463
Grezastf\é\\’/erﬁzbgesm e 334 % 157000 149378 151 808 Gouvernement du Canada, 1,25 %,
Heathrow Funding Ltd., remb. par antic., 1% juin 2030 Y 421000 368158 376 204
3,66 %, 13 janv. 2031 674 000 646 292 627 764 Gouvernement du Canada, 1,25 %,
Heathrow Funding Ltd., remb. par antic., GoLverrnnaeréggtzzu Canada, 150 % 657,000 627516 634524
0y ] 0
3,78 %, 4 sept. 2030 . 116 000 121520 109 649 19 déc. 2031 383 000 334 698 340 045
i 243 000 233675 232197 Gouvemnement du Canada, 1,50 %,
Banque HSBC Canada, 4,81 % 1¢" juin 2031 399 000 353945 356 687
que anada, %51 %o, Gouvernement du Canada, 1,75 %,
H (116 dgc. 2|024 b 1 9 206000 206025 205505 17 déc. 2053 1705 000 1221173 1281283
ydro One Inc,, remb. par antic., 2,23 %, Gouvernement du Canada, 2,00 %
17 sept. 2031 647 000 603 869 569 702 197 déc. 2051 395 000 371636 318161
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INVENTAIRE DU PORTEFEUILLE
Au 31 décembre 2023

Valeur Coat Valeur
nominale moyen comptable
Emetteur ($) ($)
OBLIGATIONS ET DEBENTURES - 98,7 % (suite)
Obligations fédérales - 19,9 % (suite)
Gouvernement du Canada, 2,00 %,
1¢"juin 2032 548 000 511 164 503 468
Gouvernement du Canada, 2,25 %,
1¢" déc. 2029 109 000 108 342 104 344
Gouvernement du Canada, 2,25 %,
1€" juin 2025 335000 336 268 326 664
Gouvernement du Canada, 2,25 %,
1¢" juin 2029 47 000 43 414 45113
Gouvernement du Canada, 2,50 %,
1¢" déc. 2032 521 000 464 331 496 737
Gouvernement du Canada, 2,75 %,
1 déc. 2048 9000 8867 8544
Gouvernement du Canada, 2,75 %,
1¢" juin 2033 895 000 824592 869 853
Gouvernement du Canada, 2,75 %,
1¢" sept. 2027 457 000 446 805 448 228
Gouvernement du Canada, 3,50 %,
1" déc. 2045 339000 359638 362 007
Gouvernement du Canada, 4,00 %,
1" juin 2041 468 000 584 925 524 342

7511895 7 569 732

Obligations municipales — 1,5 %

Ville de Toronto, 2,60 %, 24 sept. 2039 684 000 619 469 559 952
Obligations provinciales - 26,5 %

Administration financiére des Premiéres

Nations, 2,85 % 1" juin 2032 31000 30793 28 894
Province d'Alberta, 2,05 %, 1" juin 2030 470000 439 259 429 363
Province d'Alberta, 3,05 %, 1" déc. 2048 162 000 134 549 136 310
Province d'Alberta, 3,10 %, 1°" juin 2050 66 000 67 801 56 081
Province d'Alberta, 4,15 %, 1*" juin 2033 273 000 266 000 281063
Province de la Colombie-Britannique,

2,75 %, 18 juin 2052 130 000 106 455 103923
Province de la Colombie-Britannique,

2,80 %, 18 juin 2048 397 000 319356 322 386
Province de la Colombie-Britannique,

3,55 %, 18 juin 2033 109 000 104 999 107 120
Province de la Colombie-Britannique,

4,30 %, 18 juin 2042 58 000 72134 60 041
Province du Manitoba, 3,80 %,

5 sept. 2053 363 000 334700 345213
Province du Manitoba, 3,90 %,

2 déc. 2032 66 000 65 816 66 601
Province du Nouveau-Brunswick, 3,10 %,

14 aodt 2028 30 000 32318 29418
Province du Nouveau-Brunswick, 3,10 %,

14 ao(it 2048 180 000 154 629 151514
Province du Nouveau-Brunswick, 4,45 %,

14 aolit 2033 75 000 75518 78 687
Province de Terre-Neuve-et-Labrador,

1,75 %, 2 juin 2030 110 000 108 901 97716
Province de la Nouvelle-Ecosse, 3,15 %,

1€ déc. 2051 200 000 211202 170 041
Province d'Ontario, 1,35 %, 2 déc. 2030 1293 000 1068 902 1116 954
Province d'Ontario, 1,85 %, 1°' févr. 2027 293 000 301 121 277 680
Province d'Ontario, 2,65 %, 5 févr. 2025 363 000 386 495 355 894
Province d'Ontario, 2,80 %, 2 juin 2048 444000 378918 360 947
Province d'Ontario, 2,90 %, 2 déc. 2046 44000 47200 36 645
Province d'Ontario, 2,90 %, 2 juin 2028 569 000 552 577 554 600
Province d'Ontario, 3,45 %, 2 juin 2045 413 000 382680 378779
Province d'Ontario, 3,65 %, 2 juin 2033 1176 000 1141404 1164 971
Province d'Ontario, 3,75 %, 2 déc. 2053 597 000 552 970 579433
Province d'Ontario, 4,05 %, 2 févr. 2032 25000 24923 25660
Province d'Ontario, 4,70 %, 2 juin 2037 42 000 42977 45 347
Province de Québec, 1,85 %, 13 févr. 2027 536 000 511559 508 471
Province de Québec, 2,85 %, 1" déc. 2053 307 000 268 664 250223
Province de Québec, 3,10 %, 1" déc. 2051 279000 306 606 239776
Province de Québec, 3,50 %, 1" déc. 2048 894 000 867 389 824 387
Province de Québec, 5,00 %, 1" déc. 2041 674 000 865 037 757 407
Province de la Saskatchewan, 2,80 %,

2 déc. 2052 96 000 75280 76 863
Province de la Saskatchewan, 3,10 %,

2 juin 2050 75 000 79782 63 875

10378 914 10 082 283

Obligations supranationales - 0,9 %
Banque internationale pour la

reconstruction et le développement,

0,88 %, 28 sept. 2027 253000 244774 228755
Banque internationale pour la

reconstruction et le développement,

1,80 %, 26 juill. 2024 115000 119145 113021
363 919 341776

TOTAL DU PORTEFEUILLE DE
PLACEMENTS 37895033 37516116
AUTRES ACTIFS, MOINS LES PASSIFS — 1,3 % 476 310
ACTIF NET - 100,0 % 37992426
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NOTES PROPRES AU FONDS
Pour les périodes indiquées a la note 1

Le Fonds (note 1)

Lobjectif de placement du Fonds consiste a procurer un revenu
régulier et des gains en capital modestes au moyen d'un portefeuille
de placements dont le conseiller en valeurs estime qu'il présente dans
I'ensemble une intensité carbonique plus faible que celle du marché
en général. Il investit principalement dans un portefeuille diversifié
composé de titres productifs de revenu canadiens, soit directement
ou indirectement par I'intermédiaire d’autres fonds d’investissement.

Le Fonds peut également investir une partie de ses actifs dans des
fonds gérés par le gestionnaire et/ou par d’autres gestionnaires de
placements (les « fonds sous-jacents »). Outre les risques décrits
ci-dessous, le Fonds peut étre indirectement exposé au risque dans la
mesure ol les fonds sous-jacents détiennent des instruments
financiers exposés aux risques ci-dessous.

Risques associés aux instruments financiers (note 4)
Risque de taux d'intérét

Ci-dessous, un résumé de 'exposition directe du Fonds au risque de
taux d'intérét selon le terme a courir du portefeuille du Fonds,
déduction faite des positions vendeur, compte non tenu des fonds
sous-jacents, des actions privilégiées, de la trésorerie et des découverts,
selon le cas.

31 décembre 2023 31 décembre 2022

Pourcentage Pourcentage

du total des du total des
instruments  Pourcentage instruments  Pourcentage
notés  de l'actif net notés  de I'actif net
Notation (%) (%) (%) (%)
AAA/A-1+ 22,4 22,2 19,0 18,7
AA 20,1 19,7 20,5 20,2
AIA-1 36,9 36,4 37,1 36,5
BBB/A-2 20,6 20,4 23,4 23,1
100,0 98,7 100,0 98,5

Risque de concentration

Ci-dessous, un résumé du risque de concentration du Fonds selon la
valeur comptable en pourcentage de I'actif net.

31 décembre 2023 31 décembre 2022

Obligations de sociétés 49,9 56,0
Obligations fédérales 19,9 15,3
Obligations municipales 15 15
Obligations provinciales 26,5 24,4
Obligations supranationales 0,9 1,3

Classement selon la hiérarchie des justes valeurs (note 2)

Ci-dessous, un résumé du classement des instruments financiers du
Fonds selon la hiérarchie des justes valeurs.

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total

) ) 31 décembre 2023 (%) ($) (%) (%)

g . o 31 décembre 2023 31 décembre 2022 Obligations et débentures — 37516116 — 37516116
Exposition au risque de taux d'intérét $) $) 751611 751611

Moins de un an 911 520 57276 - 37516116 - 37516116

Dea3ans 4887171 3237007 Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total

De3ab5ans 7461 468 4768 508 ,

De 510 ans 14298 773 8549 780 31 décembre 2022 ) £) ) £)

Plus de 10 ans 9957184 6076 870 Obligations et débentures - 22 689 441 - 22 689 441

37516 116 22 689 441 - 22 689 441 - 22 689 441

Au 31 décembre 2023, si les taux d'intérét en vigueur avaient fluctué
de 0,25 %, en supposant un déplacement parallele de la courbe des taux
et toutes les autres variables demeurant constantes, I'actif net
attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds aurait diminué
ou augmenté de 680 462 §, ou environ 1,8 % (429 199 § ou environ

1,9 % au 31 décembre 2022). Dans les faits, les résultats réels peuvent
différer de ceux de cette analyse de sensibilité, et la différence peut
étre importante.

Risque de change

Au 31 décembre 2023 et au 31 décembre 2022, le Fonds n’avait pas
d’exposition directe importante au risque de change.

Risque de prix

Au 31 décembre 2023 et au 31 décembre 2022, le Fonds n’avait pas
d’exposition directe importante au risque de prix lié aux actions, aux
fonds sous-jacents, aux instruments dérivés et aux produits de base.

Risque de crédit

Ci-dessous, un résumé des notations des obligations, des débentures,
des instruments du marché monétaire et des actions privilégiées
détenus par le Fonds, s'il y a lieu.
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Transferts entre les niveaux

Aucun transfert important entre le niveau 1 et le niveau 2 n’a été
effectué pendant les périodes closes le 31 décembre 2023 et le
31 décembre 2022.

Compensation des actifs et des passifs financiers (note 2)

Au 31 décembre 2023 et au 31 décembre 2022, le Fonds n’avait conclu
aucune entente selon laquelle les instruments financiers peuvent
faire I'objet d'une compensation.

Participation dans I’actif des fonds sous-jacents (note 2)

Au 31 décembre 2023 et au 31 décembre 2022, le Fonds ne détenait
aucune participation dans des fonds sous-jacents.

Comparaison de la valeur liquidative par part et de I'actif net
par part (note 2)

Au 31 décembre 2023 et au 31 décembre 2022, il n'y avait aucune
différence importante entre la valeur liquidative par part et I'actif net
par part de toutes les séries du Fonds.
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ETATS DE LA SITUATION FINANCIERE
Aux

31 décembre

31 décembre

ETATS DU RESULTAT GLOBAL
Pour les périodes closes les 31 décembre (note 1)

(en dollars) 2023 2022 (en dollars, sauf le nombre moyen de parts) 2023 2022
ACTIF REVENUS
Actif courant Gain (perte) net sur les actifs et les passifs financiers a la juste
Actifs financiers a la juste valeur par le biais du résultat net valeur par le biais du résultat net
(note 2) Intéréts a distribuer 60 902 853 43 538 401
Actifs financiers non dérivés 1162626294 1206897133 Gain (perte) net réalisé sur les actifs financiers non dérivés (1334 399) (1358 345)
Trésorerie 108 622 753 199 029 399 Variation du gain (perte) latent sur les actifs financiers
Souscriptions a recevoir 2716342 493 438 non dérivés 4703 888 (22 002 014)
Revenu de placement a recevoir et autres éléments 2177233 2579716 Gain (perte) net sur les actifs et les passifs financiers a la
Paiements hypothécaires a recevoir 940 634 3246678 juste valeur par le biais du résultat net 64 272 342 20 178 042
Total de I'actif 1277083256 1412246364 Autres revenus 5476 69 588
Total des revenus (pertes), montant net 64 277 818 20 247 630
PASSIF
Passif courant CHARGES
Rachats a payer 526 976 925478 Frais de gestion (note 5) 2707942 4802378
Charges a payer 216 587 225136 Frais d'administration & taux fixe (note 6) 1435899 1707 437
Distributions a verser m 69 Frais d'administration des préts hypothécaires (note 10) 1862 849 2272993
Total du passif 743 734 1150 683 Frais du comité d’examen indépendant 1138 1118
- " Charge d'intéréts 7269 31725
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 1276339522 1411095681 Taxe de vente harmonisée/taxe sur les produits et services 688 911 1002563
: Total des charges 6704 008 9818214
é\g:r;LIFANET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLﬁSégl’q\;4S7E1R7IE 231787 409 Charges absorbées par le gestionnaire (161) (50 135)
Série F 21437 706 83019976 Charges, montant net 6703 847 9768 079
Série | 392 967 096 659 524 208 Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
Série K 32 750 887 28 525 056 porteurs de parts rachetables liée aux activités 57 573 971 10 479 551
Série M 670009 116 408 239 032
AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS
A'CjI'IF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES, PAR PART DE PARTS RACHETABLES LIEE AUX ACTIVITES, PAR SERIE
Série A 10,53 10,52 Série A 5388 664 (983 525)
Série F 10,51 10,50 Série F 1129433 524 597
Serie | 10,45 10,45 Série | 23334 080 7659 39
Série K 9,89 9,88 Série K 1273316 229 631
Série M 979 9,78 Série M 26 448 478 3049 452
AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS
DE PARTS RACHETABLES LIEE AUX ACTIVITES, PAR PART+
Série A 0,31 (0,03)
Série F 0,34 0,03
Série | 0,45 0,10
Série K 0,40 0,09
Série M 0,41 0,08
NOMBRE MOYEN PONDERE DE PARTS, PAR SERIE
Série A 17639 371 28749518
Série 3363363 18678 308
Série | 52048 104 76 359 132
Série K 3154 044 2540618
Série M 65 179 509 38167 690

t L'augmentation (la diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables liée aux
activités, par part, est obtenue en divisant |'augmentation (la diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables liée aux activités, par série, par le nombre moyen pondéré de parts,

par série.

Les notes annexes font partie intégrante des présents états financiers.
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ETATS DE L’EVOLUTION DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE
AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES

Pour les périodes closes les 31 décembre (note 1)

(en dollars) 2023 2022

ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES,
A L'OUVERTURE DE LA PERIODE

Série A 231787 409 324 960 394
Série F 83019976 207 683 939
Série | 659 524 208 944272 655
Série K 28 525 056 23305394
Série M 408 239 032 329 589 689

1411095681 1829812071

AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS
DE PARTS RACHETABLES LIEE AUX ACTIVITES

Série A 5388 664 (983 525)
Série F 1129433 524 597
Série | 23334080 7659 396
Série K 1273316 229631
Série M 26 448 478 3049 452

57573971 10 479 551

DISTRIBUTIONS AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES
Revenus nets de placement

Série A (5034 955) (2 817 369)
Série F (1047 177) (2911 539)
Série | (21387 228) (17 529 325)
Série K (1263 424) (594 290)
Série M (26 059 349) (8 466 888)

(54 792 133) (32319 411)

TRANSACTIONS SUR PARTS RACHETABLES
Produit de I'émission de titres

Série A 26 331 564 150 773 569
Série F 4418 535 269 486 563
Série | 6979 446 22 046 057
Série K 8139851 10925228
Série M 443 305 663 175 459 358
Distributions réinvesties
Série A 4652 697 2595 565
Série F 919 569 2360310
Série | 21387228 17529 325
Série K 1261079 594 198
Paiement au rachat
Série A (103 950 662) (242 741 225)
Série F (67 002 630) (394123 894)
Série | (296 870 638) (314 453 900)
Série K (5184 991) (5935 105)
Série M (181 924 708) (91 392 579)
(137 537 997) (396 876 530)

AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS
DE PARTS RACHETABLES

Série A (72 612 692) (93172 985)
Série F (61582 270) (124 663 963)
Série | (266 557 112) (284 748 447)
Série K 4225831 5219 662
Série M 261770 084 78 649 343

(134756 159) (418 716 390)

ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES,
A LA CLOTURE DE LA PERIODE

Série A 159174 717 231787 409
Série F 21437706 83019976
Série | 392 967 096 659 524 208
Série K 32750 887 28525 056
Série M 670 009 116 408 239 032

1276339522 1411095681

TABLEAUX DES FLUX DE TRESORERIE
Pour les périodes closes les 31 décembre (note 1)

(en dollars) 2023 2022
FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES

D’EXPLOITATION
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux

porteurs de parts rachetables 57573971 10 479 551
Ajustements au titre des éléments suivants :

(Gain) perte net réalisé sur les actifs financiers non dérivés 1334399 1358345

Variation (du gain) de la perte latent sur les actifs financiers

non dérivés (4 703 888) 22002 014
Achat d'actifs et de passifs financiers non dérivés (882 466 929) (1357 668 642)
Produit de la vente d'actifs et de passifs financiers
non dérivés 932 413 299 1700 444 030

Revenu de placement a recevoir et autres éléments 402 483 (1 444 300)

Charges a payer et autres montants a payer (8 549) 14 845
Flux nets de trésorerie liés aux activités d'exploitation 104 544 786 375 185 843
FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES DE

FINANCEMENT
Produit de I'émission de parts rachetables 485 679 868 621194918
Montant payé au rachat de parts rachetables (654 059 843) (1039 851 806)
Distributions aux porteurs de parts rachetables (26 571 457) (9239 965)
Flux nets de trésorerie liés aux activités de financement (194 951 432) (427 896 853)
Augmentation (diminution) nette de la trésorerie (90 406 646) (52711 010)
Trésorerie (découvert bancaire), a I'ouverture de la période 199 029 399 251 740 409
TRESORERIE (DECOUVERT BANCAIRE), A LA CLOTURE

DE LA PERIODE 108 622 753 199 029 399
Intéréts verses' 7269 31725
Intéréts recus, déduction faite des retenues d'impéts” 60079 797 42094 102

1) Classés comme éléments d’exploitation.

Les notes annexes font partie intégrante des présents états financiers.
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INVENTAIRE DU PORTEFEUILLE
Au 31 décembre 2023

Nombre de

créances Solde du Cout Valeur
Taux d'intérét (%) hypothécaires  principal ($) amorti ($) comptable ($)
CREANCES HYPOTHECAIRES ORDINAIRES — 91,1 %
De1,50a1,74 4 290 990 290 473 287 045
De1,75a1,99 34 3830365 3824817 3780280
De2,00a2,24 13 1023 544 1021 647 996 427
De2,25a2,49 1" 2021743 2022 166 1997 160
De2,50a2,74 23 3130655 3133041 3090 344
De2,75a2,99 65 10 660 723 10674 509 10513670
De3,00a3,24 126 21329920 21388576 20943 717
De3,25a3,49 289 58353818 58574 416 57 352 038
De3,50a3,74 221 44 031 967 43770 540 42 845 426
De 3,75a3,99 256 49217123 49 007 514 47828720
De 4,00 44,24 148 39654 625 39614878 38329 987
De 4,2534,49 17 28 832 558 28889578 28064 417
De4,50a4,74 100 22 530 162 22 637 629 21999 529
De 4,75 44,99 72 13277597 13166 527 12997 615
De5,00a5,24 233 55 636 497 55419185 54 640 023
De5,25a5,49 550 147 895 562 148 002 127 146 418 464
De5,50a5,74 604 171 645 531 172 923 944 170 743 525
De5,75a5,99 803 265 754 994 268 356 865 266 054 562
De 6,00 a 6,24 491 119067 735 120517 105 119424172
De 6,25 46,49 260 50673 678 51595 753 51343 445
De 6,502 6,74 225 38128610 38627 580 38377983
De 6,75 a 6,99 88 14129125 14372934 14317 352
De7,00a7.24 27 4588 845 4653 821 4635126
De7,25a749 6 949 452 958 003 957 343
De7,50a7,74 9 1843627 1849 400 1849324
De7,75a7,99 15 2238593 2241103 2238977
De 9,75a9,99 2 594139 599 034 599 623
TOTAL 4792 1171332178 1178133165 1162626 294
TOTAL DU PORTEFEUILLE DE PLACEMENTS 1178133165 1162 626 294
AUTRES ACTIFS, MOINS LES PASSIFS — 8,9 % 113713 228
ACTIF NET - 100,0 % 1276 339 522

Créances hypothécaires par type de bien immobilier

Au 31 décembre 2023

Nombre de

créances Solde du Valeur
hypothécaires  principal (§) comptable ($)
Habitation unifamiliale 2705 688 537 424 683 733 928
Immeuble en copropriété 1387 311189 769 308 691 429

Habitation multifamiliale comptant au plus
huit unités 700 171 604 985 170200 937
TOTAL 4792 1171332178 1162626 294

Créances hypothécaires par emplacement géographique

Au 31 décembre 2023

Nombre de

créances Solde du Valeur

hypothécaires  principal ($) comptable ($)

Ontario 1942 566 170 791 562 741 669
Alberta 778 141076 719 139793970
Québec 654 132527614 131218 781
Colombie-Britannique 732 236 308 356 234194722
Saskatchewan 234 31902 609 31708 484
Nouvelle-Ecosse 152 24052 771 23892 100
Terre-Neuve-et-Labrador 118 14820 825 14763 105
Nouveau-Brunswick 94 10 466 930 10424 401
Manitoba 73 10 846 782 10 747 468
lle-du-Prince-Edouard " 1570980 1569 232
Territoires du Nord-Ouest 4 1587 801 1572 362
TOTAL 4792 1171332178 1162626294
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NOTES PROPRES AU FONDS
Pour les périodes indiquées a la note 1

Le Fonds (note 1)

Lobjectif du Fonds consiste a procurer un revenu en intéréts régulier
en investissant surtout dans des créances hypothécaires de premier
ordre liées a des immeubles résidentiels au Canada.

Risques associés aux instruments financiers (note 4)
Risque de taux d'intérét

Ci-dessous, un résumé de I'exposition directe du Fonds au risque de
taux d’intérét selon le terme a courir du portefeuille du Fonds,
déduction faite des positions vendeur, compte non tenu des fonds
sous-jacents, des actions privilégiées, de la trésorerie et des découverts,
selon le cas.

31 décembre 2023
Pourcentage de

31 décembre 2022
Pourcentage de

I'actif net I'actif net
(%) (%)
Créances hypothécaires, de six mois ou
moins 12,4 34,0
Créances hypothécaires, de six mois a un an 5,2 19,7
Créances hypothécaires, d'un an a deux ans 25,0 13,7
Créances hypothécaires, de deux ans
a trois ans 18,0 4,2
Créances hypothécaires, de trois ans
a quatre ans 211 0.5
Créances hypothécaires, de quatre ans
acing ans 9,4 13,4
Créances hypothécaires, de plus de sept
ans a dix ans - 0,0
91,1 85,5

Au 31 décembre 2023, si les taux d'intérét en vigueur avaient fluctué
de 0,25 %, en supposant un déplacement parallele de la courbe des taux
et toutes les autres variables demeurant constantes, 'actif net
attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds aurait diminué
ou augmenté de 5 869 474 §, ou environ 0,5 % (3 725 393 $ ou

environ 0,3 % au 31 décembre 2022). Dans les faits, les résultats réels
peuvent différer de ceux de cette analyse de sensibilité, et la
différence peut étre importante.

Risque de change

Au 31 décembre 2023 et au 31 décembre 2022, le Fonds n’avait pas
d’exposition directe importante au risque de change.

Risque de prix

Au 31 décembre 2023 et au 31 décembre 2022, le Fonds n’avait pas
d’exposition directe importante au risque de prix lié aux actions, aux
fonds sous-jacents, aux instruments dérivés et aux produits de base.

Risque de crédit

En investissant principalement dans des préts hypothécaires, le
Fonds représente la principale concentration de risque de crédit. La
valeur de marché des instruments de créance tient compte de la
solvabilité de 'émetteur et, par conséquent, représente 'exposition
maximale au risque de crédit du Fonds. La Banque de Nouvelle-Ecosse
achetera toute créance hypothécaire en défaut si elle a été achetée
ala Société d’hypotheques Scotia ou & la Banque de Nouvelle-Ecosse.

Risque de concentration

Ci-dessous, un résumé du risque de concentration du Fonds selon la
valeur comptable en pourcentage de I'actif net.

Pourcentage de I'actif net (%)
31 décembre 2023 31 décembre 2022

Taux d'intérét

De 1,50 % a 1,74 % 0,0 0.2
De 1,75 % a 1,99 % 03 31
De 2,00 % a 2,24 % 0,1 13
De 2,25 % a 2,49 % 0.2 3.2
De 2,50 % a 2,74 % 0.2 37
De 2,75 % a 2,99 % 0,8 12,9
De 3,00 % a 3,24 % 1,6 48
De 3,25 % a 3,49 % 4,5 8,5
De 3,50 % a 3,74 % 34 14,9
De 3,75 % a 3,99 % 3,7 11,5
De 4,00 % a 4,24 % 3,0 35
De 4,25 % a 4,49 % 2.2 1,7
De 4,50 % a 4,74 % 1.7 1.6
De 4,75 % a 4,99 % 1.0 1.5
De 5,00 % a 5,24 % 43 1,0
De 5,25 % a 5,49 % 1.5 41
De 5,50 % a 5,74 % 13,4 4,0
De 5,75 % a 5,99 % 20,9 2,4
De 6,00 % a 6,24 % 94 0,7
De 6,25 % a 6,49 % 4,0 0,9
De 6,50 % a 6,74 % 3,0 0,0
De 6,75 % a 6,99 % 11 -
De 7,00 % a 7,24 % 04 -
De 7,25 % a 7,49 % 0,1 0,0
De 7,50 % a 7,74 % 0,1 -
De 7,75 % a 7,99 % 0.2 -
De 9,75 % a 9,99 % 0,0 -

Classement selon la hiérarchie des justes valeurs (note 2)

Ci-dessous, un résumé du classement des instruments financiers du
Fonds selon la hiérarchie des justes valeurs.

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total

31 décembre 2023 ($) ($) (%) (%)
Créances hypothécaires

ordinaires - 1162 626 294 - 1162 626 294

- 1162 626 294 - 1162626 294

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total

31 décembre 2022 ($) ($) (%) ($)
Créances hypothécaires

ordinaires - 1206897 133 - 1206 897 133

- 1206 897 133 - 1206 897 133

Transferts entre les niveaux

Aucun transfert important entre le niveau 1 et le niveau 2 n’a été
effectué pendant les périodes closes le 31 décembre 2023 et le
31 décembre 2022.

Compensation des actifs et des passifs financiers (note 2)

Au 31 décembre 2023 et au 31 décembre 2022, le Fonds n’avait conclu
aucune entente selon laquelle les instruments financiers peuvent
faire I'objet d'une compensation.

Participation dans I’actif des fonds sous-jacents (note 2)

Au 31 décembre 2023 et au 31 décembre 2022, le Fonds ne détenait
aucune participation dans des fonds sous-jacents.



Fonds Scotia hypothécaire de revenu

NOTES PROPRES AU FONDS
Pour les périodes indiquées a la note 1

Comparaison de la valeur liquidative par part et de I'actif net
par part (note 2)

Ci-dessous, un résumé de la comparaison de la valeur liquidative par
part et de I'actif net par part.

31 décembre 2023 31 décembre 2022
Valeur Valeur

liquidative Actif net liquidative Actif net
par part par part par part par part
($) ($) ($) 9)
Série A 10,53 10,53 10,52 10,52
Série 10,50 10,51 10,50 10,50
Série | 10,45 10,45 10,45 10,45
Série K 9,89 9,89 9,88 9,88
Série M 9,79 9,79 9,78 9,78
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Fonds Scotia d’obligations en $ US

ETATS DE LA SITUATION FINANCIERE

Aux
31 décembre 31 décembre
(en dollars) 2023 2022
usb usb
ACTIF
Actif courant
Actifs financiers a la juste valeur par le biais du résultat net

(note 2)

Actifs financiers non dérivés 29817 693 31851315
Trésorerie 1704047 1221145
Dépét de garantie sur les instruments dérivés 598 002 138
Montant a recevoir pour la vente de titres 12912 037 -
Souscriptions & recevoir 1000 650
Revenu de placement a recevoir et autres éléments 179 203 306 923
Total de I'actif 45 211 982 33380 171
PASSIF
Passif courant
Passifs financiers a la juste valeur par le biais du résultat net

(note 2)

Instruments dérivés 227433 -
Montant a payer pour I'achat de titres 14379 501 -
Rachats a payer 199 636 3965
Distributions a verser 200 57
Total du passif 14 806 770 4022
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 30 405 212 33376 149
ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES, PAR SERIE
Série A 28549 344 31827123
Série F 185379% 1549 026
Série K 1037 -
Série M 1037 -
ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES, PAR PART
Série A 10,59 10,24
Série F 10,56 10,22
Série K 10,21 -
Série M 10,21 -

ETATS DU RESULTAT GLOBAL
Pour les périodes closes les 31 décembre (note 1)

(en dollars, sauf le nombre moyen de parts) 2023 2022
usb usb
REVENUS
Gain (perte) net sur les actifs et les passifs financiers a la juste
valeur par le biais du résultat net
Intéréts a distribuer 1250 740 1128 906
Gain (perte) net réalisé sur les actifs financiers non dérivés (2283 881) (3629 166)
Variation du gain (perte) latent sur les actifs financiers
non dérivés 2 706 057 (4146 695)
Gain (perte) net réalisé sur les instruments dérivés 728 634 1277 060
Variation du gain (perte) latent sur les instruments dérivés (100 528) 53548
Gain (perte) net sur les actifs et les passifs financiers a la
juste valeur par le biais du résultat net 2301022 (5316 347)
Prét de titres (note 11) 2581 2198
Gain (perte) de change net réalisé et latent (506) -
Autres revenus - 142
Total des revenus (pertes), montant net 2303097 (5314 007)
CHARGES
Frais de gestion (note 5) 347 871 410 285
Frais d’administration a taux fixe (note 6) 19431 22716
Frais du comité d’examen indépendant 859 860
Charge d'intéréts 1282 (216)
Taxe de vente harmonisée/taxe sur les produits et services 41074 48 158
Colits de transactions 15583 3327
Total des charges 426 106 485 130
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables liée aux activités 1876 991 (5799 137)
AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS
DE PARTS RACHETABLES LIEE AUX ACTIVITES, PAR SERIE
Série A 1764 796 (5671 829)
Série F 112121 (127 308)
Série K 37 -
Série M 37 -
AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS
DE PARTS RACHETABLES LIEE AUX ACTIVITES, PAR PARTH
Série A 0,60 (1,69)
Série F 0,69 (1,09)
Série K 0,37 -
Série M 0,37 -
NOMBRE MOYEN PONDERE DE PARTS, PAR SERIE
Série A 2963229 3359784
Série F 161 649 116 800
Série K 101 -
Série M 101 -

t L'augmentation (la diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables liée aux
activités, par part, est obtenue en divisant I'augmentation (la diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables liée aux activités, par série, par le nombre moyen pondéré de parts,
par série.

Les notes annexes font partie intégrante des présents états financiers.
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Fonds Scotia d’obligations en $ US

TABLEAUX DES FLUX DE TRESORERIE
Pour les périodes closes les 31 décembre (note 1)

ETATS DE L’EVOLUTION DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE
AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES

Pour les périodes closes les 31 décembre (note 1)

(en(en dollars) 2023 2022
(en(en dollars) 2023 2022 usD usD
usb usD FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES
ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES, D'EXPLOITATION - .
A L'OUVERTURE DE LA PERIODE Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
Série A 31827123 44921 642 porteurs de parts rachetables 1876 991 (5799137)
ari Ajustements au titre des éléments suivants :
ggﬁg & 1549 OZE 393 43‘_‘ (Gain) perte net réalisé sur les actifs financiers non dérivés 2283 881 3629 166
Série M _ _ Variation (du gain) de la perte latent sur les actifs financiers
non dérivés (2 706 057) 4146 695
33376 149 45315076 (Gain) perte net réalisé sur les options 4005 (38616)
Variation (du gain) de la perte latent sur les instruments
AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS dérivés 100528 (53 548)
_DE PARTS RACHETABLES LIEE AUX ACTIVITES Achat d'actifs et de passifs financiers non dérivés (94 832 609) (48 316 417)
Série A 176479 (5671829) Produit de la vente d'actifs et de passifs financiers
Série F 2 (127 308) non dérivés 98 878 770 53 067 542
Série K 37 - Dépét de garantie sur les instruments dérivés (597 864) 156 483
Série M 37 - Revenu de placement & recevoir et autres éléments 127720 (11 380)
1876 991 (5799 137) Charges a payer et autres montants & payer - (26)
Flux nets de trésorerie liés aux activités d'exploitation 5135365 6780 762
DISTRIBUTIONS AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES
Revenus nets de placement FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES DE
Série A (791 768) (614 259) FINANCEMENT
Série F (52 191) (30 841) Produit de I'émission de parts rachetables 2 689 960 1572337
Série K (16) - Montant payé au rachat de parts rachetables (7277 799) (7667 113)
Série M (16) — Distributions aux porteurs de parts rachetables (64 624) (50 449)
(843 991) (645 100) Flux nets de trésorerie liés aux activités de financement (4 652 463) (6 145 225)
Augmentation (diminution) nette de la trésorerie 482 902 635 537
gzﬁﬁiﬁgfﬁzsﬂﬁd:ﬁﬂg RACHETABLES Trésorerie (découvert bancaire), a I'ouverture de la période 1221145 585 608
Série A 2575309 1557 730 TRESORERIE (DECOUVERT BANCAIRE), A LA CLOTURE
Série F 1010903 1416 404 DE LA PERIODE 1704 047 1221145
Se:rie K 1000 -
SérieM 1000 - Intéréts versés" 1282 (216)
Distributions réinvesties Intéréts reus, déduction faite des retenues d'impéts” 1378 459 1117527
Sgr!e A 734772 570118
Série F 44420 24503 1) Classés comme éléments d'exploitation.
Série K 16 -
Série M 16 -
Paiement au rachat
Série A (7 560 888) (8936 279)
Série F (810 485) (127 166)
(4003 937) (5 494 690)
AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS
DE PARTS RACHETABLES
Série A (3277 779) (13094 519)
Série F 304 768 1155592
Série K 1037 -
Série M 1037 -
(2 970 937) (11 938 927)

ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES,
A LA CLOTURE DE LA PERIODE

Série A 28549 344 31827123
Série F 1853794 1549 026
Série K 1037 -
Série M 1037 -

30 405 212 33376 149

Les notes annexes font partie intégrante des présents états financiers.
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Fonds Scotia d’obligations en $ US

INVENTAIRE DU PORTEFEUILLE
Au 31 décembre 2023

Valeur Coat Valeur Valeur Coat Valeur
nominale moyen comptable nominale moyen comptable
Emetteur (%) (%) Emetteur (%) (%)
usb usb usb usb usD usD
OBLIGATIONS ET DEBENTURES - 98,1 % OBLIGATIONS ET DEBENTURES — 98,1 % (suite)
Obligations de sociétés — 37,9 % Obligations de sociétés — 37,9 % (suite)
7-Eleven Inc., remb. par antic., 2,80 %, Owl Rock Capital Corporation Ill, remb.
10 févr. 2051 316 000 314790 205353 par antic., 3,13 %, 13 avr. 2027 99 000 98 970 88415
AerCap Ireland Capital DAC / AerCap UnitedHealth Group Inc., remb. par antic.,
Global Aviation Trust, remb. par antic., 3,50 %, 15 aofit 2039 872 000 924 227 744 439
3,30 %, 30 janv. 2032 567 000 564 868 494 245 Ventas Realty LP, remb. par antic., 3,50 %,
Bank of America Corporation, remb. 1¢" févr. 2025 600 000 646 500 588 270
par antic., 2,69 %, 22 avr. 2032 558 000 570 455 472 548 Verizon Communications Inc., remb.
Banque de Montréal, remb. par antic., par antic., 3,55 %, 22 mars 2051 500 000 509 270 387 168
3,80 %, 15 déc. 2032 500 000 438 155 459 843 Wells Fargo & Company, remb. par antic.,
Canadian Natural Resources Ltd., remb. 5,39 %, 24 avr. 2034 235000 235000 236 693
par antic., 3,85 %, 1% juin 2027 206 000 220581 200298 Wells Fargo & Company, remb. par antic.,
Cenovus Energy Inc., remb. par antic., 5,57 %, 25 juill. 2029 600 000 599 208 614 505
2,65 %, 15 janv. 2032 202 000 201 115 168 076 Welltower Inc., remb. par antic., 2,05 %,
Cenovus Energy Inc., remb. par antic., 15 janv. 2029 950 000 950 362 839 401
4,25 %, 15 avr. 2027 518 000 513511 506 967 12784 747 11 526 889
Citigroup Inc., remb. par antic., 2,67 %, Obligations fédéral 60,2 %
Crown Castle Towers LLC, remb. par antic., ) el
3,66 %, 15 mai 2025 900 000 903 605 873 487 Obfig 5 o 31 dec 2028 Ui 3833000 3817578 3817576
i 0, - d
fois Inc, 2,06 e ¢ 2026 487000 528916 463 081 4,25 %, 31 déc. 2025 4803000 4802 062 4802 062
gan Chase & Co., remb. par antic, Obligations du Trésor des Etats-Unis
0y - 4
432 %, 26 avr. 2028 600000 597,000 591431 4,50 %, 15 nov. 2033 3922 000 3952473 4137671
Société Financiére Manuvie, remb. Obligations du Trésor des Etats-Unis
par antic., 4,06 %, 24 févr. 2032 397 000 358070 375616 thabad
Mars Inc., 3,60 %, 1" avr. 2034 695 000 738177 636 252 4,75 %, 15 nov. 2053 4903 000 3533 495 3533 495
Morgan Stanley, remb. par antic., 1,59 %, 18 105 608 18 290 804
4 mai 2027 ) 560 000 557 402 516 239 TOTAL DU PORTEFEUILLE DE
Morgan Stanley, remb. par antic., 5,12 %, PLACEMENTS 30890355 29817 693
1¢" févr. 2029 461 000 448 830 464 411 = = —
Mylan Inc., remb. par antic., 4,55 %, Gain (perte) latent sur les instruments dérivés — (0,7 %) (227 433)
15 avr. 2028 513 000 597 880 499 293 AUTRES ACTIFS, MOINS LES PASSIFS - 2,6 % 814 952
Ontario Teachers' Cadillac Fairview ACTIF NET - 100,0 % 30 405 212
Properties Trust, remb. par antic.,
4,13 %, 1°" févr. 2029 237000 242 246 224 450
TABLEAUX DES INSTRUMENTS DERIVES
PERTE LATENTE SUR LES CONTRATS A TERME NORMALISES
Valeur Juste
Contrats contractuelle valeur
Nombre de a terme Risque de en dollars en dollars Perte
Date d’échéance contrats normalisés Contrepartie crédit américains (§) américains ($) latente ($)
CONTRATS A TERME SUR OBLIGATIONS
Contrats a terme normalisés sur obligations
Mars 2024 410 ans du Trésor des Etats-Unis  RBC Dominion Valeurs mobiliéres Inc. A1+ (3372133) (3386 719) (14 586)
Contrats & terme normalisés sur obligations
Mars 2024 (58) Ultra a 10 ans du Trésor des Etats-Unis ~ RBC Dominion Valeurs mobiliéres Inc. A1+ (6 808 734) (6 844 906) (36 173)
Total des pertes latentes (50 759)
PERTE LATENTE SUR LES SWAPS SUR DEFAILLANCE DE CREDIT
Date de Montant aux Perte
dissolution notionnel ($)  d'intérét (%) latente ($)
Markit CDX North America Investment Grade Index 40 Swap, contrepartie : Merrill Lynch International, notation A-1
20 juin 2028 8700 000 1,00 (176 653)
Total des pertes latentes (176 653)

64



Fonds Scotia d’obligations en $ US

NOTES PROPRES AU FONDS
Pour les périodes indiquées a la note 1

Tous les montants sont exprimés en dollars américains, sauf
indication contraire

Le Fonds (note 1)

Lobjectif de placement du Fonds consiste a procurer un revenu en
intéréts élevé. Le Fonds investit surtout dans les obligations et les bons
du Trésor libellés en dollars US émis par des gouvernements, des
sociétés ou des organismes supranationaux de partout dans le monde.

Le Fonds peut également investir une partie de ses actifs dans des
fonds gérés par le gestionnaire et/ou par d’autres gestionnaires de
placements (les « fonds sous-jacents »). Outre les risques décrits
ci-dessous, le Fonds peut étre indirectement exposé au risque dans la
mesure ol les fonds sous-jacents détiennent des instruments
financiers exposés aux risques ci-dessous.

Risques associés aux instruments financiers (note 4)
Risque de taux d'intérét

Ci-dessous, un résumé de I'exposition directe du Fonds au risque de

Au 31 décembre 2023, si le dollar canadien avait fluctué de 10 % par
rapport aux autres devises, toutes les autres variables demeurant
constantes, l'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
du Fonds aurait diminué ou augmenté de 1 126 $, ou environ 0,0 % de
l'actif net (néant ou environ 0,0 % au 31 décembre 2022). Dans les
faits, les résultats réels peuvent différer de ceux de cette analyse de
sensibilité, et la différence peut étre importante.

Risque de prix

Au 31 décembre 2023 et au 31 décembre 2022, le Fonds n’avait pas
d’exposition directe importante au risque de prix lié aux actions, aux
fonds sous-jacents, aux instruments dérivés et aux produits de base.

Risque de crédit

Ci-dessous, un résumé des notations des obligations, des débentures,
des instruments du marché monétaire et des actions privilégiées
détenus par le Fonds, s'il y a lieu.

31 décembre 2023 31 décembre 2022

A N K R Pourcentage Pourcentage
taux d'intérét selon le terme a courir du portefeuille du Fonds, du total des du total des
déduction faite des positions vendeur, compte non tenu des fonds instruments  Pourcentage instruments  Pourcentage
. A o . . . ) notés  de l'actif net notés  de l'actif net
sous-jacents, des actions privilégiées, de la trésorerie et des découverts, Notation (%) (%) (%) (%)
selon le cas. AAA/A-1+ 61,3 60,2 44,8 42,7
AA - - 1,5 1,4
31 décembre 2023 31 décembre 2022 A/A1 171 16,8 18,2 17,5
Exposition au risque de taux d'intérét ($) ($) BBB/A-2 21,6 21,1 35,5 33,9
Moins de un an - 1513894 100,0 98,1 100,0 95,5
De1a3ans 6726 900 7599 742
De34a5ans 2402 649 5991 452
De5a 10 ans 2713119 9717761 Risque de concentration
Plus de 10 ans 7743 400 7028 466
19 586 068 31851315 Ci-dessous, un résumé du risque de concentration du Fonds selon la

Au 31 décembre 2023, si les taux d'intérét en vigueur avaient fluctué
de 0,25 %, en supposant un déplacement parallele de la courbe des taux
et toutes les autres variables demeurant constantes, 'actif net
attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds aurait diminué
ou augmenté de 337 221 §, ou environ 1,1 % (528 862 $ ou environ

1,6 % au 31 décembre 2022). Dans les faits, les résultats réels peuvent
différer de ceux de cette analyse de sensibilité, et la différence peut
étre importante.

Risque de change

Ci-dessous, un résumé de I'exposition directe du Fonds au risque de
change. Les montants indiqués sont fondés sur la valeur comptable des
actifs et des passifs monétaires et non monétaires du Fonds,
déduction faite de la valeur des contrats de change et des positions
vendeur, le cas échéant.

31 décembre 2023

Exposition Exposition

brute au nette au
risque de Contrats de risque de  Pourcentage
change change change  de I'actif net
Devise (%) ($) (%) (%)
Euro 11264 - 11264 0,0
Dollar canadien (7) - @) (0,0)
11257 - 11257 0,0
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valeur comptable en pourcentage de l'actif net.

31 décembre 2023 31 décembre 2022

Obligations de sociétés 37,9 63,7
Obligations fédérales 60,2 31,8
Gain (perte) latent sur les instruments

dérivés (0,7) -

Classement selon la hiérarchie des justes valeurs (note 2)

Ci-dessous, un résumé du classement des instruments financiers du
Fonds selon la hiérarchie des justes valeurs.

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
31 décembre 2023 ($) ($) (%) (%)
Obligations et débentures - 29817 693 - 29817 693
- 29 817 693 - 29 817 693

Perte latente sur les contrats
a terme normalisés (50 759) - - (50 759)
Perte latente sur les swaps - (176 674) - (176 674)
(50 759) (176 674) - (227 433)
(50759) 29641019 - 29 590 260
Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
31 décembre 2022 ($) ($) (%) (%)
Obligations et débentures - 31851315 - 31851315
- 31851315 - 31851315




Fonds Scotia d’obligations en $ US

NOTES PROPRES AU FONDS
Pour les périodes indiquées a la note 1

Transferts entre les niveaux

Aucun transfert important entre le niveau 1 et le niveau 2 n’a été
effectué pendant les périodes closes le 31 décembre 2023 et le
31 décembre 2022.

Compensation des actifs et des passifs financiers (note 2)

Ci-dessous, un résumé de la compensation des actifs et des passifs
financiers et des montants des garanties en cas d’événements futurs,
tels que la faillite ou la résiliation de contrats. Aucun montant
compensé ne figure dans les états financiers. Au 31 décembre 2022, le
Fonds n’avait conclu aucune entente selon laquelle les instruments
financiers peuvent faire I'objet d'une compensation.

31 décembre 2023

Montant
compensé
selon la Montant
Montant convention- recu en Montant
Actifs financiers — brut cadre garantie net
par catégorie ) ©) ) ()

Contrats de change a terme - - - -
Options (hors cote) - - — _
Swaps (hors cote) - - - _

31 décembre 2023

Montant
compensé
selon la Montant

Montant convention-  donnée en Montant
Passifs financiers — brut cadre garantie net
par catégorie (%) ($) ($) ($)
Contrats de change a terme - - - -
Options (hors cote) - - - -
Swaps (hors cote) 176 653 - - 176 653
176 653 - - 176 653

Participation dans I'actif des fonds sous-jacents (note 2)

Au 31 décembre 2023 et au 31 décembre 2022, le Fonds ne détenait
aucune participation dans des fonds sous-jacents.

Comparaison de la valeur liquidative par part et de I'actif net
par part (note 2)

Au 31 décembre 2023 et au 31 décembre 2022, il n'y avait aucune
différence importante entre la valeur liquidative par part et I'actif net
par part de toutes les séries du Fonds.

66



Fonds Patrimoine Scotia d’obligations de sociétés canadiennes

ETATS DE LA SITUATION FINANCIERE

ETATS DU RESULTAT GLOBAL

Aux Pour les périodes closes les 31 décembre (note 1)
31 décembre 31 décembre
(en dollars) 2023 2022 (en dollars, sauf le nombre moyen de parts) 2023 2022
ACTIF REVENUS
Actif courant Gain (perte) net sur les actifs et les passifs financiers a la juste
Actifs financiers a la juste valeur par le biais du résultat net valeur par le biais du résultat net
(note 2) Dividendes 60 096 1877297
Actifs financiers non dérivés 3774304233 4615272146 Intéréts a distribuer 172 446 380 155 491 657

Trésorerie 415621 816 62 324131 Gain (perte) net réalisé sur les actifs financiers non dérivés (54 516 446) (91221 153)
Montant & recevoir pour la vente de titres - 22284 Variation du gain (perte) latent sur les actifs financiers
Souscriptions a recevoir 7787781 3654 454 non dérivés 193439913 (427 571 598)
Revenu de placement a recevoir et autres éléments 34 422 670 36 926 216 Gain (perte) net réalisé sur les instruments dérivés - 45 839 586
Total de I'actif 4232136500 4718199 231 Variation du gain (perte) latent sur les instruments dérivés - 14 860 590

Gain (perte) net sur les actifs et les passifs financiers a la
PASSIF juste valeur par le biais du résultat net 311429943 (300 723 621)
Passif courant Prét de titres (note 11) 120510 45 827
Rachats a payer 1381323 2548 052 Gain (perte) de change net réalisé et latent (137 422) 456 982
Distributions & verser 24 - Autres revenus - 57
Total du passif 1381 347 2548 052 Total des revenus (pertes), montant net 311413 031 (300 220 755)
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 4230755153 4715651179 CHARGES

. Frais de gestion (note 5) 1520484 1802778

ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES, PAR SERIE Frais d'administration a taux fixe (note 6) 1497 180 1429 860
Série | 1773600857 1720459977 Frais du comité d’examen indépendant 1138 1118
Série K 669173 494 573362 903 Charge d'intéréts 6588 1819
Série M 1787980802 2421828299 Taxe de vente harmonisée/taxe sur les produits et services 312 651 334 164

Colits de transactions 6160 108 990
ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES, PAR PART Total des charges 3342 201 3678729

érie | 10,2 1

gz::z K 8'32 3'85 Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
Série M 10:24 9:91 porteurs de parts rachetables liée aux activités 308 068 830 (303 899 484)

AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS
DE PARTS RACHETABLES LIEE AUX ACTIVITES, PAR SERIE

Série | 121930 832 (115 596 586)
Série K 44 333 569 (29 509 768)
Série M 141 804 429 (158 793 130)

AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS
DE PARTS RACHETABLES LIEE AUX ACTIVITES, PAR PART

Série | 0,71 (0,67)
Série K 0,61 (0,53)
Série M 0,65 (0,63)
NOMBRE MOYEN PONDERE DE PARTS, PAR SERIE

Série | 172732 215 172 415 075
Série K 72 268 885 55524 690
Série M 218535 803 254018 670

t L'augmentation (la diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables liée aux
activités, par part, est obtenue en divisant |'augmentation (la diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables liée aux activités, par série, par le nombre moyen pondéré de parts,
par série.

Les notes annexes font partie intégrante des présents états financiers.
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ETATS DE L’EVOLUTION DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE

AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES
Pour les périodes closes les 31 décembre (note 1)

(en dollars) 2023

2022

ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES,
A L'OUVERTURE DE LA PERIODE

Série | 1720459977
Série K 573 362 903
Série M 2421828 299

1831235635
433721008
2294123423

4715651179

4 559 080 066

AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS
DE PARTS RACHETABLES LIEE AUX ACTIVITES

Série | 121930 832 (115 596 586)
Série K 44 333 569 (29 509 768)
Série M 141 804 429 (158 793 130)
308 068 830 (303 899 484)

DISTRIBUTIONS AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES

Revenus nets de placement

Série | (64 983 751) (55 869 373)
Série K (24 318 995) (16 053 672)
Série M (80 258 192) (80 853 825)
)

(169 560 938)

(152776 870

TRANSACTIONS SUR PARTS RACHETABLES
Produit de I'émission de titres

TABLEAUX DES FLUX DE TRESORERIE

Pour les périodes closes les 31 décembre (note 1)

(en dollars) 2023 2022
FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES
D’EXPLOITATION
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables 308 068 830 (303 899 484)
Ajustements au titre des éléments suivants :
(Gain) perte net réalisé sur les actifs financiers non dérivés 54 516 446 91221153
Variation (du gain) de la perte latent sur les actifs financiers
non dérivés (193 439 913) 427571 598
Variation (du gain) de la perte latent sur les instruments
dérivés - (14 860 590)
(Gain) perte de change latent (19 586) (39 698)
Achat d'actifs et de passifs financiers non dérivés (1211769790) (2 958 265 929)
Produit de la vente d'actifs et de passifs financiers
non dérivés 2191683454 2316576 063
Dépét de garantie sur les instruments dérivés - 13818333
Revenu de placement a recevoir et autres éléments 2503 546 (5228 988)
Charges a payer et autres montants a payer - (43)

Flux nets de trésorerie liés aux activités d’exploitation

FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES DE
FINANCEMENT

Produit de |'émission de parts rachetables

Montant payé au rachat de parts rachetables

Distributions aux porteurs de parts rachetables

Flux nets de trésorerie liés aux activités de financement

1151 542 987

839111825
(1620 303 905)

(433107 585)

1524 443 430
(1047 000 332)

Série | 100 015 944 112 149 064 Gain (perte) de ch Jatent
Série K 222 802 658 280 641 703 e cande L e de I trésoreri
Série M 521310220 1133257989 Augmentation (diminution) nette de la trésorerie
Distributions réinvesties résorerie (découvert bancaire), & I'ouverture de la période
Série | 55895 213 49235 437 TRESORERIE (DECOUVERT BANCAIRE), A LA CLOTURE
Série K 24 252 687 16 001 412 DE LA PERIODE
Série M 72 340 205 71699 545
Paiement au rachat Intéréts versés"
Série | (159717358) (100 694 200) Intéréts recus, déduction faite des retenues d'impéts”
Série K (171259328) (111437 780) Dividendes recus, déduction faite des retenues d'impéts"
Série M (1289 044 159) (837 605 703)
(623 403 918) 613 247 467 1) Classés comme éléments d'exploitation.
AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS
DE PARTS RACHETABLES
Série | 53 140 880 (110 775 658)
Série K 95 810 591 139 641 895
Série M (633 847 497) 127 704 876
(484 896 026) 156 571 113

ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES,

A LA CLOTURE DE LA PERIODE
Série |
Série K
Série M

1773 600 857
669 173 494
1787 980 802

1720459977
573 362 903
2421828299

4230755153 4715651179

Les notes annexes font partie intégrante des présents états financiers.
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(17 072 808) (15 840 476)
(798 264 888) 461602 622
19586 39698
353278 099 28 495 037
62 324131 33789 39
415 621 816 62 324 131
6588 1819

172 213 926 150 119 362
60 096 2020 603



Fonds Patrimoine Scotia d’obligations de sociétés canadiennes

INVENTAIRE DU PORTEFEUILLE

Au 31 décembre 2023

Valeur Coat Valeur Valeur Coat Valeur
nominale moyen comptable nominale moyen comptable
Emetteur ($) ($) Emetteur ($) ($)
OBLIGATIONS ET DEBENTURES - 89,2 % OBLIGATIONS ET DEBENTURES — 89,2 % (suite)
Obligations de sociétés — 87,0 % Obligations de sociétés — 87,0 % (suite)
407 International Inc., remb. par antic., Mcdonald's Corporation, 3,13 %,
3,14 %, 6 mars 2030 80 000 000 82099 260 76 474 097 4 mars 2025 50 000 000 49 889 000 49 055 473
Alectra Inc., remb. par antic., 2,49 %, Banque Nationale du Canada, 2,24 %,
17 mai 2027 45500 000 43426110 43214382 4 nov. 2026 47500 000 47500 000 44748 705
AltaGas Ltd., remb. par antic., 3,84 %, Banque Nationale du Canada, 2,58 %,
15 janv. 2025 31000 000 31298019 30603 606 3 févr. 2025 82 000 000 80110775 79785 521
AltaGas Ltd., 4,64 %, 15 mai 2026 27500 000 27 500 000 27520614 Banque Nationale du Canada, 5,22 %,
Banque de Montréal, remb. par antic., 14 juin 2028 29 000 000 29 000 000 29 867 976
5,63 %, 26 mai 2082 70000 000 71185211 66 774778 National Hockey League Inc., 4,12 %,
Banque de Montréal, remb. par antic., 12 juill. 2028* usD 35000 000 45 895 620 44746 588
perpétuelles, 7,06 % 40 000 000 40 000 000 39 692 400 NAV Canada, remb. par antic., 2,06 %,
Banque de Montréal, 3,19 %, 29 mai 2030 44000 000 41762 880 39287575
1" mars 2028 i 96 000 000 95 720 606 92 684 981 Nestlé Holdings Inc., remb. par antic.,
La Banque de Nouvelle-Ecosse, 3,10 %, 2,19 %, 26 janv. 2029 82 000 000 81543 852 75718 029
2 févr. 2028 173 500 000 176 912 590 166 995 424 North West Redwater Partnership / NWR
BCE Inc., remb. par antic., 3,80 %, Financing Co., Ltd., remb. par antic.,
21 aolt 2028 73 000 000 74140 078 71634751 2,80 %, 1°" juin 2027 50 000 000 48950 591 47 692 489
BCE Inc., remb. par antic., 4,55 %, North West Redwater Partnership / NWR
9 févr. 2030 40 000 000 39914 800 40 277 556 Financing Co., Ltd., remb. par antic.,
BCE Inc., remb. par antic., 5,85 %, 3,20 %, 24 avr. 2026 55000 000 54 827 850 53 580 685
10 nov. 2032 51500 000 51380520 55978 688 North West Redwater Partnership / NWR
bcIMC Realty Corporation, remb. Financing Co., Ltd., remb. par antic.,
par antic., 3,00 %, 31 mars 2027 55000 000 54 806 272 52702 865 4,25 %, 1°" juin 2029 11000 000 10703 770 10993 894
Brookfield Renewable Partners ULC, remb. OMERS Realty Corporation, remb.
par antic., 3,38 %, 15 janv. 2030 86 000 000 82572170 80312612 par antic., 4,54 %, 9 avr. 2029 18500 000 18500 000 18 590 436
Bruce Power LP, remb. par antic., 4,01 %, Pembina Pipeline Corporation, remb.
21 juin 2029 59500 000 60 036 036 58519 711 par antic., 3,31 %, 1" févr. 2030 57000 000 56 425 590 52 883 931
Banque Canadienne Impériale de Pembina Pipeline Corporation, remb.
Commerce, remb. par antic., 7,15 %, par antic., 3,62 %, 3 avr. 2029 41000 000 42933514 39092 833
28 juill. 2082 30 000 000 29943 900 29715037 Rogers Communications Inc., remb.
Banque Canadienne Impériale de par antic., 3,25 %, 1" mai 2029 18 500 000 18 808 950 17 381 755
Commerce, 1,70 %, 15 juill. 2026 20000 000 19 825 987 18 767 892 Rogers Communications Inc., remb.
Banque Canadienne Impériale de par antic., 5,00 %, 17 déc. 2081 90 000 000 89260 500 85830748
Commerce, 2,25 %, 7 janv. 2027 25000 000 23167 500 23 497 196 Rogers Communications Inc., 3,65 %,
Banque Canadienne Impériale de 31 mars 2027 41 000 000 45 589 458 40 002 233
Commerce, 3,30 %, 26 mai 2025 35000 000 35297 493 34380 824 Banque Royale du Canada, 3,37 %,
Banque Canadienne Impériale de 29 sept. 2025 152 000 000 151733922 148 671 443
Commerce, 4,95 %, 29 juin 2027 26 500 000 26 459 455 26875713 Banque Royale du Canada, 4,63 %,
Compagnie des chemins de fer nationaux 1" mai 2028 14000 000 13884 920 14117 226
du Canada, remb. par antic., 4,15 %, Financiére Sun Life inc., remb. par antic.,
10 mai 2030 70 000 000 69 738 900 70098 239 3,60 %, 30 juin 2081 70000 000 68 610 050 54 496 581
La Société Canadian Tire Limitée, remb. TELUS Corporation, remb. par antic.,
par antic., 5,37 %, 16 sept. 2030 56 500 000 56 421 870 59177 764 3,30 %, 2 mai 2029 87000 000 87626 181 82524710
Cenovus Energy Inc., remb. par antic., TELUS Corporation, remb. par antic.,
3,50 %, 7 févr. 2028 41000 000 38420 808 39508 302 3,75 %, 10 mars 2026 47500 000 47 679 965 46 784 501
Cenovus Energy Inc., remb. par antic., TELUS Corporation, remb. par antic.,
3,60 %, 10 mars 2027 50 000 000 49 374 807 48 787 331 5,75 %, 8 sept. 2033 35000 000 34923700 37 441 585
Fiducie de placement immobilier Propriétés La Banque Toronto-Dominion, remb.
de Choix, remb. par antic., 3,53 %, par antic., 3,60 %, 31 oct. 2081 100 000 000 93 810 000 75819919
11 juin 2029 18500 000 16 844 435 17 474 505 La Banque Toronto-Dominion, 4,21 %,
Fiducie de placement immobilier Propriétés 1" juin 2027 77 500 000 77 500 000 76 954 439
de Choix, remb. par antic., 4,18 %, La Banque Toronto-Dominion, 5,38 %,
8 mars 2028 59500 000 56 542 883 58 410 669 21 oct. 2027 41000 000 41000 000 42 299 550
Enbridge Gas Inc., remb. par antic., La Banque Toronto-Dominion,
2,37 %, 9 aolt 2029 55000 000 55225317 50403 550 perpétuelles, 5,75 % 10000 000 8500 000 8379050
Enbridge Gas Inc., 2,90 %, 1*" avr. 2030 52500 000 48 298 095 48 925 386 Toyota Credit Canada Inc., 4,33 %,
Pipelines Enbridge Inc., remb. par antic., 24 janv. 2028 14 000 000 13997 480 14015 409
3,52 %, 22 févr. 2029 76 500 000 78 042 744 73395013 TransCanada PipeLines Ltd., remb.
Fortified Trust, 1,96 %, 23 oct. 2026 45500 000 43790 829 42 332 327 par antic., 3,00 %, 18 sept. 2029 57 000 000 53538914 52739784
Fortified Trust, 3,76 %, 23 juin 2025 19 000 000 18 998 100 18 648 701 TransCanada PipeLines Ltd., remb.
Fortified Trust, 4,42 %, 23 déc. 2027 16 500 000 16 500 000 16 398 144 par antic., 3,80 %, 5 avr. 2027 29500 000 31456 460 28925115
Autorité aéroportuaire du Grand Toronto, TransCanada PipeLines Ltd., remb.
remb. par antic., 2,73 %, 3 avr. 2029 64500 000 62 627 487 61175337 par antic., 5,33 %, 12 mai 2032 27500 000 26547125 28414947
Great-West Lifeco Inc., remb. par antic., TransCanada PipeLines Ltd., remb.
2,38 %, 14 mai 2030 60 000 000 60 000 000 54037 154 par antic., 5,42 %, 10 mars 2026 39 000 000 39 000 000 39020 354
Great-West Lifeco Inc., remb. par antic., Credit VW Canada Inc., 1,50 %,
3,60 %, 31 déc. 2081 90 000 000 86 215000 69 324 246 23 sept. 2025 41000 000 40913 490 38754922
Honda Canada Finance Inc., 4,87 %, Crédit VW Canada Inc., 2,45 %,
23 sept. 2027 i 11000 000 11 000 000 11187 316 10 déc. 2026 13000 000 11449 620 12210395
Banque HSBC Canada, 3,40 %,
24 mars 2025 60 000 000 59454 192 58 946 996 Obligations fédéral 22 % 3822977009 3 681973 500
Hyundai Capital Canada Inc., remb. Gouﬁear:\?r::ntedj?aﬁ;i_a B 75"%
’ p j , 2, ’
Hygﬁggrggplfa?}aﬁagg inai 2028 20000000 19481955 18840355 1" juin 2033 95000000 84230677 92330733
par antic., 3,20 %, 16 févr. 2027 41000 000 41000 000 39 264 986 TOTAL DU PORTEFEUILLE DE
Intact Corporation financiére, remb. PLACEMENTS 3907 207 686 3 774 304 233
par antic., 2,18 %, 18 mai 2028 68 500 000 64 816 645 62 938 226 AUTRES ACTIFS, MOINS LES PASSIFS — 10,8 % 256 450 920
Inter Pipeline Ltd., remb. par antic., :
5,71 %, 29 mai 2030 34000 000 34000 000 34903 402 ACTIF NET - 100,0 % 4230755 153
Inter Pipeline Ltd., remb. par antic., * - 5 5 f
6‘59‘)%' 9 fevr. 2034 p 15 000 000 14 994 150 16 146 227 Ces titres ne sont pas cotés et sont classés au niveau 3.
John Deere Financial Inc., 2,58 %,
16 oct. 2026 32000 000 31156 480 30692 460
John Deere Financial Inc., 4,95 %,
14 juin 2027 11 000 000 10998 790 11271 766
Société Financiere Manuvie, remb.
par antic., 3,38 %, 19 juin 2081 35000 000 34473338 27357 421
Société Financiére Manuvie, remb.
par antic., 7,12 %, 19 juin 2082 75000 000 75000 000 74 875749
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NOTES PROPRES AU FONDS
Pour les périodes indiquées a la note 1

Le Fonds (note 1)

Lobjectif de placement du Fonds consiste a procurer un revenu en
intéréts régulier élevé et des gains en capital modestes. Le Fonds
investit surtout dans des obligations émises par des sociétés
canadiennes.

Le Fonds peut également investir une partie de ses actifs dans des
fonds gérés par le gestionnaire et/ou par d’autres gestionnaires de
placements (les « fonds sous-jacents »). Outre les risques décrits
ci-dessous, le Fonds peut étre indirectement exposé au risque dans la
mesure ol les fonds sous-jacents détiennent des instruments
financiers exposés aux risques ci-dessous.

Risques associés aux instruments financiers (note 4)
Risque de taux d'intérét

Ci-dessous, un résumé de I'exposition directe du Fonds au risque de
taux d'intérét selon le terme a courir du portefeuille du Fonds,
déduction faite des positions vendeur, compte non tenu des fonds
sous-jacents, des actions privilégiées, de la trésorerie et des découverts,
selon le cas.

31 décembre 2023 31 décembre 2022

Exposition au risque de taux d'intérét ($) ($)
Moins de un an - -
De1a3ans 793345774 1171074517
De3a5ans 1103993 077 935323931
De5a10ans 1328553226 2004 092 580
Plus de 10 ans 548 412 156 500 969 618

3774304 233 4611 460 646

Au 31 décembre 2023, si les taux d'intérét en vigueur avaient fluctué
de 0,25 %, en supposant un déplacement parallele de la courbe des taux
et toutes les autres variables demeurant constantes, 'actif net
attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds aurait diminué
ou augmenté de 34 852 385 $, ou environ 0,8 % (48 275 217 $ ou
environ 1,0 % au 31 décembre 2022). Dans les faits, les résultats réels
peuvent différer de ceux de cette analyse de sensibilité, et la
différence peut étre importante.

Risque de change

Ci-dessous, un résumé de I'exposition directe du Fonds au risque de
change. Les montants indiqués sont fondés sur la valeur comptable des
actifs et des passifs monétaires et non monétaires du Fonds,
déduction faite de la valeur des contrats de change et des positions
vendeur, le cas échéant.

31 décembre 2023

Exposition Exposition

brute au nette au
risque de Contrats de risque de  Pourcentage
change change change  de I'actif net
Devise (%) ($) (%) (%)
Dollar américain 46 286 512 - 46 286 512 11
46 286 512 - 46 286 512 1,1
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31 décembre 2022

Exposition Exposition

brute au nette au
risque de Contrats de risque de  Pourcentage
change change change  de I'actif net
Devise ($) (%) ($) (%)
Dollar américain 53 013 064 - 53013 064 1.1
53013 064 - 53013 064 1,1

Au 31 décembre 2023, si le dollar canadien avait fluctué de 10 % par
rapport aux autres devises, toutes les autres variables demeurant
constantes, l'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
du Fonds aurait diminué ou augmenté de 4 628 651 $, ou environ 0,1 %
de Tactif net (5 301 306 § ou environ 0,1 % au 31 décembre 2022).
Dans les faits, les résultats réels peuvent différer de ceux de cette
analyse de sensibilité, et la différence peut étre importante.

Risque de prix

Au 31 décembre 2023, une tranche d’environ 0,0 % (0,1 % au

31 décembre 2022) de I'actif net du Fonds était directement exposée
au risque de prix. Si les cours de ces instruments avaient fluctué

de 10 %, toutes les autres variables demeurant constantes, 'actif net
attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds aurait diminué
ou augmenté d’environ néant (381 150 § au 31 décembre 2022).

Dans les faits, les résultats réels peuvent différer de ceux de cette
analyse de sensibilité, et la différence peut étre importante.

Risque de crédit

Ci-dessous, un résumé des notations des obligations, des débentures,
des instruments du marché monétaire et des actions privilégiées
détenus par le Fonds, s'il y a lieu.

31 décembre 2023

31 décembre 2022

Pourcentage Pourcentage

du total des du total des
instruments  Pourcentage instruments  Pourcentage
notés  de I'actif net notés  de I'actif net
Notation (%) (%) (%) (%)
AAA/A-1+ 45 4,0 83 8,0
AA 74 6,6 10,3 10,1
A/A1 36,6 32,7 36,6 359
BBB/A-2 48,0 42,8 44,8 43,8
BB 23 2,0 - -
Pas de notation 1,2 11 - -
100,0 89,2 100,0 97,8

Risque de concentration

Ci-dessous, un résumé du risque de concentration du Fonds selon la
valeur comptable en pourcentage de I'actif net.

31 décembre 2023

31 décembre 2022

Obligations de sociétés 87,0 91,1
Obligations fédérales 2,2 6,6
Finance N 0,1

Classement selon la hiérarchie des justes valeurs (note 2)

Ci-dessous, un résumé du classement des instruments financiers du

Fonds selon la hiérarchie des justes valeurs.

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
31 décembre 2023 ($) ($) (%) ($)
Obligations et débentures — 3729557 645 44746 588 3774304 233

— 3729557 645

44 746 588 3774304 233




Fonds Patrimoine Scotia d’obligations de sociétés canadiennes

NOTES PROPRES AU FONDS
Pour les périodes indiquées a la note 1

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total

31 décembre 2022 ($) (%) ($) (%)

Actions 3811500 - - 3811500
Obligations et

débentures - 4566 500 985 44 959 661 4611 460 646

3811500 4 566 500 985 44 959 661 4615272 146

Transferts entre les niveaux

Aucun transfert important entre le niveau 1 et le niveau 2 n’a été
effectué pendant les périodes closes le 31 décembre 2023 et le
31 décembre 2022.

Rapprochement au titre des instruments financiers de niveau 3

Ci-dessous, un résumé de I'évolution des instruments financiers de
niveau 3 du Fonds.

31 décembre 2023 31 décembre 2022

($) ($)
Al'ouverture de la période 44959 661 48 722 456
Achats - -
Ventes/remboursement de capital - -
Transferts vers le niveau 3 - -
Transferts a partir du niveau 3 - -
Gains (pertes) nets réalisés - -
Variation nette du gain (perte) latent* (213 073) (3 762 795)
Ala cléture de la période 44 746 588 44 959 661

* La variation nette du gain (perte) latent des instruments financiers de niveau 3 détenus au
31 décembre 2023 et au 31 décembre 2022 était respectivement de (213 073)$ et
de (3762 795)$.

Techniques d’évaluation utilisées pour les instruments financiers de
niveau 3

Ci-dessous, un résumé des techniques d'évaluation et des données
d’entrée non observables importantes utilisées pour établir la juste
valeur des instruments financiers de niveau 3. Les données d’entrée
non observables importantes retenues pour établir les évaluations

a la juste valeur des instruments classés au niveau 3 peuvent varier
de fagon considérable au fil du temps en fonction de facteurs propres
aux sociétés et des conditions économiques ou du marché. Est
également présenté ci-dessous I'effet potentiel, sur le Fonds, d'une
appréciation ou d'une dépréciation de 5 %, ou de 5 % dans le cas des
fonds sous-jacents (10 % a I'exercice précédent), des données d’entrée
non observables importantes utilisées aux fins des techniques
d’évaluation, toutes les autres variables demeurant constantes.
Certaines données importantes non observables utilisées dans le
cadre des techniques d’évaluation ne sont pas vraisemblablement
susceptibles de fluctuer ; on leur a donc attribué la mention « s. 0. »
dans le tableau ci-dessous. Les titres pour lesquels une variation
plausible des données d’entrée non observables importantes n’a pas
d’effet significatif sur le Fonds sont indiqués par la mention « néant ».

Valeur Fluctuation
Données d'entrée comptable au de
Technique non observables 30 juin 2023 I"évaluation
Titre d’'évaluation importantes ($) (&)
Dettes Juste valeur basée Cours obtenus de 44 746 588 s. 0.
sur des cours fournisseurs, a titre
obtenus de indicatif
fournisseurs
44 746 588
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Compensation des actifs et des passifs financiers (note 2)

Au 31 décembre 2023 et au 31 décembre 2022, le Fonds n’avait conclu
aucune entente selon laquelle les instruments financiers peuvent
faire I'objet d’'une compensation.

Participation dans I’actif des fonds sous-jacents (note 2)

Au 31 décembre 2023 et au 31 décembre 2022, le Fonds ne détenait
aucune participation dans des fonds sous-jacents.

Comparaison de la valeur liquidative par part et de I'actif net
par part (note 2)

Au 31 décembre 2023 et au 31 décembre 2022, il n’y avait aucune
différence importante entre la valeur liquidative par part et 'actif net
par part de toutes les séries du Fonds.



Fonds Patrimoine Scotia d’actions privilégiées canadiennes

ETATS DE LA SITUATION FINANCIERE
Aux

31 décembre

31 décembre

(en dollars) 2023 2022
ACTIF

Actif courant

Actifs financiers a la juste valeur par le biais du résultat net

(note 2)

Actifs financiers non dérivés 121271 496 137 739 807
Trésorerie 1583843 2552341
Montant a recevoir pour la vente de titres 209 976 4952
Souscriptions a recevoir 736 140 39636
Revenu de placement a recevoir et autres éléments 567 140 653 698
Total de I'actif 124 368 595 140 990 434
PASSIF
Passif courant
Rachats a payer 59 236 82 847
Total du passif 59 236 82 847
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 124 309 359 140 907 587
ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES, PAR SERIE
Série | - 1890 100
Série K 8328 846 7200534
Série M 115980 513 131816 953
ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES, PAR PART
Série | - 71
Série K 9,78 9,53
Série M 7,29 7,11

ETATS DU RESULTAT GLOBAL
Pour les périodes closes les 31 décembre (note 1)

(en dollars, sauf le nombre moyen de parts) 2023 2022
REVENUS
Gain (perte) net sur les actifs et les passifs financiers a la juste

valeur par le biais du résultat net

Dividendes 7759512 8669 901

Intéréts a distribuer 515571 316 912

Gain (perte) net réalisé sur les actifs financiers non dérivés (7153 584) (6149 081)

Variation du gain (perte) latent sur les actifs financiers

non dérivés 10087 994 (38 430 730)

Gain (perte) net sur les actifs et les passifs financiers a la

juste valeur par le biais du résultat net 11209 493 (35592 998)
Prét de titres (note 11) 7575 3615
Total des revenus (pertes), montant net 11217 068 (35 589 383)
CHARGES
Frais de gestion (note 5) 87575 121324
Frais d’administration a taux fixe (note 6) 53034 67 781
Frais du comité d’examen indépendant 1138 1118
Charge d'intéréts 1626 134
Taxe de vente harmonisée/taxe sur les produits et services 13509 18522
Colits de transactions 44179 50923
Total des charges 201 061 259 802
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux

porteurs de parts rachetables liée aux activités 11016 007 (35 849 185)

AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS
DE PARTS RACHETABLES LIEE AUX ACTIVITES, PAR SERIE

Série | (6 305) (543 055)
Série K 672 983 (1451 451)
Série M 10349 329 (33 854 679)
AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS
DE PARTS RACHETABLES LIEE AUX ACTIVITES, PAR PARTt

Série | (0,02) (1,64)
Série K 0,84 (2,05)
Série M 0,59 (1,58)
NOMBRE MOYEN PONDERE DE PARTS, PAR SERIE

Série | 269 321 332045
Série K 801 884 707 462
Série M 17 641 985 21 446 073

t L'augmentation (la diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables liée aux
activités, par part, est obtenue en divisant I'augmentation (la diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables liée aux activités, par série, par le nombre moyen pondéré de parts,

par série.

Les notes annexes font partie intégrante des présents états financiers.
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TABLEAUX DES FLUX DE TRESORERIE
Pour les périodes closes les 31 décembre (note 1)

ETATS DE L’EVOLUTION DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE
AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES

Pour les périodes closes les 31 décembre (note 1)

(en dollars) 2023 2022
(en dollars) 2023 2022 FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES
ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES, DEXPLOITATION =~ .
A L'OUVERTURE DE LA PERIODE Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
Série | 1890 100 3471185 porteurs de parts rachetables 11016 007 (35849 185)
rie K 72 4 402 72 Ajustements au titre des éléments suivants :
gz::g M 131 3?2 323 202 727 462 (Gain) perte net réalisé sur les actifs financiers non dérivés 7153584 6149 081
Variation (du gain) de la perte latent sur les actifs financiers
140907587 214621377 non dérivés (10087 994) 38430730
Achat d'actifs et de passifs financiers non dérivés (5311 400) (16 873 355)
AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS Produit de la vente d'actifs et de passifs financiers
DE PARTS RACHETABLES LIEE AUX ACTIVITES non dérivés 24509 098 41 968 332
Série | (6 305) (543 055) Revenu de placement & recevoir et autres éléments 86 558 (346 827)
Série K 672 983 (1451 451) Charges & payer et autres montants & payer - (43)
Serie M 10349 329 (33 854 679) Flux nets de trésorerie liés aux activités d'exploitation 27 365 853 33478733
11016007 (35849 185) i ) )
FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES DE
DISTRIBUTIONS AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES FINANCEMENT
Revenus nets de placement Produit de I'émission de parts rachetables 23817089 32699 093
Série | (93512) (144 049) Montant payé au rachat de parts rachetables (51 465 930) (69 603 333)
Série K (470 412) (367 255) Distributions aux porteurs de parts rachetables (685 510) (845 616)
Série M (7613 928) (8342 929) Flux nets de trésorerie liés aux activités de financement (28 334 351) (37 749 856)
(8 177 852) (8 854 233) . A X .
Augmentation (diminution) nette de la trésorerie (968 498) (4271123)
TRANSACTIONS SUR PARTS RACHETABLES Tré§orerie (découyert bancaire), a I’ouver‘[u‘re dela Période 2552 341 6 823 464
Produit de I'émission de titres TRESORERIE (DECOUVERT BANCAIRE), A LA CLOTURE
Série | - 601978 DE LA PERIODE 1583 843 2552 341
Série K 1892126 2653 546
SérieM 22633010 29340320 Intéréts versés" 1626 134
Distributions réinvesties Intéréts reus, déduction faite des retenues d'impéts” 538 071 262768
Série | 36 665 144049 Dividendes recus, déduction faite des retenues d'impéts" 7742648 8377218
Sgr!e K 469 608 366 284
Serie M 6986 070 7498 284 1) Classés comme éléments d'exploitation.
Paiement au rachat
Série | (1 826 948) (1640 008)
Série K (1435 993) (2403 319)
Série M (48 190 921) (65 571 506)
(19 436 383) (29 010 372)
AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS
DE PARTS RACHETABLES
Série | (1890 100) (1581 085)
Série K 1128312 (1202 195)
Série M (15 836 440) (70 930 510)
(16598 228) (73 713 790)
ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES,
A LA CLOTURE DE LA PERIODE
Série | - 1890 100
Série K 8328846 7200534
Série M 115980513 131816 953
124 309 359 140 907 587

Les notes annexes font partie intégrante des présents états financiers.
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INVENTAIRE DU PORTEFEUILLE
Au 31 décembre 2023

Nombre Coat Valeur Nombre Coat Valeur
d‘actions/Valeur moyen comptable d’actions/Valeur moyen comptable
Emetteur nominale ($) ($) Emetteur nominale ($) $)
OBLIGATIONS ET DEBENTURES - 3,0 % ACTIONS — 94,4 % (suite)
Obligations de sociétés — 3,0 % Finance — 51,6 % (suite)
Banque de Montréal, remb. par antic., Société Financiére Manuvie, 4,50 %, priv.,
perpétuelles, 7,06 % 500 000 500 000 496 155 série 3 50 000 1130581 912 000
Banque de Montréal, remb. par antic., Société Financiere Manuvie, 4,65 %, priv.,
perpétuelles, 7,37 % 1000 000 1000 000 994 365 série B 26 100 619 802 491 463
Banque Royale du Canada, remb. Société Financiere Manuvie, 4,70 %, priv.,
par antic., perpétuelles, 4,20 % 1000 000 1000 000 760 425 série 25 120 000 3000 000 2 664 000
La Banque Toronto-Dominion, remb. Banque Nationale du Canada, 3,90 %,
par antic., perpétuelles, 7,23 % 1500 000 1500 000 1476 075 priv., série 32I § J 148 400 3708 891 2619260
Banque Nationale du Canada, 4,10 %,
ACTIONS —94.4 % 4000 000 3727020 priv., série 30 . 95700 2392500 1832655
Services de communication - 6,0 % ng/ﬁ; C;)érfigrgtlon du Canada, 5,00 %, 27200 662 048 501 568
BCE Inc., 0,00 %, priv., série AB 15100 340 354 277 840 Corpor-étion Financiére Power, 0,00 %,
BCE Inc., 2,85 %, priv., série 15 80 800 1927 493 1462 480 iv.. série A o ' 24 900 553 705 306 270
i priv., série
BCE Inc., 3,00 %, priv., série AD 85 800 1955382 1565 850 Corporation Financiére Power, 4,20 %
BCE Inc., 4,15 %, priv., série 19 67 400 1472 093 1021784 i cAr o '
i priv., série T 45000 1169619 888 750
BCE Inc., 4,15 %, priv., série AK 50 000 1111635 710 000 Corporation Financiére Power, 4,50 %
BCE Inc., 4,25 %, priv., série AQ 45200 1178 008 1017 904 iv.. série 23 o ' 50 000 1250 000 834 000
i priv., série
BCE Inc., 4,60 %, priv., série Y 30300 688 416 551157 Corporation Financiére Power, 4,80 %
BCE Inc., 5,45 %, priv., série AA 55 600 1172 604 909 060 poration e
el . Priv., priv., série S 65 400 1517831 1183740
9 845 985 7516 075 Corporation Financiére Power, 4,95 %,
Energie — 22,6 % priv., série K 30000 707 478 554100
Cenovus Energy Inc., 4,591 %, priv., Corporation Financiére Power, 5,10 %,
série 5 137 900 3447500 3133088 priv., série L 20 000 499019 379 000
Cenovus Energy Inc., 4,689 %, priv., Corporation Financiére Power, 5,15 %,
série 3 150 900 3772 500 3351 489 priv., série V 138200 3455000 2631328
Enbridge Inc., 4,00 %, priv., série D 83000 2116 740 1377 800 Banque Royale du Canada, 3,60 %, priv.,
Enbridge Inc., 4,00 %, priv., série F 137 900 3486192 2371880 série BD ) 60 000 1500 900 1147 800
Enbridge Inc., 4,00 %, priv., série N 68 900 1467 908 1422785 Banque Royale du Canada, 3,60 %, priv.,
Enbridge Inc., 4,00 %, priv., série R 75 400 1874034 1224 496 série BF ) 40 000 992 909 737 200
Enbridge Inc., 4,40 %, priv., série 13 68 900 1298 076 1011452 Banque Royale du Canada, 3,90 %, priv.,
Enbridge Inc., 4,40 %, priv., série 15 18 900 361 663 273 861 série BB ) 112 400 2841749 2068 160
Enbridge Inc., 4,40 %, priv., série 7 48100 1215006 807 599 Banque Royale du Canada, 4,00 %, priv.,
Enbridge Inc., 4,40 %, priv., série 9 60 000 1358 721 952 800 série AZ . 156 200 3949182 2999 040
Enbridge Inc., 4,90 %, priv., série 19 90 000 2250 000 1831500 Sagen MI Canada Inc., 5,40 %, priv.,
Pembina Pipeline Corporation, 4,90 %, _série 1 L ) 30800 770 000 551012
priv., série 21 100 400 2510000 2051172 Financiére Sun Life inc., 4,45 %, priv.,
Pembina Pipeline Corporation, 5,00 %, _série 3 o ) 60 000 1419686 1099 800
priv., série $-19 200 000 4987 294 4510 000 Financiére Sun Life inc., 4,45 %, priv.,
TransCanada Corporation, 4,00 %, priv., _série F o . 66 100 1404 695 1201037
série 7 136 100 3400 991 2237484 Financiére Sun Life inc., 4,50 %, priv.,
TransCanada Corporation, 4,25 %, priv., série 5 ) 40 000 881975 733200
série 9 104 600 2475292 1578414 Thomson Reuters Corporation, 2,09 %,
riv., série B 28 800 636 245 380 160
. 36 021917 28 135 820 La pBanque Toronto-Dominion, 3,60 %,
Finance - 51,6 °/? . priv., série 7 75 000 1874893 1439250
Banque de Montréal, 3,80 %, priv., La Banque Toronto-Dominion, 3,75 %,
série 31, cat. B ) 25000 625250 444 000 priv., série 5 122 900 3072 500 2250 299
Bangue de Montréal, 3,80 %, priv., La Banque Toronto-Dominion, 3,80 %,
seérie 33 ) ) 50000 1250000 937500 priv., série 3 83100 2077500 1624 605
Bangue de Montréal, 3,90 %, priv., La Banque Toronto-Dominion, 3,90 %,
série 29 ) ) 52300 1316 847 952 906 priv., série 1 98 300 2480 060 1835 261
Banque de Montréal, 4,00 %, priv., La Banque Toronto-Dominion, 4,50 %,
. Self('f‘? ZlgA - " 100 900 2539092 1952415 priv., série 16 100 000 2500 000 2 465 000
rookfield Asset Management Inc.,
4,50 %, priv., série 32 113 800 2330453 2365902 - —— 81971687 64 201823
Brookfield Asset Management Inc., Services aux collectivités — 14,2 %
4,50 %, priv., série 40 75 600 1874304 1329 804 AltaGas Ltd., 5,00 %, priv., série E 91 000 2387 840 2273180
Banque Canadienne Impériale de Brookfield Renewable Partners LP, 5,00 %,
Commerce, 3,75 %, priv., série 41 87 900 2197 500 1541 766 priv., série 13 173100 4327 500 3193695
Banque Canadienne Impériale de Broo!(flelq Renewable Partners LP, 5,50 %,
Commerce, 3,90 %, priv., série 39 50 200 1265 789 921170 priv., série 7 100 200 2505 000 2165322
Banque Canadienne Impériale de Brookfield Renewable Partners LP, 5,75 %,
Commerce, 4,50 %, priv., série 47 173 000 4325 000 3719500 priv., serie9 ) 31000 775 000 688510
Banque Canadienne Impériale de Canadian Utilities Limited, 4,50 %, priv.,
Commerce, 5,20 %, priv., série 49 75 200 1 880 000 1831120 sérieCC ) 129 100 3239849 2249568
Great-West Lifeco Inc., 4,50 %, priv., Canadian Utilities Limited, 4,50 %, priv.,
série 1 37 800 865 995 657 342 série FF 40 000 1000 000 859200
Great-West Lifeco Inc., 4,80 %, priv., Canadian Utilities Limited, 4,90 %, priv.,
série R 9600 224 896 172 800 série AA 41000 1001 986 770 390
Great-West Lifeco Inc., 4,85 %, priv., Emera :ﬂC-. 3.;3 :f" priv., série ﬁ gg ggg 1 ;‘51(1) 333 1 ‘61(5);) ggg
série H 40000 968 848 732 400 mera Inc., 4,90 %, priv., serie
Industrielle Alliance, 4,60 %, priv., série A 62 300 1566 097 1308 300 Fortis Inc., 3,88 %, priv., série G 63 400 1599 549 1307 308
Intact Corporation financiére, 4,20 %, Fortis Inc., 4,00 %, priv., série K 68 900 1728012 1200238
priv., série 1 52 000 1330252 910 000 Fortis Inc., 4,10 %, priv., série M 52 300 1312829 917 342
Intact Corporation financiére, 4,90 %, 22 369 150 17 690 758
priv., série A 93100 2327500 2011891 TOTAL DES ACTIONS 150208739 117 544 476
Banque Laurentienne du Canada, 4,30 %, - -
priv., série 13 46000 1150 920 690 000 Codts de transactions (120 453) -
Société Financiére Manuvie, 3,80 %, priv., TOTAL DU PORTEFEUILLE DE
série 13 37600 927 421 840 360 PLACEMENTS 154 088 286 121 271 496
Société Financiére Manuvie, 3,80 %, priv., S
série 19 166 300 4157 500 3016 682 AUTRES ACTIFS, MOINS LES PASSIFS - 2,6 % 3037 863
Société Financiére Manuvie, 3,90 %, priv., ACTIF NET - 100,0 % 124 309 359
série 17 12 300 307 773 230133
Société Financiere Manuvie, 4,00 %, priv.,
série 11 30 000 756 890 689 100
Société Financiére Manuvie, 4,40 %, priv.,
série 9 27 400 714592 616 774
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NOTES PROPRES AU FONDS
Pour les périodes indiquées a la note 1

Le Fonds (note 1)

Lobjectif de placement du Fonds consiste a procurer un revenu
régulier et une possibilité de croissance modeste du capital a long
terme. Il investit surtout dans un portefeuille diversifié composé
d’actions privilégiées de sociétés canadiennes.

Le Fonds peut également investir une partie de ses actifs dans des
fonds gérés par le gestionnaire et/ou par d’autres gestionnaires de
placements (les « fonds sous-jacents »). Outre les risques décrits
ci-dessous, le Fonds peut étre indirectement exposé au risque dans la
mesure ol les fonds sous-jacents détiennent des instruments
financiers exposés aux risques ci-dessous.

Risques associés aux instruments financiers (note 4)
Risque de taux d'intérét

Ci-dessous, un résumé de I'exposition directe du Fonds au risque de
taux d'intérét selon le terme a courir du portefeuille du Fonds,
déduction faite des positions vendeur, compte non tenu des fonds
sous-jacents, des actions privilégiées, de la trésorerie et des découverts,
selon le cas.

31 décembre 2023 31 décembre 2022

Exposition au risque de taux d'intérét ($) ($)
Moins de un an - -
De1a3ans - -
De3a5ans - -
De5a10ans - _
Plus de 10 ans 3727020 5578123

3727020 5578 123

Au 31 décembre 2023, si les taux d'intérét en vigueur avaient fluctué
de 0,25 %, en supposant un déplacement parallele de la courbe des taux
et toutes les autres variables demeurant constantes, 'actif net
attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds aurait diminué
ou augmenté de 29 565 $, ou environ 0,0 % (53 826 $ ou environ

0,0 % au 31 décembre 2022). Dans les faits, les résultats réels peuvent
différer de ceux de cette analyse de sensibilité, et la différence peut
étre importante.

Risque de change

Au 31 décembre 2023 et au 31 décembre 2022, le Fonds n’avait pas
d’exposition directe importante au risque de change.

Risque de prix

Au 31 décembre 2023, une tranche d’environ 94,4 % (93,8 % au

31 décembre 2022) de l'actif net du Fonds était directement

exposée au risque de prix. Si les cours de ces instruments avaient
fluctué de 10 %, toutes les autres variables demeurant constantes,
l'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds aurait
diminué ou augmenté d’environ 11 754 448 $ (13 216 168 $ au

31 décembre 2022). Dans les faits, les résultats réels peuvent
différer de ceux de cette analyse de sensibilité, et la différence peut
étre importante.
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Risque de crédit

Ci-dessous, un résumé des notations des obligations, des débentures,
des instruments du marché monétaire et des actions privilégiées
détenus par le Fonds, s'il y a lieu.

31 décembre 2023 31 décembre 2022

Pourcentage Pourcentage

du total des du total des
instruments  Pourcentage instruments  Pourcentage
notés  de l'actif net notés  de l'actif net
Notation (%) (%) (%) (%)
AIA1 17,6 17,2 15,5 16,1
BBB/A-2 68,8 67,2 72,1 70,3
BB 13,6 13,2 11,8 11,4
100,0 97,6 100,0 97.8

Risque de concentration

Ci-dessous, un résumé du risque de concentration du Fonds selon la
valeur comptable en pourcentage de I'actif net.

31 décembre 2023 31 décembre 2022

Services de communication 6,0 6,8
Obligations de sociétés 3,0 4,0
Energie 22,6 20,5
Finance 51,6 52,6
Fonds négociés en bourse indiciels - 0,3
Services aux collectivités 14,2 13,6

Classement selon la hiérarchie des justes valeurs (note 2)

Ci-dessous, un résumé du classement des instruments financiers du
Fonds selon la hiérarchie des justes valeurs.

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total

31 décembre 2023 ($) ($) ($) ($)
Actions 117 544 476 - - 117 544 476
Obligations et débentures - 3727020 - 3727020
117 544 476 3727020 - 121 27149%

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total

31 décembre 2022 (%) ($) (%) (%)
Actions 131709 684 - - 131709 684
Obligations et débentures - 5578123 - 5578123
Fonds sous-jacents 452 000 - - 452 000
132 161 684 5578 123 - 137739807

Transferts entre les niveaux

Aucun transfert important entre le niveau 1 et le niveau 2 n’a été
effectué pendant les périodes closes le 31 décembre 2023 et le
31 décembre 2022.

Compensation des actifs et des passifs financiers (note 2)

Au 31 décembre 2023 et au 31 décembre 2022, le Fonds n’avait conclu
aucune entente selon laquelle les instruments financiers peuvent
faire I'objet d'une compensation.



Fonds Patrimoine Scotia d'actions privilégiées canadiennes

NOTES PROPRES AU FONDS
Pour les périodes indiquées a la note 1

Participation dans I'actif des fonds sous-jacents (note 2)

Ci-dessous, un résumé des fonds sous-jacents détenus par le Fonds
au 31 décembre 2022. Au 31 décembre 2023, le Fonds ne détenait
aucune participation dans des fonds sous-jacents.

31 décembre 2022

Pourcentage de la
participation dans

Valeur comptable du I'actif du fonds

fonds sous-jacent sous-jacent

(%)

FINB BMO échelonné actions privilégiées 452 000 0,0
452 000

Comparaison de la valeur liquidative par part et de I'actif net
par part (note 2)

Au 31 décembre 2023 et au 31 décembre 2022, il n'y avait aucune
différence importante entre la valeur liquidative par part et 'actif net
par part de toutes les séries du Fonds.
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Fonds Patrimoine Scotia de revenu a taux variable

ETATS DE LA SITUATION FINANCIERE

ETATS DU RESULTAT GLOBAL

Aux Pour les périodes closes les 31 décembre (note 1)
31 décembre 31 décembre
(en dollars) 2023 2022 (en dollars, sauf le nombre moyen de parts) 2023 2022
ACTIF REVENUS
Actif courant Gain (perte) net sur les actifs et les passifs financiers a la juste
Actifs financiers a la juste valeur par le biais du résultat net valeur par le biais du résultat net
(note 2) Intéréts a distribuer 17 371 988 32750253
Actifs financiers non dérivés 264 902 484 947 472 465 Gain (perte) net réalisé sur les actifs financiers non dérivés (20970 893) (45 673 954)
Instruments dérivés 2044157 39763382 Variation du gain (perte) latent sur les actifs financiers
Trésorerie 8034 250 25586 146 non dérivés 37813595 (30372 218)
Dépdt de garantie en trésorerie sur les instruments dérivés 1030 000 - Gain (perte) net réalisé sur les instruments dérivés 34 404 582 11770917
Dépét de garantie sur les instruments'dérivés 4291043 - Variation du gain (perte) latent sur les instruments dérivés (38 895 243) 42 767 333
Montant a recevoir pour la vente de titres 3863995 - Gain (perte) net sur les actifs et les passifs financiers a la
Souscriptions a recevoir . - 487677 952 395 juste valeur par le biais du résultat net 29 724 029 11242 331
Revenu de placement a recevoir et autres éléments 2192 382 8136 922 Prét de titres (note 11) 9773 18 650
Total de I'actif 286 845988 1021911310 Gain (perte) de change net réalisé et latent (203 525) 718 425
Autres revenus - 457
PASSIF Total des revenus (pertes), montant net 29 530 277 11979 863
Passif courant
Passifs financiers a la juste valeur par le biais du résultat net CHARGES
(note2) Frais de gestion (note 5) 163718 647 654
Instruments dérivés ) 4830104 2003 819 Frais d'administration a taux fixe (note 6) 301 206 676 548
Montant a payer pour I'achat de titres 4011965 - Frais du comité d’examen indépendant 1138 1118
Rachats a payer 222 240 438700 Charge d'intéréts 56 552 23320
Distributions a verser 277 - Taxe de vente harmonisée/taxe sur les produits et services 47 887 136 896
Total du passif 9 064 586 2442 519 Total des charges 570 501 1485 536
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 277781402 1019 468 791 Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables liée aux activités 28 959 776 10 494 327
AleI'IF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES, PAR SERIE
Série | 5833 8% 3930415 AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS
Série K 164 447 652 214187 052 DE PARTS RACHETABLES LIEE AUX ACTIVITES, PAR SERIE
Série M 107 499 854 801 351 324 Série | 325 682 62 481
Série K 11304 322 2503 897
ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES, PAR PART Série M 17329772 7927 949
Série | 9,06 9,61
Série K 9,20 9,76 AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS
Série M 9,05 9,59 DE PARTS RACHETABLES LIEE AUX ACTIVITES, PAR PARTT
Série | 0,60 0,19
Série K 0,64 0,13
Série M 0,70 0,08
NOMBRE MOYEN PONDERE DE PARTS, PAR SERIE
Série | 539619 322994
Série K 17751791 19689 923
Série M 24784 333 95479 188

t L'augmentation (la diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables liée aux
activités, par part, est obtenue en divisant |'augmentation (la diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables liée aux activités, par série, par le nombre moyen pondéré de parts,

par série.

Les notes annexes font partie intégrante des présents états financiers.
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ETATS DE L’EVOLUTION DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE

AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES
Pour les périodes closes les 31 décembre (note 1)

(en dollars) 2023 2022
ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES,

A L'OUVERTURE DE LA PERIODE
Série | 3930415 2445334
Série K 214187 052 149 609 705
Série M 801351 324 959 860 119

1019 468 791

1111915158

AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS
DE PARTS RACHETABLES LIEE AUX ACTIVITES

Série | 325682 62 481
Série K 11304 322 2503897
Série M 17329772 7927 949
28 959 776 10 494 327
DISTRIBUTIONS AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES
Revenus nets de placement
Série | (591 698) (160 223)
Série K (20 517 944) (9395 854)
Série M (31789 876) (42 675 796)
(52 899 518) (52 231 873)
TRANSACTIONS SUR PARTS RACHETABLES
Produit de I'émission de titres
Série | 2453 800 1754000
Série K 45123874 156 281 324
Série M 77179 851 465 367 370
Distributions réinvesties
Série | 591 697 160 223
Série K 20 427 647 9360 984
Paiement au rachat
Série | (876 000) (331 400)
Série K (106 077 299) (94 173 004)
Série M (756 571 217) (589 128 318)

(717 747 647)

(50 708 821)

AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS
DE PARTS RACHETABLES

Série | 1903 481
Série K (49 739 400)
Série M (693 851 470)

1485 081
64 577 347
(158 508 795)

(741 687 389)

(92 446 367)

ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES,
A LA CLOTURE DE LA PERIODE

TABLEAUX DES FLUX DE TRESORERIE

Pour les périodes closes les 31 décembre (note 1)

(en dollars) 2023 2022
FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES
D’EXPLOITATION
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables 28959 776 10494 327
Ajustements au titre des éléments suivants :
(Gain) perte net réalisé sur les actifs financiers non dérivés 20970 893 45673 954
Variation (du gain) de la perte latent sur les actifs financiers
non dérivés (37 813 595) 30372218
(Gain) perte net réalisé sur les options 271478 (830 028)
Variation (du gain) de la perte latent sur les instruments
dérivés 38895243 (42 767 333)
(Gain) perte de change latent (58 920) (130)

Achat d'actifs et de passifs financiers non dérivés
Produit de la vente d'actifs et de passifs financiers

non dérivés
Dépét de garantie en trésorerie sur les instruments dérivés
Dépét de garantie sur les instruments dérivés
Revenu de placement a recevoir et autres éléments
Charges a payer et autres montants a payer

Flux nets de trésorerie liés aux activités d’exploitation

FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES DE
FINANCEMENT

Produit de I'émission de parts rachetables

Montant payé au rachat de parts rachetables

Distributions aux porteurs de parts rachetables

Flux nets de trésorerie liés aux activités de financement

Gain (perte) de change latent

Augmentation (diminution) nette de la trésorerie

Trésorerie (découvert bancaire), a I'ouverture de la période

TRESORERIE (DECOUVERT BANCAIRE), A LA CLOTURE
DE LA PERIODE

Intéréts versés"
Intéréts recus, déduction faite des retenues d'impéts”

1) Classés comme éléments d’exploitation.

(1990 400 764)
2691 340 205

(4 492 626 780)
4183 145 064

(1 030 000) 1402 000
(4291 043) 6167 632
5944 540 (3348 269)

- (43)

752787 813 (262 317 388)
125126 008 623 097 699
(863 644 740) (683 235 701)

(31 879 897)

(42 710 666)

(770 398 629)

(102 848 668)

Série | 5833 896 3930415
Série K 164 447 652 214187 052
Série M 107 499 854 801 351324

277781402 1019 468 791

Les notes annexes font partie intégrante des présents états financiers.
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58 920 130

(17 610 816) (365 166 056)
25 586 146 390 752 072
8034 250 25 586 146
56 552 23320
23227704 29297535
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INVENTAIRE DU PORTEFEUILLE
Au 31 décembre 2023

Valeur Coat Valeur Valeur Coat Valeur
nominale moyen comptable nominale moyen comptable
Emetteur ($) ($) Emetteur ($) ($)
OBLIGATIONS ET DEBENTURES - 95,4 % OBLIGATIONS ET DEBENTURES - 95,4 % (suite)
Obligations de sociétés — 93,1 % Obligations de sociétés — 93,1 % (suite)
AltaGas Canada Inc., remb. par antic., Morgan Stanley, taux variable, 0,77 %,
4,26 %, 5 déc. 2028 510 000 501 407 501 408 21 mars 2025 15290 000 15191618 15260 567
AltaGas Ltd., remb. par antic., 2,08 %, Banque Nationale du Canada, 2,58 %,
30 mai 2028 1690 000 1456 830 1523919 3 févr. 2025 10 150 000 9720 452 9875 891
AT&T Inc., remb. par antic., 2,85 %, New York Life Global Funding, 5,25 %,
25 mai 2024 5830 000 5701 654 5769 477 30 juin 2026 700 000 699 671 715168
Bank of America Corporation, remb. Pembina Pipeline Corporation, remb.
par antic., 1,65 %, 15 sept. 2027 3210000 3093156 3166 745 par antic., 4,02 %, 27 mars 2028 5095 000 4902 623 4984410
Bank of America Corporation, remb. Rogers Communications Inc., remb.
par antic., 3,62 %, 16 mars 2028 11 950 000 11 409 868 11570793 par antic., 3,25 %, 1*" mai 2029 6980 000 6175 686 6558 089
Banque de Montréal, remb. par antic., Rogers Communications Inc., remb.
4,54 %, 18 déc. 2028 4200 000 4200 000 4224116 par antic., 3,75 %, 15 avr. 2029 5850 000 5515415 5628 984
Banque de Montréal, remb. par antic., Rogers Communications Inc., remb.
5,04 %, 29 mai 2028 21985 000 21890 040 22484919 par antic., 5,70 %, 21 sept. 2028 4265 000 4259 498 4475522
La Banque de Nouvelle-Ecosse, 2,95 %, Banque Royale du Canada, 4,63 %,
8 mars 2027 725 000 706 521 692 582 1" mai 2028 25290 000 24163 796 25501 760
Banque Canadienne Impériale de La Banque Toronto-Dominion, 5,49 %,
Commerce, remb. par antic., 5,05 %, 8 sept. 2028 25290 000 25990 309 26 453 404
7 oct. 2027 6070 000 6108 825 6178094 Tourmaline Oil Corporation, remb.
Banque Canadienne Impériale de par antic., 2,08 %, 25 janv. 2028 2820000 2471572 2570263
Commerce, 5,00 %, 7 déc. 2026 2810000 2809 831 2848527 TransCanada PipeLines Ltd., remb.
Fonds de placement immobilier Crombie, par antic., 3,80 %, 5 avr. 2027 2700 000 2897 316 2647 383
remb. par antic., 4,80 %, 31 janv. 2025 5800 000 5690 438 5743722 Vidéotron Itée, remb. par antic., 5,75 %,
Dollarama inc., remb. par antic., 1,51 %, 15 janv. 2026 9500 000 9409 750 9493 469
20 sept. 2027 821000 712332 744716 Wells Fargo & Company, remb. par antic.,
Enbridge Inc., remb. par antic., 4,90 %, 2,57 %, 1" mai 2026 3980 000 3761180 3847370
26 mai 2028 7 245 000 7111965 7372121 Wells Fargo & Company, remb. par antic.,
Fairfax Financial Holdings Ltd., 4,25 %, 4,17 %, 28 avr. 2026 10500 000 10414 450 10357 092
6 déc. 2027 1255 000 1215104 1238619 Groupe WSP Global Inc., remb. par antic.,
Compagnie Crédit Ford du Canada, 2,41 %, 19 avr. 2028 821 000 730 591 756 842
3,58 %, 21 mars 2024 14 500 000 14 885 378 14567 715 254 691877 258 559 408
Gibson Energy Inc., remb. par antic., bligations fedeéral 5
2,85 %, 14 juill. 2027 4765 000 4632822 4483379 Obligations fédérales 2i30(¢%
Goldman Sachs Group Inc., The, remb. or g '
par antic,, 2,01 %, 28 févr. 2029 3000 000 2662 080 2699 653 1% sept, 2026 . 2465000 2303235 2311452
Goldman Sachs Group Inc., The, remb. Gouvernement du Canada, 2,00 %,
par antic., 2,60 %, 30 nov. 2027 2530 000 2424 857 2383748 1% juin 2028 . 555000 52817 529 440
Goldman Sachs Group Inc., The, taux Gouvernement du Canada, 3,25 %,
variable, 0,81 %, 29 avr. 2025 20555000 20460310 20616 459 17 sept. 2028 3490000 3481638 3502184
Honda Canada Finance Inc., 1,71 %, 6313 044 6343 076
28 sept. 2026 821 000 734393 766 679 TOTAL DU PORTEFEUILLE DE
Inter Pipeline Ltd., remb. par antic., PLACEMENTS 261004921 264 902 484
3,48 %, 16 déc. 2026 100 000 101 383 96 546 = = ——
Metropolitan Life Global Funding I, Gain (perte) latent sur les instruments dérivés — (1,0 %) (2 785 947)
1,95 %, 20 mars 2028 4165 000 3886 933 3793189 AUTRES ACTIFS, MOINS LES PASSIFS - 5,6 % 15 664 865
Metropolitan Life Global Funding |, ACTIF NET - 100,0 % 277 781 402
5,18 %, 15 juin 2026 2250 000 2250 000 2286 878
Morgan Stanley, remb. par antic., 1,78 %,
4300t 2027 3955 000 3741823 3679190
TABLEAUX DES INSTRUMENTS DERIVES
GAIN LATENT SUR LES CONTRATS DE CHANGE A TERME
Date de Devise Montant Devise Montant Prix du Prix du Gain
Contrepartie Notation réglement arecevoir  contractuel ($) alivrer contractuel ($) contrat (§) marché () latent ($)
Banque de Montréal A1 19janv.2024  Dollar canadien 66 843  Dollar américain 50 000 0,748 0,755 642
Banque de Montréal A1 19janv.2024  Dollar canadien 66892  Dollar américain 50 000 0,747 0,755 691
Banque Canadienne Impériale de Commerce A1 19janv. 2024  Dollar canadien 401909  Dollar américain 300 000 0,746 0,755 4705
Banque Canadienne Impériale de Commerce A1 15mars2024  Dollar canadien 608 185  Dollar américain 450 000 0,740 0,756 12679
State Street Bank & Trust Company A1+ 19janv. 2024  Dollar canadien 135697  Dollar américain 100 000 0,737 0,755 3295
La Banque Toronto-Dominion A1+ 19janv. 2024  Dollar canadien 274904  Dollar américain 200 000 0,728 0,755 10102
La Banque Toronto-Dominion A1+ 19janv. 2024  Dollar canadien 410556  Dollar américain 300 000 0,731 0,755 13352
La Banque Toronto-Dominion A1+ 19janv. 2024 Dollar canadien 33902  Dollar américain 25000 0,737 0,755 801
La Banque Toronto-Dominion A1+ 19janv.2024  Dollar américain 25000  Dollar canadien 33065 1,323 1,324 35
La Banque Toronto-Dominion A1+  23févr.2024  Dollar canadien 683910  Dollar américain 500 000 0,731 0,755 22 062
68 364
PERTE LATENTE SUR LES CONTRATS DE CHANGE A TERME
Date de Devise Montant Devise Montant Prix du Prix du Perte
Contrepartie Notation réglement arecevoir  contractuel ($) alivrer contractuel (§) contrat ($) marché ($) latente ($)
Banque de Montréal A1 19janv. 2024  Dollar américain 50000  Dollar canadien 66 328 1,327 1,324 (127)
Banque Canadienne Impériale de Commerce A1 19janv.2024  Dollar américain 250000  Dollar canadien 335582 1,342 1,324 (4577)
State Street Bank & Trust Company A1+ 19janv. 2024  Dollar américain 275000  Dollar canadien 366 379 1,332 1,324 (2274)
La Banque Toronto-Dominion A1+ 19janv. 2024  Dollar américain 25000  Dollar canadien 33 896 1,356 1,324 (796)
(7774)
PERTE LATENTE SUR LES SWAPS SUR DEFAILLANCE DE CREDIT
Date de Montant Taux Perte
dissolution notionnel (§)  d'intérét (%) latente ($)
Markit CDX North America Investment Grade Index 41 Swap, Contrepartie : Merrill Lynch International, notation A-1
20 déc. 2028 97 718 000 1,00 (2541 275)
(2541 275)
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INVENTAIRE DU PORTEFEUILLE
Au 31 décembre 2023

GAIN LATENT SUR LES SWAPS DE TAUX D'INTERET

Montant Taux variable Intéréts variables Taux Date de Gain
notionnel de référence a payer/a recevoir fixe (%) dissolution Contrepartie Notation Devise latent ($)
15 000 000,00 CDOR a 3 mois A'recevoir 2,16 18 janv. 2027 Banque Canadienne Impériale de Commerce A1l CAD 929590
10 000 000,00 CDOR a 3 mois A recevoir 2,68 23 sept. 2025 Valeurs Mobiliéres TD Inc. A1+ CAD 352 600
12 000 000,00 CDOR a 3 mois A recevoir 2,15 9 mars 2027 Valeurs Mobiliéres TD Inc. A1+ CAD 693 603
1975793

PERTE LATENTE SUR LES SWAPS DE TAUX D'INTERET
Montant Taux variable Intéréts variables Taux Date de Perte
notionnel de référence a payer/a recevoir fixe (%) dissolution Contrepartie Notation Devise latente ($)
50 000 000,00 CDOR a 3 mois A recevoir 3,76 17 févr. 2028 La Banque de NouveIIeEcosse A1 CAD (64 918)
5700 000,00 CDOR a 3 mois A recevoir 3,66 18 mai 2029 La Banque de Nouvelle-Ecosse Al CAD (56 793)
22500 000,00 CDOR a 3 mois A recevoir 4,16 17 aolt 2028 Valeurs Mobiliéres TD Inc. A+ CAD (840 092)
14 000 000,00 CDOR a 3 mois A recevoir 3,78 21 nov. 2028 Valeurs Mobiliéres TD Inc. A1+ CAD (384 642)
24000 000,00 CDOR a 3 mois A recevoir 4,02 14 mars 2029 Valeurs Mobiliéres TD Inc. A1+ CAD (934 610)
(2 281 055)
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NOTES PROPRES AU FONDS
Pour les périodes indiquées a la note 1

Le Fonds (note 1)

Lobjectif de placement du Fonds consiste a procurer un revenu
conforme aux rendements courants des obligations de sociétés tout
en atténuant les effets de la fluctuation des taux d’intérét.

Le Fonds peut également investir une partie de ses actifs dans des
fonds gérés par le gestionnaire et/ou par d’autres gestionnaires de
placements (les « fonds sous-jacents »). Outre les risques décrits
ci-dessous, le Fonds peut étre indirectement exposé au risque dans la
mesure ol les fonds sous-jacents détiennent des instruments
financiers exposés aux risques ci-dessous.

Risques associés aux instruments financiers (note 4)
Risque de taux d'intérét

Ci-dessous, un résumé de I'exposition directe du Fonds au risque de
taux d'intérét selon le terme a courir du portefeuille du Fonds,
déduction faite des positions vendeur, compte non tenu des fonds
sous-jacents, des actions privilégiées, de la trésorerie et des découverts,
selon le cas.

31 décembre 2023 31 décembre 2022

Exposition au risque de taux d'intérét $) )
Moins de un an 20337192 36 741 240
De1a3ans 84572 420 197 692 750
De3a5ans 145 792 287 667 591 233
De5a10ans 13895323 84 691 146
Plus de 10 ans - -

264 597 222 986 716 369

Au 31 décembre 2023, si les taux d’intérét en vigueur avaient fluctué
de 0,25 %, en supposant un déplacement parallele de la courbe des taux
et toutes les autres variables demeurant constantes, 'actif net
attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds aurait diminué
ou augmenté de 141 782 §, ou environ 0,1 % (332 719 $ ou environ

0,0 % au 31 décembre 2022). Dans les faits, les résultats réels peuvent
différer de ceux de cette analyse de sensibilité, et la différence peut
étre importante.

Risque de change

Ci-dessous, un résumé de I'exposition directe du Fonds au risque de
change. Les montants indiqués sont fondés sur la valeur comptable des
actifs et des passifs monétaires et non monétaires du Fonds,
déduction faite de la valeur des contrats de change et des positions
vendeur, le cas échéant.

31 décembre 2023

Exposition Exposition

brute au nette au
risque de Contrats de risque de  Pourcentage
change change change  de I'actif net
Devise (%) ($) ($) (%)
Dollar américain 1852 477 (1779 438) 73 039 0,0
1852 477 (1779 438) 73 039 0,0
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31 décembre 2022

Exposition Exposition

brute au nette au
risque de Contrats de risque de  Pourcentage
change change change  de I'actif net
Devise ($) (%) ($) (%)
Dollar américain 109 606 268 (109 376 297) 229971 0,0
109 606 268 (109 376 297) 229 971 0,0

Au 31 décembre 2023, si le dollar canadien avait fluctué de 10 % par
rapport aux autres devises, toutes les autres variables demeurant
constantes, I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
du Fonds aurait diminué ou augmenté de 7 304 §, ou environ 0,0 %
(22997 $ ou environ 0,0 % au 31 décembre 2022). Dans les faits, les
résultats réels peuvent différer de ceux de cette analyse de sensibilité,
et la différence peut étre importante.

Risque de prix

Au 31 décembre 2023 et au 31 décembre 2022, le Fonds n’avait pas
d’exposition directe importante au risque de prix lié aux actions, aux
fonds sous-jacents, aux instruments dérivés et aux produits de base.

Risque de crédit

Ci-dessous, un résumé des notations des obligations, des débentures,
des instruments du marché monétaire et des actions privilégiées
détenus par le Fonds, s'il y a lieu.

31 décembre 2023 31 décembre 2022

Pourcentage Pourcentage

du total des du total des
instruments  Pourcentage instruments  Pourcentage
notés  de I'actif net notés  de I'actif net
Notation (%) (%) (%) (%)
AAA/A-1+ 24 23 6.6 6,2
AA 12,7 12,1 9.2 8,6
A/A1 36,3 34,6 45,9 42,6
BBB/A-2 45,0 43,0 35,1 32,6
BB 3,6 3,4 3.2 3,0
100,0 95,4 100,0 93,0

Risque de concentration

Ci-dessous, un résumé du risque de concentration du Fonds selon la
valeur comptable en pourcentage de I'actif net.

31 décembre 2023 31 décembre 2022

Obligations de sociétés 93,1 89,1
Obligations fédérales 2,3 3,9
Gain (perte) latent sur les instruments

dérivés (1,0) 3,7

Classement selon la hiérarchie des justes valeurs (note 2)

Ci-dessous, un résumé du classement des instruments financiers du
Fonds selon la hiérarchie des justes valeurs.
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NOTES PROPRES AU FONDS
Pour les périodes indiquées a la note 1

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total 31 décembre 2022
31 décembre 2023 ($) ($) (%) ($) Montant
Obligations et débentures - 264 902 484 - 264 902 484 compensé
Gain latent sur les contrats selon la Montant
de change a terme - 68 364 - 68 364 Montant convention- recu en Montant
Gain latent sur les swaps - 1975793 - 1975793 Actifs financiers - brut cadre garantie net
- 266 946 641 - 266 946 641 par catégorie ®) $) () ($)
Perte latente sur les contrats Contrats de change a terme 20804 (20 251) - 553
de change a terme - (7774 - (7774 Options (hors cote) - - - -
Perte latente sur les swaps - (4 822 330) - (4 822 330) Swaps (hors cote) 39742578 (498 674) - 39243904
- (4 830 104) — (4 830 104) 39763 382 (518 925) — 39244 457
- 262116 537 - 262116 537
31 décembre 2022
Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total Montant
31 décembre 2022 (%) %) ($) %) compensé
Obligations et débentures 947472 465 947472465 selonla Montant
Gain latent sur les contrats . ) Montant convention- donné en Montant
de change & terme B 20804 _ 20804 Passifs financiers — brut cadre garantie net
Gain latent sur les swaps - 39742578 39742578 par catégorie £) ) ©) £)
— 987 235847 — 987 235 847 Contrats de change a terme 1505 145 (20 251) - 1484894
Perte latente sur les contrats Options (hors cote) " 2 B B
de change & terme ~ (1505 145) ~ (1505 145) Swaps (hors cote) 5 (;109 38 :7: (4988 96;4) - 1550
Perte latente sur les swaps - (498 674) - (498 674) 1 (1 5) — 1484894
- (2003819) —  (2003819)
- 985232028 - 985232028

Transferts entre les niveaux

Aucun transfert important entre le niveau 1 et le niveau 2 n’a été
effectué pendant les périodes closes le 31 décembre 2023 et le

31 décembre 2022.

Compensation des actifs et des passifs financiers (note 2)

Ci-dessous, un résumé de la compensation des actifs et des passifs
financiers et des montants des garanties en cas d’événements futurs,
tels que la faillite ou la résiliation de contrats. Aucun montant
compensé ne figure dans les états financiers.

31 décembre 2023

Montant
compensé
selon la Montant
Montant convention- recu en Montant
Actifs financiers — brut cadre garantie net
par catégorie ($) ($) (%) (%)
Contrats de change a terme 68 364 (7774) - 60 590
Options (hors cote) - - - -
Swaps (hors cote) 1975793 (1 046 203) - 929 590
2044 157 (1053 977) - 990 180
31 décembre 2023
Montant
compensé
selon la Montant

Montant convention- donné en Montant
Passifs financiers — brut cadre garantie net
par catégorie ($) ($) (%) ($)
Contrats de change a terme 7774 (7774) - -
Options (hors cote) - - - -
Swaps (hors cote) 4822330 (1046 203) (1030 000) 2746127
4830104 (1053977) (1030000) 2746127

Participation dans I’actif des fonds sous-jacents (note 2)

Au 31 décembre 2023 et au 31 décembre 2022, le Fonds ne détenait
aucune participation dans des fonds sous-jacents.

Comparaison de la valeur liquidative par part et de I'actif net

par part (note 2)

Au 31 décembre 2023 et au 31 décembre 2022, il n'’y avait aucune
différence importante entre la valeur liquidative par part et 'actif net
par part de toutes les séries du Fonds.



Fonds Patrimoine Scotia d’obligations a rendement élevé

ETATS DE LA SITUATION FINANCIERE
Aux

31 décembre

31 décembre

(en dollars) 2023 2022
ACTIF

Actif courant

Actifs financiers a la juste valeur par le biais du résultat net

(note 2)

Actifs financiers non dérivés 694 028 450 534 642 099

Instruments dérivés 16 721 288 2458753
Trésorerie 51 194 055 53635927
Dépdt de garantie sur les instruments dérivés - 9
Souscriptions a recevoir 88 055 333948
Revenu de placement a recevoir et autres éléments 12112218 8937077
Total de I'actif 774 144 066 600 007 813
PASSIF
Passif courant
Passifs financiers a la juste valeur par le biais du résultat net

(note 2)

Instruments dérivés 789126 8437 827
Montant a payer pour |'achat de titres 518190 -
Rachats a payer 923 582 305 420
Distributions & verser 44 -
Total du passif 2230942 8743 247
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 771913 124 591 264 566
ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES, PAR SERIE
Série | 669 617 227 513431271
Série K 102 295 897 77 833 295
ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES, PAR PART
Série | 9,37 8,77
Série K 9,37 8,77
ETATS DU RESULTAT GLOBAL
Pour les périodes closes les 31 décembre (note 1)

(en dollars, sauf le nombre moyen de parts) 2023 2022
REVENUS
Gain (perte) net sur les actifs et les passifs financiers a la juste

valeur par le biais du résultat net

Dividendes 1882 489 1663 352

Intéréts a distribuer 37928 357 35246 915

Gain (perte) net réalisé sur les actifs financiers non dérivés (6 626 286) (20129 782)

Variation du gain (perte) latent sur les actifs financiers

non dérivés 39983963 (44987 233)

Gain (perte) net réalisé sur les instruments dérivés (6075 991) (33238772)

Variation du gain (perte) latent sur les instruments dérivés 22 425 606 (2351 728)
Gain (perte) net sur les actifs et les passifs financiers a la

juste valeur par le biais du résultat net 89518 138 (63 797 248)
Prét de titres (note 11) 244039 288570
Gain (perte) de change net réalisé et latent (1202 094) 1762 981
Total des revenus (pertes), montant net 88 560 083 (61 745 697)
CHARGES
Frais d'administration a taux fixe (note 6) 262 271 250179
Frais du comité d'examen indépendant 1138 1118
Charge d'intéréts 85 1096
Retenues d'impdts étrangers/remboursements d'impots 101 024 124 838
Taxe de vente harmonisée/taxe sur les produits et services 27 447 26 045
Colts de transactions 323791 83 506
Total des charges 715 756 486 782
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux

porteurs de parts rachetables liée aux activités 87 844 327 (62 232 479)

AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS
DE PARTS RACHETABLES LIEE AUX ACTIVITES, PAR SERIE

Série | 76 251 577 (53731 017)
Série K 11592 750 (8501 462)
AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS
DE PARTS RACHETABLES LIEE AUX ACTIVITES, PAR PARTt

Série | 1,26 (0,93)
Série K 1,15 (0,95)
NOMBRE MOYEN PONDERE DE PARTS, PAR SERIE

Série | 60 749 068 57 634 367
Série K 10051 701 8975 649

t L'augmentation (la diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables liée aux
activités, par part, est obtenue en divisant I'augmentation (la diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables liée aux activités, par série, par le nombre moyen pondéré de parts,

par série.

ETATS DE L’'EVOLUTION DE L’ACTIF NET ATTRIBUABLE

AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES
Pour les périodes closes les 31 décembre (note 1)

(en dollars) 2023 2022
ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES,
A L'OUVERTURE DE LA PERIODE
Série | 51343127 580 781 688
Série K 77 833295 69 868 595
591 264 566 650 650 283

AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS
DE PARTS RACHETABLES LIEE AUX ACTIVITES

(53731 017)
(8501 462)

Série | 76 251 577
Série K 11592 750
87 844 327

(62 232 479)

DISTRIBUTIONS AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES
Revenus nets de placement

Série |

Série K

(33831 448)
(5546 342)

(31 862 538)
(4 869 075)

(39 377 790)

(36 731 613)

TRANSACTIONS SUR PARTS RACHETABLES
Produit de I'émission de titres

Série | 159 697 263 10 807 500
Série K 27519 659 53375 962
Distributions réinvesties
Série | 33831375 31862 538
Série K 5536 171 4854 826
Paiement au rachat
Série | (79 762 811) (24 426 900)
Série K (14 639 636) (36 895 551)
132 182 021 39 578 375
AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS
DE PARTS RACHETABLES
Série | 156 185 956 (67 350 417)
Série K 24 462 602 7964 700
180 648 558 (59 385 717)

ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES,
A LA CLOTURE DE LA PERIODE

Série | 669 617 227 513431271
Série K 102 295 897 77 833 295
771913124 591 264 566
TABLEAUX DES FLUX DE TRESORERIE
Pour les périodes closes les 31 décembre (note 1)
(en dollars) 2023 2022
FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES
D’EXPLOITATION
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables 87 844 327 (62 232 479)
Ajustements au titre des éléments suivants :
(Gain) perte net réalisé sur les actifs financiers non dérivés 6626 286 20129782
Variation (du gain) de la perte latent sur les actifs financiers
non dérivés (39983 963) 44987 233
(Gain) perte net réalisé sur les options (4 895 491) (1994 152)
Variation (du gain) de la perte latent sur les instruments
dérivés (22 425 606) 2351728
(Gain) perte de change latent (117 220) (53 279)
Achat d'actifs et de passifs financiers non dérivés (368 736 640) (371 741 745)
Produit de la vente d'actifs et de passifs financiers
non dérivés 248 636 017 384736 644
Dépét de garantie sur les instruments dérivés 9 )
Revenu de placement a recevoir et autres éléments (3175 141) (239 933)
Charges a payer et autres montants a payer - (43)
Flux nets de trésorerie liés aux activités d’exploitation (96 227 422) 15943 747
FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES DE
FINANCEMENT
Produit de I'émission de parts rachetables 187 462 815 64015 250
Montant payé au rachat de parts rachetables (93 784 285) (61032 315)
Distributions aux porteurs de parts rachetables (10 200) (14 249)
Flux nets de trésorerie liés aux activités de financement 93 668 330 2968 686
Gain (perte) de change latent 117 220 53279
Augmentation (diminution) nette de la trésorerie (2 559 092) 18912 433
Trésorerie (découvert bancaire), a I'ouverture de la période 53 635927 34670215
TRESORER[E (DECOUVERT BANCAIRE), A LA CLOTURE
DE LA PERIODE 51 194 055 53 635 927
Intéréts versés” 85 109
Intéréts recus, déduction faite des retenues d'impéts” 34 657 836 35003 459
Dividendes recus, déduction faite des retenues d'impéts" 1802 485 1542 037

1) Classés comme éléments d'exploitation.

Les notes annexes font partie intégrante des présents états financiers.



Fonds Patrimoine Scotia d’obligations a rendement élevé

INVENTAIRE DU PORTEFEUILLE
Au 31 décembre 2023

Nombre Nombre
d’actions/ d’actions/
Nombre de Colt Valeur Nombre de Codt Valeur

) parts/Valeur moyen comptable ) parts/Valeur moyen comptable
Emetteur nominale ($) %) $ Emetteur nominale ($) $) $
OBLIGATIONS ET DEBENTURES - 84,7 % OBLIGATIONS ET DEBENTURES — 84,7 % (suite)
Obligations de sociétés — 83,4 % Obligations de sociétés — 83,4 % (suite)
Albertsons Companies Inc., remb. EPR Properties, remb. par antic., 4,75 %,

par antic., 3,25 %, 15 mars 2026 usb 2032 000 2528353 2547 057 15 déc. 2026 usb 3135000 4053 861 3984 668
Albertsons Companies Inc., remb. Compagnie Crédit Ford du Canada, remb.

par antic., 4,63 %, 15 janv. 2027 usb 1400 000 1846 944 1808 482 par antic., 2,96 %, 16 sept. 2026 1845 000 1801 425 1739353
AltaGas Ltd., remb. par antic., 8,90 %, Compagnie Crédit Ford du Canada,

10 nov. 2083 3230000 3230002 3382888 4,46 %, 13 nov. 2024 1500 000 1461 000 1483136
Antero Resources Corporation, remb. Ford Motor Credit Company LLC, remb.

par antic., 5,38 %, 1°" mars 2030 usb 1110000 1333546 1415431 par antic., 4,00 %, 13 nov. 2030 usb 4013 000 4881185 4769514
Asbury Automotive Group, Inc., remb. Freedom Mortgage Corporation, remb.

par antic., 5,00 %, 15 févr. 2032 usb 315000 392 455 381833 par antic., 12,25 %, 1° oct. 2030 usb 2030 000 2737431 2968 016
Ascent Resources Utica Holdings LLC / ARU Freedom Mortgage Corporation, remb.

Finance Corporation, remb. par antic., par antic., 6,63 %, 15 janv. 2027 usb 2370000 2735292 3005933

8,25 %, 31 déc. 2028 usb 2225000 2938484 2985 820 Freedom Mortgage Corporation, remb.
Ascent Resources Utica Holdings LLC / ARU par antic., 7,63 %, 1°" mai 2026 usb 8002 000 9765 909 10473 683

Finance Corporation, remb. par antic., Frontier Communications Holdings LLC,

9,00 %, 1¢" nov. 2027 usb 665 000 1080 744 1114747 remb. par antic., 5,88 %, 1°" nov. 2029 ~ USD 2677 000 2 866 633 3010208
Atkore Inc., remb. par antic., 4,25 %, Frontier Communications Holdings LLC,

1¢" juin 2031 usb 862 000 1039 031 1030497 remb. par antic., 6,00 %, 15 janv. 2030  USD 3415000 3723632 3882897
La Banque de Nouvelle-Ecosse, remb. Gap Inc., The, remb. par antic., 3,63 %,

par antic., 3,70 %, 27 juill. 2081 557 000 557 000 417 981 1" oct. 2029 usb 3495 000 3825077 3952253
Bath & Body Works Inc., 6,75 %, Genesis Energy LP / Genesis Energy

1€ juill. 2036 usb 5807 000 7745 830 7704106 Finance Corporation, remb. par antic.,
Baytex Energy Corporation, remb. 6,25 %, 15 mai 2026 usb 3495 000 4280 094 4638434

par antic., 8,50 %, 30 avr. 2030 usb 8241000 11017 365 11295214 Genesis Energy LP / Genesis Energy
Callon Petroleum Company, remb. Finance Corporation, remb. par antic.,

par antic., 7,50 %, 15 juin 2030 usb 2260 000 2906 048 3026 805 7,75 %, 1¢" févr. 2028 usb 3365 000 4308 951 4509 709
Calpine Corporation, remb. par antic., Gibson Energy Inc., remb. par antic.,

4,50 %, 15 févr. 2028 usb 1800 000 2321568 22771710 5,25 %, 22 déc. 2080 5800 000 5389 850 4974203
Calpine Corporation, remb. par antic., Greenfire Resources Ltd., remb. par antic.,

5,13 %, 15 mars 2028 usb 4114 000 5282 426 5220943 12,00 %, 1%" oct. 2028 usb 4 645 000 6207 904 6116 591
Calpine Corporation, remb. par antic., Hawaiian Brand Intellectual Property, Ltd. /

5,25 %, 1°" juin 2026 usb 3300 000 4207 482 4340 740 HawaiianMiles Loyalty Ltd., remb.
Capital Power Corporation, remb. par antic., 5,75 %, 20 janv. 2026 usb 3569 000 4601290 4470 816

par antic., 7,95 %, 9 sept. 2082 2844000 2837955 2795567 Hilcorp Energy | LP / Hilcorp Finance Co.,
Carriage Services Inc., remb. par antic., remb. par antic., 6,00 %, 1°" févr. 2031 USD 4076 000 5088 606 5222 867

4,25 %, 15 mai 2029 usb 4430 000 5138672 5207 162 Hilcorp Energy | LP / Hilcorp Finance
CCO Holdings LLC / CCO Holdings Capital Company, remb. par antic., 5,75 %,

Corporation, remb. par antic., 4,25 %, 1¢" févr. 2029 usb 1519 000 1917 060 1959 099

1¢" févr. 2031 usb 5270000 6692 062 6111723 Home Point Capital Inc., remb. par antic.,
CCO Holdings LLC / CCO Holdings Capital 5,00 %, 1" févr. 2026 usb 2 160 000 2711909 2811748

Corporation, remb. par antic., 4,25 %, Howard Hughes Corporation, The, remb.

15 janv. 2034 usb 6766 000 7633 367 7312 444 par antic., 4,13 %, 1°" févr. 2029 usb 2704 000 3356777 3237 566
CCO Holdings LLC / CCO Holdings Capital Howard Hughes Corporation, The, remb.

Corporation, remb. par antic., 4,50 %, par antic., 4,38 %, 1°" févr. 2031 usb 4180 000 4902 905 4838250

1% juin 2033 usb 2145 000 2641681 2406112 Iron Mountain Inc., remb. par antic.,
CCO Holdings LLC / CCO Holdings Capital 4,88 %, 15 sept. 2029 usb 4543 000 5797 254 5710591

Corporation, remb. par antic., 4,50 %, Iron Mountain Inc., remb. par antic.,

1" mai 2032 usb 6234 000 7543 458 7079759 4,50 %, 15 févr. 2031 usb 7145000 8096 442 8628 466
Cedar Fair LP, remb. par antic., 5,25 %, Iron Mountain Inc., remb. par antic.,

15 juill. 2029 usb 1358 000 1695 445 1696 628 5,00 %, 15 juill. 2028 usb 631000 830771 809 159
Centene Corporation, remb. par antic., Iron Mountain Inc., remb. par antic.,

3,38 %, 15 févr. 2030 usb 3053 000 3657551 3638056 5,25 %, 15 mars 2028 usb 2215000 2971 405 2870 355
Cheniere Energy Partners LP, remb. Iron Mountain Inc., remb. par antic.,

par antic., 3,25 %, 31 janv. 2032 usb 685 000 793 448 775 585 5,63 %, 15 juill. 2032 usb 665 000 785234 841430
Cheniere Energy Partners LP, remb. Iron Mountain Incorporated, remb.

par antic., 4,00 %, 1°" mars 2031 usb 732 000 908 444 884213 par antic., 4,88 %, 15 sept. 2027 usb 1539000 2051020 1994 927
Cinemark USA Inc., remb. par antic., JBS USA LUX SA / JBS USA Food Co. / JBS

5,25 %, 15 juill. 2028 usb 6253 000 7448370 7 646 906 USA Finance Inc., remb. par antic.,
Cinemark USA Inc., remb. par antic., 5,50 %, 15 janv. 2030 usb 899 000 1189071 1170 421

5,88 %, 15 mars 2026 usb 4792 000 6127673 6258 055 Keyera Corporation, remb. par antic.,
Cleveland-Cliffs Inc., remb. par antic., 6,88 %, 13 juin 2079 5643 000 5864 793 5479 284

6,75 %, 15 avr. 2030 usb 1630000 2085 479 2191443 L Brands Inc., 6,88 %, 1°" nov. 2035 usb 5234000 7449 937 6957 455
Cleveland-Cliffs Inc., remb. par antic., Lithia Motors, Inc., remb. par antic.,

6,75 %, 15 mars 2026 usb 17331000 23399 557 23169 098 3,88 %, 1% juin 2029 usb 4222 000 5038873 5083328
CNX Resources Corporation, remb. Lithia Motors, Inc., remb. par antic.,

par antic., 6,00 %, 15 janv. 2029 usb 2524 000 3264 864 3227197 4,38 %, 15 janv. 2031 usb 7712 000 10 095 066 9318139
Coeur Mining, Inc., remb. par antic., Société Financiere Manuvie, remb.

5,13 %, 15 févr. 2029 usb 8293 000 9878 351 10112733 par antic., 7,12 %, 19 juin 2082 860 000 860 000 858 575
Colt Merger Sub, Inc., remb. par antic., MEG Energy Corporation, remb. par antic.,

5,75 %, 1¢"juill. 2025 usb 4925 000 6398 634 6531062 5,88 %, 1" févr. 2029 usb 9991 000 12676 983 12905 196
Comstock Resources, Inc., remb. par antic., MEG Energy Corporation, remb. par antic.,

5,88 %, 15 janv. 2030 usb 3340 000 3976 391 3874724 7,13 %, 1" févr. 2027 usb 4194 000 5619237 5668 767
Crocs Inc. remb., par antic., 4,13 %, Banque Nationale du Canada, remb.

15 ao(it 2031 usb 1226 000 1307 611 1386 480 par antic., 7,50 %, 16 nov. 2082 1265 000 1265 000 1260 135
CSC Holdings LLC, remb. par antic., Nationstar Mortgage Holdings Inc., remb.

3,38 %, 15 févr. 2031 usb 1745000 2023 080 1691 055 par antic., 5,13 %, 15 déc. 2030 usb 4023 000 4923733 4832920
Dycom Industries, Inc., remb. par antic., Nationstar Mortgage Holdings Inc., remb.

4,50 %, 15 avr. 2029 usb 760 000 957 953 940 544 par antic., 5,75 %, 15 nov. 2031 usb 4835000 5599 656 5972231
Enbridge Inc., remb. par antic., 5,00 %, Northern Oil and Gas, Inc., remb.

19 janv. 2082 6122 000 6095 336 5228 085 par antic., 8,13 %, 1" mars 2028 usb 4819000 6254 230 6513 668
Enbridge Inc., remb. par antic., 8,75 %, Northland Power Inc., remb. par antic.,

15 janv. 2084 6592 000 6614 635 7112788 9,25 %, 30 juin 2083 20396 000 20238271 21225674
Enbridge Inc., taux variable, 6,63 %, NOVA Chemicals Corporation, remb.

12 avr. 2078 1400 000 1536317 1380 955 par antic., 4,25 %, 15 mai 2029 usb 1505 000 1860 547 1677 746
Endeavor Energy Resources, L.P / EER NOVA Chemicals Corporation, remb.

Finance Inc., remb. par antic., 5,75 %, par antic., 8,50 %, 15 nov. 2028 usb 610 000 842 530 853110

30 janv. 2028 usb 2180 000 2806 798 2899 304
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Fonds Patrimoine Scotia d’obligations a rendement élevé

INVENTAIRE DU PORTEFEUILLE
Au 31 décembre 2023

Nombre Nombre
d’actions/ d’actions/
Nombre de Colt Valeur Nombre de Codt Valeur

) parts/Valeur moyen comptable ) parts/Valeur moyen comptable
Emetteur nominale ($) %) $ Emetteur nominale ($) $) $
OBLIGATIONS ET DEBENTURES - 84,7 % (suite) OBLIGATIONS ET DEBENTURES - 84,7 % (suite)
Obligations de sociétés — 83,4 % (suite) Obligations de sociétés — 83,4 % (suite)
NOVA Chemicals Corporation, 5,25 %, Transocean Inc., remb. par antic., 7,25 %,

1€ juin 2027 usb 4061 000 5225055 5045 825 1% nov. 2025 usb 810000 1079214 1069 668
NRG Energy Inc., remb. par antic., 3,38 %, Turning Point Brands, Inc., remb.

15 févr. 2029 usb 164 000 212786 192 360 par antic., 5,63 %, 15 févr. 2026 usb 1420 000 1851083 1768 995
NRG Energy Inc., remb. par antic., 3,63 %, United Wholesale Mortgage LLC, remb.

15 févr. 2031 usb 2420 000 2842 106 2756 695 par antic., 5,50 %, 15 avr. 2029 usb 7436 000 8526 748 9318 426
NRG Energy Inc., remb. par antic., 3,88 %, Valaris Ltd., remb. par antic., 8,38 %,

15 févr. 2032 usb 169 000 212525 191 801 30 avr. 2030 usb 1910 000 2609 145 2601297
NuVista Energy Ltd., remb. par antic., Valvoline Inc., remb. par antic., 4,25 %,

7,88 %, 23 juill. 2026 9966 000 10 170 464 10188 159 15 févr. 2030 usb 630 000 819531 831284
OneMain Finance Corporation, remb. Venture Global LNG Inc., remb. par antic.,

par antic., 3,88 %, 15 sept. 2028 usb 1260 000 1338324 1484471 9,50 %, 1° févr. 2029 usb 5288 000 7257872 7435 069
OneMain Finance Corporation, remb. Venture Global LNG Inc., remb. par antic.,

par antic., 4,00 %, 15 sept. 2030 usb 3753000 3998 890 4253521 9,88 %, 1°" févr. 2032 usb 6388 000 8730164 8877526
Open Text Holdings Inc., remb. par antic., Vermilion Energy Inc., remb. par antic.,

4,13 %, 1°" déc. 2031 usb 4353 000 4585 041 5098 446 5,63 %, 15 mars 2025 usb 350 000 468 569 460 282
Open Text Holdings Inc., remb. par antic., Vermilion Energy Inc., remb. par antic.,

4,13 %, 15 févr. 2030 usb 250 000 315732 300877 6,88 %, 1°" mai 2030 usb 7 940 000 10001 020 10176 869
Outfront Media Capital LLC / Outfront VICI Properties Inc., 4,63 %, 15 juin 2025  USD 1977 000 2660 651 2573295

Media Capital Corporation, remb. VICI Properties LP / VICI

par antic., 4,25 %, 15 janv. 2029 usb 2232000 2761830 2678 338 Note Company Inc., remb. par antic.,
Outfront Media Capital LLC / Outfront 4,25 %, 1°" déc. 2026 usb 641 000 787 196 817 388

Media Capital Corporation, remb. VICI Properties LP / VICI

par antic., 4,63 %, 15 mars 2030 usb 247 000 303103 293918 Note Company Inc., remb. par antic.,
Corporation Parkland, remb. par antic., 4,50 %, 1°" sept. 2026 usb 1135000 1501074 1466 938

3,88 %, 16 juin 2026 13927 000 12995 319 13355413 Vidéotron Itée, remb. par antic., 3,13 %,
Corporation Parkland, remb. par antic., 15 janv. 2031 910 000 697 225 780230

4,50 %, 1% oct. 2029 usb 17142 000 20 850 026 20976 192 Vidéotron Itée, remb. par antic., 4,50 %,
Corporation Parkland, remb. par antic., 15 janv. 2030 680 000 692 631 642 600

4,63 %, 1°" mai 2030 usb 3293 000 4076 876 4019375 Vidéotron Itée, remb. par antic., 5,75 %,
Corporation Parkland, remb. par antic., 15 janv. 2026 1175 000 1162 531 1174192

5,88 %, 15 juill. 2027 usb 240 000 309773 316 824 Virgin Media Finance PLC, remb.
PBF Holding Co LLC / PBF Finance par antic., 5,00 %, 15 juill. 2030 usb 5225000 6403177 6138172

Corporation, remb. par antic., 7,88 %, Vmed 02 UK Financing | PLC, remb.

15 sept. 2030 usb 2 854 000 3806 543 3889703 par antic., 4,25 %, 31 janv. 2031 usb 1230000 1396193 1424 225
Pembina Pipeline Corporation, remb. Vmed 02 UK Financing | PLC, remb.

par antic., 4,80 %, 25 janv. 2081 5951000 5684 691 5037 549 par antic., 4,75 %, 15 juill. 2031 usb 594 000 758 803 706 360
PennyMac Financial Services, Inc., remb. Weatherford International Ltd., remb.

par antic., 5,75 %, 15 sept. 2031 usb 9624 000 10713 501 11792 801 par antic., 8,63 %, 30 avr. 2030 usb 5 065 000 6542 852 7003931
PennyMac Financial Services, Inc., remb. Western Midstream Operating, LP, remb.

par antic., 7,88 %, 15 déc. 2029 usb 5129000 6965318 7014051 par antic., 5,50 %, 15 ao(t 2048 usb 833000 993 029 991 384
Permian Resources Operating LLC, remb. Wolverine World Wide, Inc., remb.

par antic., 5,88 %, 1 juill. 2029 usb 990 000 1246 044 1280430 par antic., 4,00 %, 15 ao(t 2029 usb 5171000 5647 167 5434 690
Permian Resources Operating LLC, remb. Xenia Hotels & Resorts, Inc., remb.

par antic., 7,00 %, 15 janv. 2032 usb 2320000 3135455 3185117 par antic., 4,88 %, 1% juin 2029 usb 7 450 000 8692 288 9097 031
Plains All American Pipeline LP / PAA 639 027 185 643 633 867

Finance Corporation, remb. par antic., - dossés 3 d - h hécai 3

4,30 %, 31 janv. 2043 usD 243 000 272553 260 049 Titres adossés a des créances hypothécaires - 1,3 %
Precision Drilling Corporation, remb. Barings CLO Ltd 2018-1I, taux variable,

par antic., 6,88 %, 15 janv. 2029 USD 16014000 19902390 20371492 6,77 %, 15 avr. 2030 usb 565 000 606 614 729392
Precision Drilling Corporation, remb. Benefit Street Pargners Clo XII Ltd., taux

par antic., 7,13 %, 15 janv. 2026 UsD 2717000 3505610 3627192 variable, 7,63 %, 15 oct. 2030 usD 1461000 1466 784 1838569
Ritchie Bros Holdings Inc., remb. par antic. BlueMountain CLO 2018-3 Ltd., taux

7.75 %, 15 mars 2031 ' ' usb 340 000 462 547 482 482 varlable_, 6,94 %, 25 oct. 2030 ) usb 889 000 867 736 1058 645
Métaux Russel Inc., remb. par antic., CIFC Funding 2014-I1-R Ltd., taux variable,

5,75 %, 27 oct. 2025 1634 000 1617828 1635 362 7,49 %, 24 avr. 2030 ) usb 1242 000 1555971 1561590
Schweitzer-Mauduit International, Inc., Dryden 38 Senior Loan Fund, taux variable,

remb. par antic., 6,8 %, 1% oct. 2026~ USD 3068000 4183001 3928728 7,43 %, 15 uill: 2030 USD 990000 1225443 1185726
SeaWorld Parks & Entertainment Inc., Galaxy Xxv CLO Ltd., taux variable,

remb. par antic., 5,25 %, 15200t 2029 USD 2839 000 3473063 3538078 6,94 %, 25 oct. 2031 usD 1199000 1253885 1529085
Secure Energy Services Inc., remb. 0CP CLO 2014-6 Ltd, taux variable,

par antic,, 7,25 %, 30 déc. 2026 11522000 11525838 11626418 8,36 %, 17 oct. 2030 usb 846000 110521 1076 062

i ; ; Voya CLO 2016-1 Ltd., 7,07 %,

Sirius XM Radio Inc., remb. par antic., h

3,88 %, 1 sept. 2031 USD 1421000 1638381 1613 484 20 janv. 2031 usb 705 000 885 478 715193
Smyrna Ready Mix Concrete LLC, remb. 8967 122 9694 262

par antic., 8,88 %, 15 nov. 2031 usb 3800 000 5234 866 5306 359 TOTAL DES OBLIGATIONS ET DES
SRM Escrow Issuer, LLC, remb. par antic., DEBENTURES 647 994 307 653 328 129

6,00 %, 1°" nov. 2028 usb 4285 000 5552 827 5599914 ACTIONS —5.2 %
Str;ghcgg;chg%lgizs %ﬁq'aéﬁi"?oze USD 8691000 10517133 11096532 E“ﬁ:gi‘w |(|)'so o d 86 303 109 223 385 774
SunCoke Energy Inc., remb. par antic., a ac. e_ - e V|c’es —

4,88 %, 30 juin 2029 USD 2855000 3455629 3414905 Fonds indiciels négociés en bourse — 5,2 %
Superior Plus LP, remb. par antic., 4,25 %, FNB actif d'obligations croisées Dynamique 58 000 1142539 1121697

18 mai 2028 5489 000 5345 848 5104 198 iShares iBoxx High Yield Corporate Bond ETF 382 600 38183579 39192 850
Su;;erior Pllus LP/ Sﬁperior nger;ll50 y 39326 118 40 314 547

artner Inc., remb. par antic., 4,50 %,

15 mars 2029 usb 2710 000 3302171 3320331 TOTAL DES ACTIO_NS 39435 341 40700 321
Tamarack Valley Energy Ltd., remb. Codts de transactions (2304) -

par antic., 7,25 %, 10 mai 2027 4675 000 4441 308 4598 057 TOTAL DU PORTEFEUILLE DE
Tervita Corpore?tion, remb. par antic., PLACEMENTS 687 427 344 694 028 450

o ?

Tra1n1s‘l())i%n/1°'ln1c cr‘:rﬁqlbzopzasr antic., 4.88 % usb 2225 000 3163013 3110812 Gain (perte) latent sur les instruments déri)vés -21% 15932 162

19" mai 2029 UsD 4175 000 5168 664 5174 650 AUTRES ACTIFS, MOINS LES PASSIFS — 8,0 % 61952 512
TransDigm Inc., remb. par antic., 5,50 %, ACTIF NET - 100,0 % 771913 124

15 nov. 2027 usb 1917 000 241969 2494653
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Fonds Patrimoine Scotia d’obligations a rendement élevé

INVENTAIRE DU PORTEFEUILLE

Au 31 décembre 2023

TABLEAUX DES INSTRUMENTS DERIVES
GAIN LATENT SUR LES CONTRATS DE CHANGE A TERME

Date de Devise Montant Devise Montant Prix du Prix du Gain

Contrepartie Notation réglement arecevoir  contractuel ($) alivrer  contractuel ($) contrat($)  marché ($) latent ($)
Banque de Montréal Al 19janv. 2024  Dollar canadien 4545 300 Dollar américain 3400 000 0,748 0,755 43 658
La Banque de Nouvelle-Ecosse Al 19avr.2024  Dollar canadien 156 027 795 Dollar américain 115 500 000 0,740 0,756 3237891
Banque Royale du Canada Al+ 19janv. 2024 Dollar canadien 7744 526 Dollar américain 5700 000 0,736 0,755 197 656
Banque Royale du Canada A1+ 19janv.2024  Dollar canadien 1858270  Dollar américain 1400 000 0,753 0,755 4653
Banque Royale du Canada Al+ 23 févr. 2024 Dollar canadien 151714800  Dollar américain 111 000 000 0,732 0,755 4784 453
State Street Bank & Trust Company Al+ 19janv. 2024 Dollar canadien 32552617 Dollar américain 23900 000 0,734 0,755 908 724
State Street Bank & Trust Company Al+ 19janv. 2024 Dollar canadien 2731303 Dollar américain 2000 000 0,732 0,755 83279
State Street Bank & Trust Company Al+ 15 mars 2024 Dollar canadien 169 725 365 Dollar américain 124100 000 0,731 0,756 5498 067
La Banque Toronto-Dominion Al+ 19janv. 2024 Dollar canadien 117014 761 Dollar américain 86 900 000 0,743 0,755 1958093
La Banque Toronto-Dominion A1+ 19janv.2024  Dollar canadien 4903660  Dollar américain 3700 000 0,755 0,755 4814
16 721 288

PERTE LATENTE SUR LES CONTRATS DE CHANGE A TERME

Date de Devise Montant Devise Montant Prix du Prix du Perte

Contrepartie Notation réglement arecevoir  contractuel ($) alivrer  contractuel (§) contrat($) marché ($) latente ($)
State Street Bank & Trust Company Al+ 19janv. 2024 Dollar américain 1500 000 Dollar canadien 2051265 1,368 1,324 (65 233)
State Street Bank & Trust Company Al+ 19janv. 2024 Dollar américain 400 000 Dollar canadien 542 496 1,356 1,324 (12 889)
State Street Bank & Trust Company Al+ 19 janv. 2024 Dollar américain 700 000 Dollar canadien 952 089 1,360 1,324 (25 275)
State Street Bank & Trust Company A1+ 19janv.2024  Dollar américain 5000000  Dollar canadien 6782187 1,356 1,324 (162 094)
La Banque Toronto-Dominion A1+ 19janv.2024  Dollar américain 600000  Dollar canadien 822 341 1,371 1,324 (27 928)
La Banque Toronto-Dominion Al+ 19janv. 2024 Dollar américain 15300 000 Dollar canadien 20668 617 1,351 1,324 (411 156)
La Banque Toronto-Dominion A1+ 19 janv. 2024 Dollar américain 5100 000 Dollar canadien 6837024 1,341 1,324 (84 551)
(789 126)
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NOTES PROPRES AU FONDS
Pour les périodes indiquées a la note 1

Le Fonds (note 1)

Lobjectif de placement du Fonds consiste a procurer un revenu
d’intérét supérieur a la moyenne et le potentiel d'une certaine
croissance a long terme du capital en investissant principalement dans
des obligations de sociétés a rendement élevé ou d’autres titres
productifs de revenu.

Le Fonds peut également investir une partie de ses actifs dans des
fonds gérés par le gestionnaire et/ou par d’autres gestionnaires de
placements (les « fonds sous-jacents »). Outre les risques décrits
ci-dessous, le Fonds peut étre indirectement exposé au risque dans la
mesure ol les fonds sous-jacents détiennent des instruments
financiers exposés aux risques ci-dessous.

Risques associés aux instruments financiers (note 4)
Risque de taux d'intérét

Ci-dessous, un résumé de I'exposition directe du Fonds au risque de
taux d'intérét selon le terme a courir du portefeuille du Fonds,
déduction faite des positions vendeur, compte non tenu des fonds
sous-jacents, des actions privilégiées, de la trésorerie et des découverts,
selon le cas.

31 décembre 2023 31 décembre 2022

Exposition au risque de taux d'intérét

Moins de un an 1483136 1899 487
De1a3ans 127 237 670 28615 691
De3abans 89580 671 147 898 112
De5a10ans 352 647 530 260 690 270
Plus de 10 ans 82379122 51 546 497

653 328 129 490 650 057

Au 31 décembre 2023, si les taux d’'intérét en vigueur avaient fluctué
de 0,25 %, en supposant un déplacement parallele de la courbe des taux
et toutes les autres variables demeurant constantes, 'actif net
attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds aurait diminué
ou augmenté de 6 570 248 §, ou environ 0,9 % (5 616 554 $ ou

environ 0,9 % au 31 décembre 2022). Dans les faits, les résultats réels
peuvent différer de ceux de cette analyse de sensibilité, et la
différence peut étre importante.

Risque de change

Ci-dessous, un résumé de I'exposition directe du Fonds au risque de
change. Les montants indiqués sont fondés sur la valeur comptable des
actifs et des passifs monétaires et non monétaires du Fonds,
déduction faite de la valeur des contrats de change et des positions
vendeur, le cas échéant.

31 décembre 2023

Exposition Exposition

brute au nette au
risque de Contrats de risque de  Pourcentage
change change change de I'actif net
Devise (%) (%) (%) (%)
Dollar américain 599 154092 (593 451 257) 5702 835 0,7
599 154 092 (593 451 257) 5702 835 0,7
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31 décembre 2022

Exposition Exposition

brute au nette au
risque de Contrats de risque de  Pourcentage
change change change  de I'actif net
Devise ($) (%) ($) (%)
Dollar américain 487 707 682 (488 601 293) (893 611) 0,2)
487707 682 (488 601 293) (893 611) (0,2)

Au 31 décembre 2023, si le dollar canadien avait fluctué de 10 % par
rapport aux autres devises, toutes les autres variables demeurant
constantes, I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
du Fonds aurait diminué ou augmenté de 570 283 §, ou environ 0,1 %
de l'actif net (89 361 $ ou environ 0,0 % au 31 décembre 2022).

Dans les faits, les résultats réels peuvent différer de ceux de cette
analyse de sensibilité, et la différence peut étre importante.

Risque de prix

Au 31 décembre 2023, une tranche d’environ 5,2 % (7,5 % au

31 décembre 2022) de l'actif net du Fonds était directement exposée
au risque de prix. Si les cours de ces instruments avaient fluctué

de 10 %, toutes les autres variables demeurant constantes, 'actif net
attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds aurait diminué
ou augmenté d’environ 4 070 032 $ (4 462 214 § au 31 décembre 2022).
Dans les faits, les résultats réels peuvent différer de ceux de cette
analyse de sensibilité, et la différence peut étre importante.

Risque de crédit

Ci-dessous, un résumé des notations des obligations, des débentures,
des instruments du marché monétaire et des actions privilégiées
détenus par le Fonds, s'il y a lieu.

31 décembre 2023 31 décembre 2022

Pourcentage Pourcentage

du total des du total des
instruments  Pourcentage instruments  Pourcentage
notés  de I'actif net notés  de I'actif net
Notation (%) (%) (%) (%)
BBB/A-2 6.0 5.1 5.7 47
BB 59,2 50,3 56,2 46,5
B 33,7 28,4 36,1 30,2
ccc 11 0,9 2,0 1,6
100,0 84,7 100,0 83,0

Risque de concentration

Ci-dessous, un résumé du risque de concentration du Fonds selon la
valeur comptable en pourcentage de l'actif net.

31 décembre 2023 31 décembre 2022

Services de communication - 0,1
Obligations de sociétés 834 81,5
Energie 0,0 -
Fonds négociés en bourse indiciels 5.2 7.3
Titres adossés a des créances hypothécaires 1.3 15
Options sur fonds négociés en bourse fondés

sur des indices - 0,1
Gain (perte) latent sur les instruments

dérivés 2,1 (1,1)

Classement selon la hiérarchie des justes valeurs (note 2)

Ci-dessous, un résumé du classement des instruments financiers du
Fonds selon la hiérarchie des justes valeurs.
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NOTES PROPRES AU FONDS
Pour les périodes indiquées a la note 1

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total 31 décembre 2022
31 décembre 2023 ($) ($) ($) ($) Montant
Actions 385774 - - 385774 compensé
Obligations et débentures - 653328 129 - 653328 129 selon la Montant
Fonds sous-jacents 40 314 547 - - 40314547 Montant convention- recu en Montant
Gain latent sur les contrats de Actifs financiers - brut cadre garantie net
change a terme - 16 721 288 - 16 721 288 par catégorie ($) ($) ($) ($)
40 700 321 670 049 417 - 710 749 738 Contrats de change a terme 1828 654 (56 314) - 1772340
Perte latente sur les contrats Options (hors cote) - - - -
de change a terme - (789 126) - (789 126) Swaps (hors cote) - - - -
40 700 321 669 260 291 - 709 960 612 1828 654 (56 314) - 1772340
Niveau 1 Niveau2  Niveau 3 Total 31 décembre 2022
31 décembre 2022 ($) ($) ($) ($) Montant
Actions 628 543 - - 628 543 compensé
Obligations et débentures - 490650 057 - 490650057 selonla  Montant
Fonds sous-jacents 43 363 499 - - 43 363 499 Montant convention-  donné en Montant
Bons de souscription, droits et Passifs financiers — brut cadre garantie net
options 630 099 - - 630 099 par catégorie ($) ($) ($) (%)
Gain latent sur les contrats de Contrats de change a terme 8437 827 (56 314) - 8381513
change a terme - 1828 654 - 1828 654 Options (hors cote) - - - —
44622 141 492 478 711 - 537 100 852 Swaps (hors cote) - - - -
Perte latente sur les contrats 8437 827 (56 314) - 8381513
de change a terme - (8437 827) - (8437 827)
44622 141 484 040 884 - 528 663 025

Transferts entre les niveaux

Aucun transfert important entre le niveau 1 et le niveau 2 n’a été
effectué pendant les périodes closes le 31 décembre 2023 et le
31 décembre 2022.

Compensation des actifs et des passifs financiers (note 2)

Ci-dessous, un résumé de la compensation des actifs et des passifs
financiers et des montants des garanties en cas d’événements futurs,
tels que la faillite ou la résiliation de contrats. Aucun montant
compensé ne figure dans les états financiers.

31 décembre 2023

Montant
compensé
selon la Montant
Montant convention- recu en Montant
Actifs financiers — brut cadre garantie net
par catégorie ($) ($) (%) ($)
Contrats de change a terme 16721 288 (789 126) - 15932162
Options (hors cote) - - - -
Swaps (hors cote) - - - -
16 721 288 (789 126) - 15932162
31 décembre 2023
Montant
compensé
selon la Montant
Montant convention- donné en Montant
Passifs financiers — brut cadre garantie net
par catégorie ($) (%) (%) ($)
Contrats de change a terme 789 126 (789 126) - -

Options (hors cote) - - — _
Swaps (hors cote) - - _ _

789 126 (789 126) - -

Participation dans I’actif des fonds sous-jacents (note 2)
Ci-dessous, un résumé des fonds sous-jacents détenus par le Fonds.

31 décembre 2023

Pourcentage de la
participation dans
I'actif du fonds
sous-jacent

Valeur comptable du
fonds sous-jacent

($) (%)

FNB actif d'obligations croisées Dynamique 1121697 2,0

iShares iBoxx High Yield Corporate Bond ETF 39192 850 0,2
40 314 547

31 décembre 2022

Pourcentage de la
participation dans
I'actif du fonds
sous-jacent

Valeur comptable du
fonds sous-jacent

($) (%)

FNB actif d'obligations croisées Dynamique 1068 360 23

iShares iBoxx High Yield Corporate Bond ETF 42 295139 0,2
43 363 499

Comparaison de la valeur liquidative par part et de I'actif net
par part (note 2)

Au 31 décembre 2023 et au 31 décembre 2022, il n’y avait aucune
différence importante entre la valeur liquidative par part et 'actif net
par part de toutes les séries du Fonds.



Fonds Patrimoine Scotia d’obligations gouvernementales a court et moyen termes

ETATS DE LA SITUATION FINANCIERE

Aux

31 décembre 31 décembre
(en dollars) 2023 2022
ACTIF

Actif courant
Actifs financiers a la juste valeur par le biais du résultat net

(note 2)

Actifs financiers non dérivés 2120940 235 2158 925 901
Trésorerie 54 166 142 47080919
Montant a recevoir pour la vente de titres 36 675129 -
Souscriptions a recevoir 6 846 844 1828025
Revenu de placement a recevoir et autres éléments 7651271 7274215

Total de I'actif 2226279621 2215109 060

PASSIF
Passif courant

Rachats a payer 1334478 1473 286
Distributions a verser 280 -
Total du passif 1334758 1473 286

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 2224944863 2213635774

ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES, PAR SERIE

Série | 484937 110 719672 570
Série K 386 231 905 274133112
Série M 1353775 848 1219830092
ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES, PAR PART

Série | 9,66 9,45
Série K 9,02 8,82
Série M 9,66 9,45

ETATS DU RESULTAT GLOBAL
Pour les périodes closes les 31 décembre (note 1)

(en dollars, sauf le nombre moyen de parts) 2023 2022

REVENUS

Gain (perte) net sur les actifs et les passifs financiers a la juste
valeur par le biais du résultat net
Intéréts a distribuer
Gain (perte) net réalisé sur les actifs financiers non dérivés
Variation du gain (perte) latent sur les actifs financiers

58291 354
(31770 371)

50792 067
(154 283 976)

ETATS DE L’'EVOLUTION DE L’ACTIF NET ATTRIBUABLE
AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES

Pour les périodes closes les 31 décembre (note 1)

(en dollars) 2023 2022

ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES,
A L'OUVERTURE DE LA PERIODE

Série | 719672 570 847077 197
Série K 274133112 193 635 439
Série M 1219830 092 1002 357 245

2213635774 2043 069 881

AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS
DE PARTS RACHETABLES LIEE AUX ACTIVITES

Série | 23947174 (52 908 727)
Série K 15202 534 (12 854 822)
Série M 61 604 580 (63 463 285)
100 754 288 (129 226 834)
DISTRIBUTIONS AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES
Revenus nets de placement
Série | (17 674 091) (16 590 952)
Série K (8 447 298) (6191 392)
Série M (35249 257) (27 483 390)
(61370 646) (50 265 734)
TRANSACTIONS SUR PARTS RACHETABLES
Produit de I'émission de titres
Série | 759 500 4713100
Série K 227412330 265182 154
Série M 636 939 685 916 845 154
Distributions réinvesties
Série | 17 674 080 16 590 952
Série K 8416612 6 168 364
Série M 32240185 25186 210
Paiement au rachat
Série | (259 442 123) (79 209 000)
Série K (130 485 385) (171 806 631)
Série M (561 589 437) (633611 842)
(28 074 553) 350 058 461
AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS
DE PARTS RACHETABLES
Série | (234 735 460) (127 404 627)
Série K 112098 793 80497 673
Série M 133 945 756 217 472 847
11 309 089 170 565 893
ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES,
A LA CLOTURE DE LA PERIODE
Série | 484937 110 719672570
Série K 386 231 905 274133112
Série M 1353775 848 1219830 092

2224944863 2213635774

TABLEAUX DES FLUX DE TRESORERIE
Pour les périodes closes les 31 décembre (note 1)

(en dollars) 2023 2022

non dérivés 75982 420 (24 003 024)

Gain (perte) net sur les actifs et les passifs financiers a la

juste valeur par le biais du résultat net 102 503 403 (127 494 933)
Prét de titres (note 11) 94 833 79 483
Autres revenus - 175
Total des revenus (pertes), montant net 102 598 236 (127 415 275)
CHARGES
Frais de gestion (note 5) 921 509 900 443
Frais d'administration a taux fixe (note 6) 741 256 726 811
Frais du comité d’examen indépendant 1138 1118
Charge d'intéréts 6402 10 705
Taxe de vente harmonisée/taxe sur les produits et services 173 643 172 482
Total des charges 1843 948 1811559
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux

porteurs de parts rachetables liée aux activités 100 754 288 (129 226 834)

AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS
DE PARTS RACHETABLES LIEE AUX ACTIVITES, PAR SERIE

Série | 23947174 (52 908 727)
Série K 15202 534 (12 854 822)
Série M 61 604 580 (63 463 285)
AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS
DE PARTS RACHETABLES LIEE AUX ACTIVITES, PAR PARTt

Série | 0,35 (0,66)
Série K 0,42 (0,40)
Série M 0,44 (0,47)
NOMBRE MOYEN PONDERE DE PARTS, PAR SERIE

Série | 68 077 721 79 947 614
Série K 36 197 349 32 033 857
Série M 139 780 428 134 015 240

t L'augmentation (la diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables liée aux
activités, par part, est obtenue en divisant I'augmentation (la diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables liée aux activités, par série, par le nombre moyen pondéré de parts,
par série.

FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES
D’EXPLOITATION
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux

porteurs de parts rachetables 100 754 288 (129 226 834)
Ajustements au titre des éléments suivants :
(Gain) perte net réalisé sur les actifs financiers non dérivés 31770371 154 283 976
Variation (du gain) de la perte latent sur les actifs financiers
non dérivés (75982 420) 24003 024

Achat d'actifs et de passifs financiers non dérivés (4461 366 050) (4 391 389 231)

Produit de la vente d'actifs et de passifs financiers

non dérivés 4506 888 636 3841184 150
Revenu de placement a recevoir et autres éléments (377 056) (4743 966)
Charges a payer et autres montants a payer - (43)
Flux nets de trésorerie liés aux activités d’exploitation 101 687 769 (505 888 924)
FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES DE

FINANCEMENT
Produit de |'émission de parts rachetables 859585127 1185905704
Montant payé au rachat de parts rachetables (951 148 184) (883117 032)
Distributions aux porteurs de parts rachetables (3039 489) (2320 208)
Flux nets de trésorerie liés aux activités de financement (94 602 546) 300 468 464
Augmentation (diminution) nette de la trésorerie 7085223 (205 420 460)
Trésorerie (découvert bancaire), a I'ouverture de la période 47080919 252 501 379
TRESORERIE (DECOUVERT BANCAIRE), A LA CLOTURE

DE LA PERIODE 54 166 142 47 080 919
Intéréts verses' 6402 10 705
Intéréts recus, déduction faite des retenues d'impéts” 57914299 46 048 100

1) Classés comme éléments d'exploitation.

Les notes annexes font partie intégrante des présents états financiers.
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INVENTAIRE DU PORTEFEUILLE
Au 31 décembre 2023

Valeur Coat Valeur
nominale moyen comptable
Emetteur (%) (%) ()
OBLIGATIONS ET DEBENTURES - 95,3 %
Obligations de sociétés — 7,9 %
CDP Financiére Inc., 3,95 %, 1°" sept. 2029 60 000 000 59 838 600 61038 995
Hydro-Québec, coupon détaché, 0,00 %,
15 févr. 2024 20000 000 19011 800 19 886 200
Hydro-Québec, coupon détaché, 0,00 %,
15 févr. 2027 80 000 000 68 494 400 70912 800
Hydro-Québec, 3,40 %, 1" sept. 2029 25 000 000 24 813 750 24 813 445

172158 550 176 651 440

Obligations fédérales - 57,1 %
Fiducie du Canada pour I'habitation n° 1,

0,95 %, 15 juin 2025 155 000 000 147 536 750 148 008 533
Fiducie du Canada pour I'habitation n° 1,

1,75 %, 15 juin 2030 165 000 000 151297132 149323 116
Fiducie du Canada pour I'habitation n° 1,

2,55 %, 15 mars 2025 115 000 000 112 298 650 112 604 986
Fiducie du Canada pour I'habitation n° 1,

3,95 %, 15 juin 2028 65 000 000 64 355 200 66 392 705
Fiducie du Canada pour I'habitation n° 1,

4,15 %, 15 juin 2033 90 000 000 90016 200 94 694 857
Gouvernement du Canada, 1,25 %,

1¢" juin 2030 155 000 000 134 787 446 138 507 374
Gouvernement du Canada, 1,25 %,

1" mars 2027 225000 000 208 856 250 210710194
Gouvernement du Canada, 1,50 %,

1¢" juin 2031 27 000 000 24 283 207 24136 697
Gouvernement du Canada, 2,00 %,

1¢" juin 2032 185 000 000 167 419 257 169 966 484
Gouvernement du Canada, 2,50 %,

1% juin 2024 68 500 000 67 104 655 67 816 939
Gouvernement du Canada, 4,00 %,

1" mars 2029 85 000 000 86 156 000 88 477 373

1254 110 747 1270 639 258

Obligations provinciales - 30,3 %
Financement-Québec, 5,25 %,

1¢" juin 2034 35000 000 37263 100 39126 841
Province de la Colombie-Britannique,

3,55 %, 18 juin 2033 40 000 000 37648 700 39309 927
Province d'Ontario, 2,60 %, 2 juin 2027 165 000 000 166 201 595 159 608 556
Province d'Ontario, 3,65 %, 2 juin 2033 135000 000 131884 350 133733 862
Province d'Ontario, 6,50 %, 8 mars 2029 85 000 000 99 608 950 96 809 364
Province d'Ontario, coupon détaché

ordinaire, 0,00 %, 2 déc. 2026 50 000 000 45377 500 44315 750
Province d'Ontario, coupon détaché

ordinaire, 0,00 %, 7 févr. 2024 30000 000 28722 000 29 854 800
Province d'Ontario, coupon détaché

ordinaire, 0,00 %, 2 juin 2025 20 000 000 19 102 600 18 768 400
Province de Québec, 6,25 %, 1°" juin 2032 95 000 000 112 752 850 112122 037

678 561645 673 649 537

TOTAL DU PORTEFEUILLE DE

PLACEMENTS 2104 830942 2120940 235
AUTRES ACTIFS, MOINS LES PASSIFS — 4,7 % 104 004 628
ACTIF NET - 100,0 % 2224 944 863

Les instruments financiers dont le taux d'intérét stipulé est de 0,00 % sont achetés a escompte, soit
a un prix inférieur a leur valeur nominale. L'escompte représente les intéréts réels implicites.
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NOTES PROPRES AU FONDS
Pour les périodes indiquées a la note 1

Le Fonds (note 1)

Lobjectif de placement du Fonds consiste a procurer un revenu en
intéréts régulier et des gains en capital modestes. Le Fonds investit
surtout dans les titres suivants :

e les obligations et bons du Trésor émis ou garantis par le
gouvernement fédéral, les gouvernements provinciaux et les
administrations municipales du Canada ou leurs organismes;

e les instruments du marché monétaire d’émetteurs canadiens,
dont les billets de trésorerie, les acceptations bancaires, les titres
adossés a des créances mobilieres ou hypothécaires et les
certificats de placement garantis.

Le Fonds peut également investir une partie de ses actifs dans des
fonds gérés par le gestionnaire et/ou par d’autres gestionnaires de
placements (les « fonds sous-jacents »). Outre les risques décrits
ci-dessous, le Fonds peut étre indirectement exposé au risque dans la
mesure ol les fonds sous-jacents détiennent des instruments
financiers exposés aux risques ci-dessous.

Risques associés aux instruments financiers (note 4)
Risque de taux d'intérét

Ci-dessous, un résumé de I'exposition directe du Fonds au risque de
taux d'intérét selon le terme a courir du portefeuille du Fonds,
déduction faite des positions vendeur, compte non tenu des fonds
sous-jacents, des actions privilégiées, de la trésorerie et des découverts,
selon le cas.

31 décembre 2023 31 décembre 2022

Exposition au risque de taux d'intérét $) %)
Moins de un an 117 557 939 116 746 337
De1a3ans 323697 669 364 920 474
De3ab5ans 507 624 255 579571 646
De5a10ans 1132933531 1097 687 444
Plus de 10 ans 39126 841 -

2 120 940 235 2158 925 901

Au 31 décembre 2023, si les taux d'intérét en vigueur avaient fluctué
de 0,25 %, en supposant un déplacement parallele de la courbe des taux
et toutes les autres variables demeurant constantes, 'actif net
attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds aurait diminué
ou augmenté de 24 241 699 $, ou environ 1,1 % (26 270 190 $ ou
environ 1,2 % au 31 décembre 2022). Dans les faits, les résultats réels
peuvent différer de ceux de cette analyse de sensibilité, et la
différence peut étre importante.

Risque de change

Au 31 décembre 2023 et au 31 décembre 2022, le Fonds n’avait pas
d’exposition directe importante au risque de change.

Risque de prix

Au 31 décembre 2023 et au 31 décembre 2022, le Fonds n’avait pas
d’exposition directe importante au risque de prix lié aux actions, aux
fonds sous-jacents, aux instruments dérivés et aux produits de base.
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Risque de crédit

Ci-dessous, un résumé des notations des obligations, des débentures,
des instruments du marché monétaire et des actions privilégiées
détenus par le Fonds, s'il y a lieu.

31 décembre 2023 31 décembre 2022

Pourcentage Pourcentage

du total des du total des
instruments  Pourcentage instruments  Pourcentage
notés  de l'actif net notés  de l'actif net
Notation (%) (%) (%) (%)
AAA/A-1+ 62,7 59,8 50,2 49,0
AA 18,9 18,0 13,2 12,9
AIA-1 18,4 17,5 36,6 35,7
100,0 95,3 100,0 97,6

Risque de concentration

Ci-dessous, un résumé du risque de concentration du Fonds selon la
valeur comptable en pourcentage de I'actif net.

31 décembre 2023 31 décembre 2022

Obligations de sociétés 79 11,5
Obligations fédérales 57,1 42,8
Obligations provinciales 30,3 43,3

Classement selon la hiérarchie des justes valeurs (note 2)

Ci-dessous, un résumé du classement des instruments financiers du
Fonds selon la hiérarchie des justes valeurs.

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
31 décembre 2023 ($) ($) (%) (%)

Obligations et débentures — 2120940235 — 2120940235
- 2120940 235 - 2120940 235

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
31 décembre 2022 (%) ($) (%) ($)

Obligations et débentures — 2158925901 — 2158925901
- 2158925901 - 2158925901

Transferts entre les niveaux

Aucun transfert important entre le niveau 1 et le niveau 2 n’a été
effectué pendant les périodes closes le 31 décembre 2023 et le
31 décembre 2022.

Compensation des actifs et des passifs financiers (note 2)

Au 31 décembre 2023 et au 31 décembre 2022, le Fonds n’avait conclu
aucune entente selon laquelle les instruments financiers peuvent
faire I'objet d'une compensation.

Participation dans I’actif des fonds sous-jacents (note 2)

Au 31 décembre 2023 et au 31 décembre 2022, le Fonds ne détenait
aucune participation dans des fonds sous-jacents.

Comparaison de la valeur liquidative par part et de I'actif net
par part (note 2)

Au 31 décembre 2023 et au 31 décembre 2022, il n'y avait aucune
différence importante entre la valeur liquidative par part et 'actif net
par part de toutes les séries du Fonds.
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ETATS DE LA SITUATION FINANCIERE

ETATS DU RESULTAT GLOBAL

Aux Pour les périodes closes les 31 décembre (note 1)
31 décembre 31 décembre

(en dollars) 2023 2022 (en dollars, sauf le nombre moyen de parts) 2023 2022
ACTIF REVENUS
Actif courant Gain (perte) net sur les actifs et les passifs financiers a la juste
Actifs financiers a la juste valeur par le biais du résultat net valeur par le biais du résultat net

(note 2) Intéréts a distribuer 9282 936 10949 744

Actifs financiers non dérivés 281900 828 401 988 982 Gain (perte) net réalisé sur les actifs financiers non dérivés (869 645) (13921 143)
Trésorerie 950 963 5519411 Variation du gain (perte) latent sur les actifs financiers
Montant & recevoir pour la vente de titres 13156 274 - non dérivés 9424 644 (14122 765)
Souscriptions a recevoir 359687 825573 Gain (perte) net sur les actifs et les passifs financiers a la
Revenu de placement a recevoir et autres éléments 1722 887 2336418 juste valeur par le biais du résultat net 17 837 935 (17 094 164)
Total de I'actif 298 090 639 410 670 384 Prét de titres (note 11) 23345 36299

Total des revenus (pertes), montant net 17 861 280 (17 057 865)
PASSIF
Passif courant CHARGES
Rachats a payer 257056 123274 Frais de gestion (note 5) 128 891 208 837
Distributions a verser 122 - Frais d'administration & taux fixe (note 6) 190 108 251112
Total du passif 257 178 123274 Frhais dudcomité d’examen indépendant 1138 1118
: : Charge d'intéréts 3218 50
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 297 833 461 410 547 110 Taxe de vente harmonisée/taxe sur les produits et services 32463 47118
ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES, PAR SERIE Total des charges ) ) 355 818 508 235
Série | 8150323 5451 190 Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
Série K 132 624 687 106 647 371 porteurs de parts rachetables liée aux activités 17 505 462 (17 566 100)
Série M 157 058 451 298 448 549
AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS

ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES, PAR PART DE PARTS RACHETABLES LIEE AUX ACTIVITES, PAR SERIE
Série | 9,32 9,11 Série | 387934 (131192)
Série K 9,39 9,18 Série K 6461138 (5391 239)
Série M 9,26 9,06 Série M 10 656 390 (12 043 669)

AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS
DE PARTS RACHETABLES LIEE AUX ACTIVITES, PAR PARTt

Série | 0,51 (0,28
Série K 0,49 (0,34)
Série M 0,53 (0,37)
NOMBRE MOYEN PONDERE DE PARTS, PAR SERIE

Série | 761 393 474370
Série K 13184 462 15 645 838
Série M 20 287 223 32 442 633

t L'augmentation (la diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables liée aux
activités, par part, est obtenue en divisant |'augmentation (la diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables liée aux activités, par série, par le nombre moyen pondéré de parts,
par série.

Les notes annexes font partie intégrante des présents états financiers.
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TABLEAUX DES FLUX DE TRESORERIE
Pour les périodes closes les 31 décembre (note 1)

ETATS DE L’EVOLUTION DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE
AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES

Pour les périodes closes les 31 décembre (note 1)

(en dollars) 2023 2022
(en dollars) 2023 2022 FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES
ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES, DEXPLOITATION =~ .
N ¢ Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
A L'OUVERTURE DE LA PERIODE
Série | 5451 190 3430082 porteurs de parts rachetables 17 505 462 (17 566 100)
rie K 106 647 371 131 Ajustements au titre des éléments suivants :
gz::g M Zgg 16148 249 380 ggg ggi (Gain) perte net réalisé sur les actifs financiers non dérivés 869 645 13921143
Variation (du gain) de la perte latent sur les actifs financiers
410547110 435435014 non dérivés (9 424 644) 14122 765
Achat d'actifs et de passifs financiers non dérivés (485 848 714) (931 228 756)
AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS Produit de la vente d'actifs et de passifs financiers
I_)E PARTS RACHETABLES LIEE AUX ACTIVITES non dérivés 601 335593 848 822 100
Série | 387 934 (131192) Revenu de placement & recevoir et autres éléments 613531 (1010 461)
Série K 6461138 (5391 239) Charges & payer et autres montants & payer - (43)
Série M 10 656 390 (12 043 669) Flux nets de trésorerie liés aux activités d'exploitation 125 050 873 (72 939 352)
17505462 (17 566 100) i ) )
FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES DE
DISTRIBUTIONS AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES FINANCEMENT
Revenus nets de placement Produit de I'émission de parts rachetables 75337 854 180 045 196
Série | (210 375) (105 144) Montant payé au rachat de parts rachetables (204 568 123) (187 188 984)
Série K (3572 117) (3392 755) Distributions aux porteurs de parts rachetables (389 052) (486 609)
Série M (5307 786) (6 864 231) Flux nets de trésorerie liés aux activités de financement (129 619 321) (7 630 397)
(9 090 278) (10 362 130) . A X .
Augmentation (diminution) nette de la trésorerie (4 568 448) (80569 749)
TRANSACTIONS SUR PARTS RACHETABLES Tré§orerie (découyert bancaire), a I’ouver‘[u‘re dela Période 5519411 86 089 160
Produit de I'émission de titres TRESORERIE (DECOUVERT BANCAIRE), A LA CLOTURE
Série | 3457 200 2499 700 DE LA PERIODE 950 963 5519 411
Série K 37956 941 64034 344
SérieM 33467 562 113562 130 Intérats versés” 3218 50
Distributions réinvesties Intéréts reus, déduction faite des retenues d'impéts” 9761467 9939282
S('er!e | 210374 105144
Série K 3563218 3382064 1) Classés comme éléments d'exploitation.
Série M 4927513 6388313
Paiement au rachat
Série | (1146 000) (347 400)
Série K (18 431 864) (83920 941)
Série M (185133 777) (102 663 028)
(121 128 833) 3 040 326
AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L’ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS
DE PARTS RACHETABLES
Série | 2699133 2021108
Série K 25977 316 (25 288 527)
Série M (141 390 098) (1 620 485)

(112 713 649)

(24 887 904)

ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES,
A LA CLOTURE DE LA PERIODE

Série | 8150323 5451190
Série K 132 624 687 106 647 371
Série M 157 058 451 298 448 549

297 833 461 410547 110

Les notes annexes font partie intégrante des présents états financiers.
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INVENTAIRE DU PORTEFEUILLE
Au 31 décembre 2023

Valeur Coat Valeur
nominale moyen comptable
Emetteur ($) ($)
OBLIGATIONS ET DEBENTURES — 94,6 %
Obligations de sociétés — 59,6 %
AltaGas Ltd., remb. par antic., 3,84 %,

15 janv. 2025 6000 000 6503 340 5923279
Banque de Montréal, remb. par antic.,

4,31 %, 1% juin 2027 7000 000 7000 000 6964 495
Banque de Montréal, remb. par antic.,

7,33 %, 26 nov. 2082 3000 000 3000 000 2989 387
La Banque de Nouvelle-Ecosse, 1,85 %,

2 nov. 2026 i 11 000 000 10499 809 10 265 606
La Banque de Nouvelle-Ecosse, 2,29 %,

28 juin 2024 6000 000 6158 552 5919018
BCE Inc., remb. par antic., 3,55 %,

2 mars 2026 4500 000 4367 745 4416 671
Banque Canadienne Impériale de

Commerce, 1,70 %, 15 juill. 2026 5000 000 5032 850 4691973
Banque Canadienne Impériale de

Commerce, 2,25 %, 7 janv. 2027 5000 000 4633 500 4699 439
Cenovus Energy Inc., remb. par antic.,

3,60 %, 10 mars 2027 5000 000 4909 250 4878733
Fortified Trust, 1,96 %, 23 oct. 2026 3500 000 3500 000 3256333
Fortified Trust, 2,56 %, 23 mars 2024 3365 000 3369 092 3342 857
Fortified Trust, 3,76 %, 23 juin 2025 3500 000 3499 650 3435287
Great-West Lifeco Inc., remb. par antic.,

3,60 %, 31 déc. 2081 5000 000 5000 000 3851347
Honda Canada Finance Inc., 2,50 %,

4 juin 2024 10 000 000 10138 100 9886317
Banque HSBC Canada, 3,40 %,

24 mars 2025 2500 000 2489 050 2456125
Hydro One Inc., remb. par antic., 1,76 %,

28 févr. 2025 10000 000 9997 600 9680 062
Hyundai Capital Canada Inc., remb.

par antic., 3,20 %, 16 févr. 2027 4000 000 4000 000 3830730
John Deere Financial Inc., 1,63 %,

9 avr. 2026 10500 000 10 498 950 9917 052
Banque Manuvie du Canada, 1,54 %,

14 sept. 2026 9500 000 9500 000 8 846 688
Société Financiére Manuvie, remb.

par antic., 3,38 %, 19 juin 2081 5000 000 5000 000 3908 203
Banque Nationale du Canada, 2,58 %,

3 févr. 2025 10 000 000 9999 700 9729942
NAV Canada, remb. par antic., 0,94 %,

9 févr. 2026 3342 000 3342 000 3128116
Pembina Pipeline Corporation, remb.

par antic., 4,24 %, 15 juin 2027 10000 000 9633 200 9914 658
Rogers Communications Inc., 3,10 %,

15 avr. 2025 500 000 499 620 488 379
Rogers Communications Inc., 3,65 %,

31 mars 2027 4500 000 4162 305 4390 489
Banque Royale du Canada, 1,94 %,

1% mai 2025 10000 000 10 000 000 9637 844
Banque Royale du Canada, 3,37 %,

29 sept. 2025 10 000 000 10 000 000 9781016
Financiére Sun Life inc., remb. par antic.,

3,60 %, 30 juin 2081 2500 000 2500 000 1946 306
La Banque Toronto-Dominion, remb.

par antic., 7,28 %, 31 oct. 2082 3000 000 3000 000 3001 362
La Banque Toronto-Dominion, 4,21 %,

1% juin 2027 10000 000 10 000 000 9929 605
Toyota Credit Canada Inc., 2,11 %,

26 févr. 2025 2 500 000 2499175 2424526

184733488 177 531 845

Obligations fédérales — 16,3 %
Fiducie du Canada pour I'habitation n° 1,

0,95 %, 15 juin 2025 8000 000 7614 800 7639 150
Fiducie du Canada pour I'habitation n° 1,

4,25 %, 15 déc. 2028 25000 000 24984 000 25959 087
Gouvernement du Canada, 3,25 %,

1¢ sept. 2028 15000 000 14723 328 15 052 368

47 322 128 48 650 605

Obligations municipales — 1,6 %
Municipal Finance Authority of British

Columbia, 2,50 %, 19 avr. 2026 5000 000 4734 500 4 844 698
Obligations provinciales — 17,1 %
Province d'Ontario, 2,60 %, 2 juin 2027 22 000 000 20997 400 21281141
Province d'Ontario, 3,60 %, 8 mars 2028 10 000 000 10023 200 10 024 867
Province de Québec, 2,75 %,

1" sept. 2025 20 000 000 19 269 400 19 567 672

50 290 000 50 873 680

TOTAL DU PORTEFEUILLE DE

PLACEMENTS 287080116 281900 828
AUTRES ACTIFS, MOINS LES PASSIFS — 5,4 % 15932633
ACTIF NET - 100,0 % 297 833 461
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NOTES PROPRES AU FONDS
Pour les périodes indiquées a la note 1

Le Fonds (note 1)

Lobjectif de placement du Fonds consiste a procurer un revenu en
intéréts régulier et des gains en capital modestes. Le Fonds investit
surtout dans :

e les obligations et les bons du Trésor émis ou garantis par le
gouvernement fédéral, les gouvernements provinciaux et les
administrations municipales du Canada, les organismes de ces
gouvernements et les sociétés par actions canadiennes;

e lesinstruments du marché monétaire d'émetteurs canadiens,
dont les billets de trésorerie, les acceptations bancaires, les titres
adossés a des créances mobilieres ou hypothécaires et les
certificats de placement garantis.

Le Fonds peut également investir une partie de ses actifs dans des
fonds gérés par le gestionnaire et/ou par d’autres gestionnaires de
placements (les « fonds sous-jacents »). Outre les risques décrits
ci-dessous, le Fonds peut étre indirectement exposé au risque dans la
mesure ol les fonds sous-jacents détiennent des instruments
financiers exposés aux risques ci-dessous.

Risques associés aux instruments financiers (note 4)
Risque de taux d'intérét

Ci-dessous, un résumé de I'exposition directe du Fonds au risque de
taux d'intérét selon le terme a courir du portefeuille du Fonds,
déduction faite des positions vendeur, compte non tenu des fonds
sous-jacents, des actions privilégiées, de la trésorerie et des découverts,
selon le cas.

31 décembre 2023 31 décembre 2022

Exposition au risque de taux d'intérét $) )
Moins de un an 19148192 52 160 989
De1a3ans 130130419 169 016 745
De3a5ans 116 925 612 165 429 397
De5a10ans - -
Plus de 10 ans 15 696 605 15381 851

281900 828 401 988 982

Au 31 décembre 2023, si les taux d’intérét en vigueur avaient fluctué
de 0,25 %, en supposant un déplacement parallele de la courbe des taux
et toutes les autres variables demeurant constantes, 'actif net
attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds aurait diminué
ou augmenté de 1 718 720 §, ou environ 0,6 % (2 675 678 $ ou

environ 0,7 % au 31 décembre 2022). Dans les faits, les résultats réels
peuvent différer de ceux de cette analyse de sensibilité, et la
différence peut étre importante.

Risque de change

Au 31 décembre 2023 et au 31 décembre 2022, le Fonds n’avait pas
d’exposition directe importante au risque de change.

Risque de prix

Au 31 décembre 2023 et au 31 décembre 2022, le Fonds n’avait pas
d’exposition directe importante au risque de prix lié aux actions, aux
fonds sous-jacents, aux instruments dérivés et aux produits de base.
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Risque de crédit

Ci-dessous, un résumé des notations des obligations, des débentures,
des instruments du marché monétaire et des actions privilégiées
détenus par le Fonds, s'il y a lieu.

31 décembre 2023 31 décembre 2022

Pourcentage Pourcentage

du total des du total des
instruments  Pourcentage instruments  Pourcentage
notés  de I'actif net notés  de l'actif net
Notation (%) (%) (%) (%)
AAA/A-1+ 22,5 21,3 37,5 36,5
AA 10,5 10,0 8,9 8,7
AIA-1 48,0 454 4,7 40,9
BBB/A-2 19,0 17,9 11,9 11,7
100,0 94,6 100,0 97,8

Risque de concentration

Ci-dessous, un résumé du risque de concentration du Fonds selon la
valeur comptable en pourcentage de I'actif net.

31 décembre 2023 31 décembre 2022

Obligations de sociétés 59,6 47,4
Obligations fédérales 16,3 27,9
Obligations municipales 1.6 -
Obligations provinciales 171 22,5

Classement selon la hiérarchie des justes valeurs (note 2)

Ci-dessous, un résumé du classement des instruments financiers du
Fonds selon la hiérarchie des justes valeurs.

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total

31 décembre 2023 ($) ($) ($) ($)
Obligations et débentures — 281900828 — 281900828
- 281900 828 - 281900 828

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total

31 décembre 2022 ($) ($) (%) (%)
Obligations et débentures — 401988982 — 401988982
- 401988 982 — 401988 982

Transferts entre les niveaux

Aucun transfert important entre le niveau 1 et le niveau 2 n’a été
effectué pendant les périodes closes le 31 décembre 2023 et le
31 décembre 2022.

Compensation des actifs et des passifs financiers (note 2)

Au 31 décembre 2023 et au 31 décembre 2022, le Fonds n’avait conclu
aucune entente selon laquelle les instruments financiers peuvent
faire I'objet d'une compensation.

Participation dans I’actif des fonds sous-jacents (note 2)

Au 31 décembre 2023 et au 31 décembre 2022, le Fonds ne détenait
aucune participation dans des fonds sous-jacents.

Comparaison de la valeur liquidative par part et de I'actif net
par part (note 2)

Au 31 décembre 2023 et au 31 décembre 2022, il n'y avait aucune
différence importante entre la valeur liquidative par part et I'actif net
par part de toutes les séries du Fonds.
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ETATS DE LA SITUATION FINANCIERE

Aux

31 décembre 31 décembre
(en dollars) 2023 2022
ACTIF
Actif courant
Actifs financiers a la juste valeur par le biais du résultat net

(note 2)

Actifs financiers non dérivés 636 476 396 219985 377

Instruments dérivés 706 740 518 205
Trésorerie 21361 691 16 618 666
Dépdt de garantie sur les instruments dérivés 19714 342 840 664
Souscriptions a recevoir 3716848 189 858
Revenu de placement a recevoir et autres éléments 3549 536 1458 693
Total de I'actif 685 525 553 239 611463
PASSIF
Passif courant
Passifs financiers a la juste valeur par le biais du résultat net

(note 2)

Instruments dérivés 12676 198 13217
Rachats a payer 332 059 390 483
Total du passif 13 008 257 403 700
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 672 517 296 239 207 763
ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES, PAR SERIE
Série K 1040 -
Série M 672 516 256 239 207 763
ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES, PAR PART
Série K 10,24 -
Série M 9,19 8,82

ETATS DU RESULTAT GLOBAL
Pour les périodes closes les 31 décembre (note 1)

(en dollars, sauf le nombre moyen de parts) 2023 2022
REVENUS
Gain (perte) net sur les actifs et les passifs financiers a la juste

valeur par le biais du résultat net

Dividendes 2696 -

Intéréts a distribuer 15817 693 4403 264

Gain (perte) net réalisé sur les actifs financiers non dérivés (16 983 772) (14 823 728)

Variation du gain (perte) latent sur les actifs financiers

non dérivés 37187229 (14331 097)

Gain (perte) net réalisé sur les instruments dérivés 8365 480 1177 629

Variation du gain (perte) latent sur les instruments dérivés (10 220 061) 1453 350
Gain (perte) net sur les actifs et les passifs financiers a la

juste valeur par le biais du résultat net 34 169 265 (22 120 582)
Prét de titres (note 11) 31046 6453
Gain (perte) de change net réalisé et latent (346 468) 117 009
Total des revenus (pertes), montant net 33 853 843 (21 997 120)
CHARGES
Frais de gestion (note 5) 315204 107 321
Frais d'administration a taux fixe (note 6) 90 059 30 663
Frais du comité d’examen indépendant 1138 1118
Charge d'intéréts 714 2652
Taxe de vente harmonisée/taxe sur les produits et services 38986 13095
Cots de transactions 148 306 13524
Total des charges 594 407 168 373
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux

porteurs de parts rachetables liée aux activités 33 259 436 (22 165 493)

AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS
DE PARTS RACHETABLES LIEE AUX ACTIVITES, PAR SERIE
Série K 40

Série M 33259 396 (22 165 493)

AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS
DE PARTS RACHETABLES LIEE AUX ACTIVITES, PAR PARTt

Série K 0,40 -
Série M 0,66 (1,32)
NOMBRE MOYEN PONDERE DE PARTS, PAR SERIE

Série K 101 -
Série M 50 515 662 16 780 396

t L'augmentation (la diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables liée aux
activités, par part, est obtenue en divisant I'augmentation (la diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables liée aux activités, par série, par le nombre moyen pondéré de parts,
par série.

Les notes annexes font partie intégrante des présents états financiers.
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ETATS DE L’EVOLUTION DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE

AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES
Pour les périodes closes les 31 décembre (note 1)

(en dollars) 2023 2022
ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES
, A L'OUVERTURE DE LA PERIODE
Série K - -
Série M 239207 763 167 678 318
239 207 763 167 678 318

AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS
DE PARTS RACHETABLES LIEE AUX ACTIVITES

(22 165 493)

Série K 40
Série M 33259 396
33259 436

(22 165 493)

DISTRIBUTIONS AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES
Revenus nets de placement

Série K (16) -
Série M (14 456 360) (3 906 587)
(14 456 376) (3 906 587)
TRANSACTIONS SUR PARTS RACHETABLES
Produit de I'émission de titres
Série K 1000 -
Série M 516 278 365 161511105
Distributions réinvesties
Série K 16 -
Série M 14051 763 3746 874
Paiement au rachat
Série M (115 824 671) (67 656 454)
414 506 473 97 601 525
AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS
DE PARTS RACHETABLES
Série K 1040 -
Série M 433 308 493 71529 445
433309 533 71529 445
ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES,
A LA CLOTURE DE LA PERIODE
Série K 1040 -
Série M 672516 256 239207 763
672 517 296 239 207 763

TABLEAUX DES FLUX DE TRESORERIE

Pour les périodes closes les 31 décembre (note 1)

(en dollars) 2023 2022
FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES
D’EXPLOITATION
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables 33259436 (22 165 493)
Ajustements au titre des éléments suivants :
(Gain) perte net réalisé sur les actifs financiers non dérivés 16983772 14823728
Variation (du gain) de la perte latent sur les actifs financiers
non dérivés (37187 229) 14331097
(Gain) perte net réalisé sur les options (23 318) (316 540)
Variation (du gain) de la perte latent sur les instruments
dérivés 10 220 061 (1 453 350)
(Gain) perte de change latent (178 077) (5281)
Autres opérations sans effet sur la trésorerie (203 346) (53 853)
Achat d'actifs et de passifs financiers non dérivés (1369 795 106) (553 285 091)
Produit de la vente d'actifs et de passifs financiers
non dérivés 975 988 593 469912 188
Dépét de garantie sur les instruments dérivés (18 873 678) 573 904
Revenu de placement a recevoir et autres éléments (2 090 843) (844 665)
Charges a payer et autres montants a payer - (43)

Flux nets de trésorerie liés aux activités d’exploitation

FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES DE
FINANCEMENT

Produit de I'émission de parts rachetables

Montant payé au rachat de parts rachetables

Distributions aux porteurs de parts rachetables

Flux nets de trésorerie liés aux activités de financement

Gain (perte) de change latent
Augmentation (diminution) nette de la trésorerie
Trésorerie (découvert bancaire), a I'ouverture de la période

TRESORERIE (DECOUVERT BANCAIRE), A LA CLOTURE
DE LA PERIODE

Intéréts versés"
Intéréts recus, déduction faite des retenues d'impéts”
Dividendes recus, déduction faite des retenues d'impots"

1) Classés comme éléments d'exploitation.

Les notes annexes font partie intégrante des présents états financiers.
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(391 899 735)

(78 483 399)

512 752 375 161439 921
(115 883 095) (67316 011)
(404 597) (159 713)
396 464 683 93 964 197
178 077 5281
4564 948 15480 798

16 618 666 1132587
21361691 16 618 666
714 2652
13514079 3504751
545 -



Fonds Patrimoine Scotia d’obligations a rendement total

INVENTAIRE DU PORTEFEUILLE

Au 31 décembre 2023

Nombre de Coat Valeur Nombre de Coat Valeur
parts/Valeur moyen comptable parts/Valeur moyen comptable
Emetteur nominale ($) () Emetteur nominale ($) $)
FONDS SOUS-JACENTS - 1,1 % OBLIGATIONS ET DEBENTURES — 93,5 % (suite)
Fonds de titres a revenu fixe - 1,1 % Obligations de sociétés — 38,5 % (suite)
Fonds G.A. 1832 d'obligations de sociétés Banque Canadienne Impériale de
américaines de premier ordre en $ US, Commerce, remb. par antic., 5,50 %,
série | 563 537 7 446 476 7 469 621 14janv. 2028 _ 3937 000 3929348 4076 246
OBLIGATIONS ET DEBENTURES - 93,5 % Coi)npgfgme de chbemm de tf.er Czagidg/en
Obligations d iétés — 38,5 % acifique, remb. par antic., 2,54 %,
Aeréga?) ;r()e?:ndecz%ctl; SZC / Aercaop 28 févr. 2028 ) 2109 000 1974116 1977113
Global Aviation Trust, remb. par antic., Capital Power Coreoratlon, remb.
2,45 %, 29 oct. 2026 UsD 1130000 1375480 1385 698 c par antEIC-. 5.8|2 %, 15 Eept- 202:? 4430000 4418100 4604 500
AltaGas Ltd., b. tic., 2,08 %, enovus Energy Inc., remb. par antic.,
;]0 (rar?ai 202r§m parantic § 6284 000 5553 841 5666 450 4,25 %, 15 avr. 2027 usb 801 000 1032 066 1037670
AltaGas Ltd., remb. par antic., 2,17 %, CHIP Mortgage Trust, 1,74 %,
16 mars 2027 1058 000 973 566 980 628 Co;gc%eé-o ﬁinicaﬁons - 1254000 1154189 1168384
AltaGas Ltd., remb. tic., 3,98 %, - - .
Zoits, 2027rem par amtic ’ 1257 000 1203 085 1225 245 par antic., 5,30 %, 16 févr. 2033 972 000 972 000 988 427
AltaGas Ltd., remb. tic., 4,12 %, Emera US Finance LP, remb. par antic.,
Tam20sg oo ’ 1319000 1312208 1306 327 §,6d4 %, 15 juin 203; usb 220 000 271539 238623
AltaGas Ltd., b. tic., 4,50 %, Enbridge Gas Inc., remb. par antic.,
1a5 g;ﬂt Zolrletlm paramte » 153 000 172 498 135226 3,01 %, 9 aolt 2049 ) 955 000 657173 732 683
Bank of America Corporation, remb. Enbndg% Gas Inc., remb. par antic.,
par antic., 1,98 %, 15 sept. 2027 1510 000 1403 883 1407 905 3,20 %, 15 sept. 2051 . 2048 000 1653915 1616 550
Bank of America Corporation, remb. Enbridge Inc., remb. par antic., 3,20 %,
par antic., 2,60 %, 4 avr. 2029 2165 000 1945142 1991 838 Engr{ggne%g?remb o antic, 4,90 % 3081000 2925 261 2960 454
Bank of America Corporation, remb. Inc., - - 4,90 %,
par antic., 3,62 %, 16 mars 2028 3882 000 3683 161 3758813 26 mai 2028 , . 1946 000 1928757 1980 144
Banque de Montréal, remb. par antic., Enbridge Inc., remb. par antic., 5,00 %,
1,93 %, 22 juill. 2031 2857000 2597 581 2654 814 19 janv. 2082 ) . 469 000 426 496 400518
Banque de Montréal, remb. par antic., Enbridge Inc., remb. par antic., 5,38 %,
3,65 %, 1% avr. 2027 1475 000 1405 940 1438667 En§r7i dsggfhgoizmb o antic, 6,10 % 2 067 000 1945 805 1948 419
Banque de Montréal, remb. par antic., “t - - 0,10 %,
4,54 %, 18 déc. 2028 6000 000 6 000 000 6034 451 Ent?r;:i%\g |2n0532remb oar antic, 875 % 2106 000 2165091 2288 820
Banque de Montréal, remb. par antic., ! . . . 8,75 %,
4,71 %, 7 déc. 2027 2 940 000 2892 145 2 965 250 1§Janv. 2084 ) 2820000 2 838 805 3042788
Banque de Montréal, remb. par antic., Enbridge Inc., taux variable, 6,63 %,
6,03 %, 7 sept. 2033 1353 000 1352769 1411509 Pip1e2“ r?:erzn%Zﬁ‘ge Inc. remb. par antic 685 000 693 411 675 681
Banque de Montréal, remb. par antic., e Inc,, . o
7.33 %, 26 nov. 2082 1661000 1626 669 1655124 4,20 %, 12 mai 2051 192 000 176 256 164 426
Banque de Montréal, 3,19 %, Enbridge Southern Lights LP, 4,01 %,
1% mars 2028 929 000 896 434 896 920 30 juin 2040 ) ) 326423 327924 302016
La Banque de Nouvelle-Ecosse, remb. ENMAXBCOTP.O[aTIOﬂ. remb. par antic.,
par antic., 3,93 %, 3 mai 2032 5122 000 4826 447 4948 952 3,33 %, 2 juin 2025 ) 532 000 525728 516 976
At EN:!;VI ?Z( u/C Orspﬁlri?]tlzogéz;emb' parantc. 1407 000 1387982 1354998
tic., 5,68 %, 2 aot 2033 2361000 2322392 2425557 0% 10 .
La %Zrnzrlljécde Nouvglle-ggéjsse, remb. Fortified Trust, 4,42 %, 23 déc. 2027 1702 000 1702 000 1691493
tic., 7,02 %, 27 juill. 2082 2110 000 2 052 606 2078 875 Fortis Inc., remb. par antic., 2,18 %,
La %?n?;ﬁécde Nouv/zzlle-Ey(J)Isse, 2,95 %, 15 mai 2028 ) 1005 000 944 621 924 484
8 mars 2027 1718 000 1582 948 1641181 Fortis Inc., remb. par antic., 5,68 %,
La Banque de Nouvelle-Ecosse, 5,50 %, 8 nov. 2033 1700 000 1700 000 1838787
8 mai 2026 921 000 936 239 940 479 Fortis Inc., 6,51 %, 4 juill. 2039 151 000 226 802 178723
BCE Inc., remb. tic., 2,90 %, FS KKR Capital Corporation, 1,65 %,
10ns<g;_ptr_e%29par ame § 690 000 629 122 640 790 12 oct. 2024 usb 244000 306 588 312215
BCE Inc., remb. par antic., 3,60 %, Fln(a:nae(;e Egneral l\gotors du. 175 %
29 sept. 2027 1149 000 1137259 1120919 anada Ltée, remb. par antic., 1,75 %,
BCE Ir?ce.’,)remb. par antic., 4,55 %, 15 avr. 2026 790 000 729 051 738 342
9 févr. 2030 2241000 2177220 2256 550 Fmggsfég (Litigerrzlml\gotp%rrs :#tic 3159
BCE Inc., remb. par antic., 5,25 %, n ] - - 315 %,
15 mars 2029 1054 000 1052914 1099 294 Gresafte\\;\fl-e?ﬂem Inc. remb. par antic 2112000 1984 706 2009 143
Brookfield Asset Management Inc., remb. - o Inc,, . o
par antic., 3,80 %, 16 mars 2027 523 000 504196 513215 3,60 %, 31 déc. 2081 1139000 887 850 877337
Brookfield Asset Management Inc., remb. Fonds de placement |mmgb|l|er HER,
par antic., 4,82 %, 28 janv. 2026 1812 000 1863516 1814 748 remb. par antic., 2,63 /o,.‘|.9 févr. 2027 3272000 2933798 3013135
Brookfield Finance Il Inc., remb. par antic., Fonds de placement lmmsblhgr H&R,
543 %, 14 déc. 2032 3344000 3264 241 3432203 HcrNergb- Pgr anHC-I.d 2,96 1/°£ PZ juin 5026 722 000 676 661 680 504
Brookfield Infrastructure Finance ULC, anadian Holdings-1 LP, remb.
remb. par antic., 3,41 %, 9 oct. 2029 4850 000 4499 690 4519503 Hegfﬁéﬁ'ﬁu r%ﬁ:g"ﬁ; 5rleanr:g- ;Z)antic 3203 000 2966 732 21997 609
Brookfield Infrastructure Finance ULC, o B "
remb. par antic., 5,62 %, 14 nov. 2027 564 000 573 740 583 104 2,69 %, 13 oct. 2027 ) 1570 000 1457793 1469 734
Brookfield Infrastructure Finance ULC, Heathrol\JN Funding Ltd., remb. par antic.,
remb. par antic., 5,71 %, 27 juill. 2030 1154 000 1150 384 1206 955 3,73 %, 13awr. 2033 1529 000 1379 642 1382 683
Brookfield Infrastructure Finance ULC, Heathrow Funding Ltd., 3,25 %,
2,86 %, 1" sept. 2032 1626 000 1377335 1388 835 21 mai 2025 , . 2180000 2141770 2129128
Brookfield Renewable Partners ULC, remb. Hydro One Inc., remb. par antic., 4,16 %,
par antic., 3,33 %, 13 ao(it 2050 2000 000 1330380 1493 934 27 janv. 2033 913 000 912 854 914140
Bruce Power LP, remb. par antic., 4,01 %, Hyundai Capital Canada Inc., remb.
21 juin 2029 907 000 914 867 892 057 par antic,, 5,57 °f/u 8 mars 2028b 1927 000 1921 885 1985192
B P LP, b. tic., 4,13 %, Intact Corporation financiere, remb.
ruzc1eju(i)r¥v2e(;33 rem. parantic ’ 959 000 87339 920 238 par antic., 3,77 %, 2 mars 2026 852 000 857 184 840019
B Canadi Impériale d Inter Pipeline Ltd., remb. par antic.,
agglrjr(lem:rrclg, Ir(:::?lf. prg’r)zrrlliis., 1e,96 %, 3,98 %, 25 nov. 2031 3515000 3103349 3207 309
21 avr. 2031 1401 000 1270 465 1308618 Inter Pipeline Ltd., remb. par antic.,
Banquaevrcanadienne Impériale de 4,23 %, 1°" juin 2027 2435000 2321778 2393798
Commerce, remb. par antic., 4,20 % Inter Pipeline Ltd., remb. par antic.,
7 avr. 2032' n ) 3670 000 3505211 3579052 5,71_ %I,_ 29 mdai 203([)) . 1762 000 1747 006 1808817
B Canadi Impériale di Inter Pipeline Ltd., remb. par antic.,
? Commerce, remb. pay antic. 533 %, 585 %, 18 mai 2032 131900 1310406 1354680
20 janv. 2033 3629 000 3578206 3664923 Inter Pipeline Ltd., remb. par antic.,
Banngncvanadienne Impériale de 6,38 %, 17 févr. 2033 1509 000 1549 498 1603 562
Commerce, remb. par antic., 5,35 % JPMorgan Chase & Co., remb. par antic.,
20 avr. 20§3 H ' 2226 000 2212235 2254289 1,90 %, 5 mars 2028 1221000 1136180 1128908
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Fonds Patrimoine Scotia d’obligations a rendement total

INVENTAIRE DU PORTEFEUILLE
Au 31 décembre 2023

Nombre de Coat Valeur Nombre de Coat Valeur
parts/Valeur moyen comptable parts/Valeur moyen comptable
Emetteur nominale ($) ($) Emetteur nominale ($) $)
OBLIGATIONS ET DEBENTURES — 93,5 % (suite) OBLIGATIONS ET DEBENTURES — 93,5 % (suite)
Obligations de sociétés — 38,5 % (suite) Obligations de sociétés — 38,5 % (suite)
Société Financiére Manuvie, remb. La Banque Toronto-Dominion, 2,26 %,
par antic., 3,38 %, 19 juin 2081 115000 115000 89 889 7 janv. 2027 654 000 599 456 615 450
Société Financiere Manuvie, remb. TransCanada PipeLines Ltd., remb.
par antic., 4,06 %, 24 févr. 2032 usb 2219000 2933024 2778993 par antic., 3,80 %, 5 avr. 2027 2764000 2713273 2710136
Mercedes-Benz Finance Canada Inc., Ventas Canada Finance Ltd., remb.
5,14 %, 29 juin 2026 1277 000 1275284 1298727 par antic., 2,45 %, 4 janv. 2027 3133000 2862 196 2918987
Banque Nationale du Canada, 5,02 %, Ventas Canada Finance Ltd., remb.
1€ févr. 2029 1404 000 1403 832 1438110 par antic., 3,30 %, 1" déc. 2031 535000 495167 469 824
New York Life Global Funding, 5,25 %, Ventas Canada Finance Ltd., remb.
30 juin 2026 2226 000 2225908 2274236 par antic., 5,40 %, 21 avr. 2028 2154 000 2154 000 2194 863
North West Redwater Partnership / NWR Verizon Communications Inc., remb.
Financing Co., Ltd., remb. par antic., par antic., 2,38 %, 22 mars 2028 1068 000 991 949 988 248
4,25 %, 1% juin 2029 3656 000 3631844 3653971 Crédit VW Canada Inc., 2,45 %,
Ontario Power Generation Inc., remb. 10 déc. 2026 1302 000 1231332 1222918
par antic., 2,95 %, 21 févr. 2051 981 000 756 620 733 057 Walt Disney Company, The, 3,06 %,
Ontario Power Generation Inc., remb. 30 mars 2027 8326 000 7939392 8044930
par antic., 3,22 %, 8 avr. 2030 1427 000 1364 638 1347 935 Wells Fargo & Company, remb. par antic.,
Pembina Pipeline Corporation, remb. 4,17 %, 28 avr. 2026 2215000 2173951 2184 853
par antic., 3,62 %, 3 avr. 2029 2240 000 2016 390 2135804 Wells Fargo & Company, 2,49 %,
Province d'Alberta, 1,65 %, 1" juin 2031 4808 000 4058 542 4189176 18 févr. 2027 3502 000 3237638 3286815
Reliance LP, remb. par antic., 2,67 %, Groupe WSP Global Inc., remb. par antic.,
1" aofit 2028 1539000 1385373 1390534 2,41 %, 19 avr. 2028 900 000 828 549 829 668
Reliance LP, remb. par antic., 2,68 %, 254 358 279 259 130 960
1¢" déc. 2027 1303 000 1165125 1196538 Oblioations fedéral 317 %
Rogers Communications Inc., remb. R 1ga éoncs edera es Fatitation ne 1
par antic. 4,25 %, 15 avr. 2032 3554000 3282958 3420870 eyt 15;“13"?5’(‘)’3”3' abitation n™1, 43365000 42380550 43900123
Rogers Co_mmunlcaunons Inc, rermb. Gouvernement du Canada, 1,00 %,
par antic., 5,00 %, 17 déc. 2081 3586 000 3336679 3419878 19" sept. 2026 20973 000 19108 164 19 666 567
Rogers Communications Inc., remb. .
; y Gouvernement du Canada, 1,25 %
par antic., 5,25 %, 15 mars 2082 usb 1201 000 1487 275 1532782 i '
Rogers Communications Inc., remb. GoL:eTnEgéithZiu Canada, 1.75 % 6150 000 5741025 5759412
par antic., 5,70 %, 21 sept. 2028 1715000 1701414 1799 653 p c O
Rogers Communications Inc., remb. GoL?/reesgnfgr?du Canada, 3.25 % 16800 000 11544 996 12624 962
par antic., 5,90 %, 21 sept. 2033 1259 000 1254532 1355547 p el '
Banque Royale du Canada, remb. G 1" déc. 2033d Canade. 325 9% 123 280 000 117 424 246 124 886 184
par antic., 2,14 %, 3 nov. 2031 10 202 000 9165538 9465 315 0;‘2,95?9’*‘2%';3 ‘fj anada, 3,20 %, d
Banque Royale du Canada, remb. éc. 2033 (données en garantie de
par antic., 2,88 %, 23 déc. 2029 2 635 000 2543 285 2569 042 contrats a terme normalisés) 6000 000 5715002 6078172
Banque Royale du Canada, remb. 201913983 212915420
par antic., 2,94 %, 3 mai 2032 3160 000 2866 372 2968 200 Titres adossés a des créances
Banque Royale du Canada, remb. hypothécaires — 0,1 %
par antic., 4,00 %, 24 févr. 2081 809 000 760770 738729 Blocs de créances hypothécaires
Banque Rts)ya[f éi[l)i osar}a‘lda. rer;g-so 351000 351000 334314 canadiennes, 1,92 %, 1 janv. 2030 610 653 608 265 551 380
par antic., 4,50 %, 24 nov. — T
Banque Royale du Canad, 1,83 %, B e 1% 12 3050 6695 000 5891520 5688 820
31 juill. 2028 1872 000 1678 781 1690 200 Province de la C |’ 'b' B ft !
Bangue Royale du Canada, 4,64 %, 075 %, 18 jun 2052 4597 000 3262445 3674873
17 janv. 2028 1,964 000 1938 184 1979 806 Provinee de | Colombre-Britanniaue
Banque Royale du Canada, 5,23 %, 2,95 %, 18 juin 2050 e 1876 000 1810584 1560 203
24 juin 2030 2025000 2014670 2113327 Province de la Colombie-Britannique,
} . o X
Saputo inc, remb. par antic., 5,49 %, 4,25 %, 18 déc. 2053 9726 000 9356132 10288660
GV 2030 ate Investment Trust 1373000 1373000 1441148 Province d'Ontario, 1,55 %, 1" nov. 2029 10723 000 9195244 9617 800
: o . ! Province d'Ontario, 2,55 %, 2 déc. 2052 169 000 142 378 129143
gromb. par antic, 3,19 %, 11 Jun 2027 2788000 2545638 2617708 Province d'Ontario, 2,70 %, 2 juin 2029 13696000 12860956 13152625
A o i g Province d'Ontario, 3,65 %, 2 juin 2033 32335000 30153787 32031737
remb. par antic., 3,53 %, 20 déc. 2029 904 000 818895 825162 Province d'Ontario, 3.75 %. 2 déc. 2053 9229000 8036152 8957 431
SmartCentres Real Estate Investment Trust ovince d'Ontario, 3,75 %, 2 dec.
remb. par antic.. 3,83 %, 21 déc. 2027 541 000 501 497 515284 Province d'Ontario, 4,15 %, 2 déc. 2054 9763 000 8874372 10172 202
TELUS C.or; oratior.lr r'emb O'ar antic‘ Province de Québec, 2,85 %, 1°' déc. 2053 29571 000 22724 624 24102 094
330 % Pz mai 2629 -P o 1300 000 1220978 1233128 Province de Québec, 3,10 %, 1" déc. 2051 3063 000 3696 601 2632384
! . ' ; Province de Québec, 3,25 %,
T O0AELS epn E%r?g parantc. 1565 000 1590579 1606313 1¢ sept. 2032 16456000 15553943 15911306
TELUS C;r'porati('))n' remb. par antic Province de Québec, 4,40 %, 1" déc. 2055 16517 000 16 787 059 18028 094
5,25 %, 15 nov. 2032 ! 1558 000 1571108 1611050 148345797 155947 372
TELUS Corporation, remb. par antic., TOTAL DES OBLIGATIONS ET DES
) ?3,75 %, ? sept. 2833 . b 961 000 958 905 1028039 DEBENTURES 605 226 324 628 545 132
a Banque Toronto-Dominion, remb. —019
par antic,, 3,11 %, 22 avr. 2030 7,952 000 7769430 7734083 B el ,<°égodés en bourse — 0,1 %
La Banque Toronto-Dominion, remb. £ Al obliaati iata !
par antic, 7,28 %, 31 oct. 2082 1697000 1664487 1697770 G e o e 21220 124394 161643
La Banque Toronto-Dominion, remb. TOTAL DU PORTEFEUILLE DE
tic., étuelles, 7,23 % 1238000 1213510 1218254
La ’;a;n;“ue'ﬁo’:gg';gggr:fmn 421 % PLACEMENTS 613097 194 636 476 396
1% juin 2027 . 780000 773 026 774509 Gain (perte) latent sur les instruments dérivés - (1,8 %) (11 969 459)
La anque E%rzogltO-Domlmon. 4,48 %, 5 635 000 2607729 2 637 693 AUTRES ACTIFS, MOINS LES PASSIFS - 7,1 % 48 010 359
janv. —
La Banque Toronto-Dominion, 4,68 %, ACTIF NET - 100.0 % 672 517 296
8 janv. 2029 4040 000 4014975 4086 970
La Banque Toronto-Dominion, 5,49 %,
8 sept. 2028 1461 000 1463 054 1528210
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Fonds Patrimoine Scotia d’obligations a rendement total

INVENTAIRE DU PORTEFEUILLE
Au 31 décembre 2023

TABLEAUX DES INSTRUMENTS DERIVES
GAIN LATENT SUR LES CONTRATS DE CHANGE A TERME

Date de Devise Montant Devise Montant Prix du Prix du Gain

Contrepartie Notation réglement arecevoir  contractuel ($) alivrer contractuel ($) contrat (§) marché ($) latent ($)
Banque de Montréal A1 19janv.2024  Dollar canadien 2181941  Dollar américain 1600 000 0,733 0,755 63521
Banque de Montréal A1 19janv.2024  Dollar canadien 401056  Dollar américain 300 000 0,748 0,755 3852
Banque Canadienne Impériale de Commerce A1 19janv.2024  Dollar canadien 684334  Dollar américain 500 000 0,731 0,755 22328
State Street Bank & Trust Company A1+  23févr.2024  Dollar canadien 1222439  Dollar américain 900 000 0,736 0,755 31111
State Street Bank & Trust Company A1+ 15mars 2024  Dollar canadien 135784  Dollar américain 100 000 0,736 0,756 3449
La Banque Toronto-Dominion A1+ 19janv. 2024  Dollar canadien 163659  Dollar américain 1200 000 0,733 0,755 47781
La Banque Toronto-Dominion A1+ 19janv.2024  Dollar canadien 3411713 Dollar américain 2500 000 0,733 0,755 101 683
La Banque Toronto-Dominion A1+ 19janv.2024  Dollar canadien 274114 Dollar américain 200 000 0,730 0,755 9311
La Banque Toronto-Dominion A1+ 19janv.2024  Dollar canadien 134081  Dollar américain 100 000 0,746 0,755 1680
La Banque Toronto-Dominion A1+  23févr.2024  Dollar canadien 7092852  Dollar américain 5200 000 0,733 0,755 209 629
La Banque Toronto-Dominion A1+ 15mars 2024  Dollar canadien 8146 950  Dollar américain 6 000 000 0,736 0,756 206 871
701 216

PERTE LATENTE SUR LES CONTRATS DE CHANGE A TERME

Date de Devise Montant Devise Montant Prix du Prix du Perte

Contrepartie Notation réglement arecevoir  contractuel ($) alivrer contractuel () contrat (§) marché ($) latente ($)
Banque Canadienne Impériale de Commerce A1 19janv.2024  Dollar canadien 395608  Dollar américain 300 000 0,758 0,755 (1 596)
(1596)

GAIN LATENT SUR LES CONTRATS A TERME NORMALISES

Valeur Juste
Contrats contractuelle valeur
Nombre de aterme Risque de en dollars en dollars Gain
Date d’échéance contrats normalisés Contrepartie crédit canadiens ($) canadiens ($) latent ($)
CONTRATS A TERME SUR OBLIGATIONS
Contrat a terme normalisés sur obligations
Mars 2024 32 410 ans du Trésor des Etats-Unis  RBC Dominion Valeurs mobiliéres Inc. A1+ 4776 204 4781728 5524
5524
PERTE LATENTE SUR LES CONTRATS A TERME NORMALISES
Valeur Juste
Contrats contractuelle valeur
Nombre de a terme Risque de en dollars en dollars Perte
Date d'échéance contrats normalisés Contrepartie crédit canadiens ($) canadiens ($) latente ($)
CONTRATS A TERME SUR OBLIGATIONS
Contrats & terme normalisés sur obligations
Mars 2024 472 Ultra & 10 ans du Trésor des Etats-Unis  RBC Dominion Valeurs mobiliéres Inc. A1+ 73 806 330 73732428 (73 902)
Contrats a terme normalisés sur obligations
Mars 2024 (2 185) a10ans duCanada RBC Dominion Valeurs mobiliéres Inc. A1+ (261 746 251) (271 333300) (9587 049)
(9 660 951)
PERTE LATENTE SUR LES SWAPS SUR DEFAILLANCE DE CREDIT
Date de Montant Taux Perte
dissolution notionnel ($)  d'intérét (%) latente ($)
Markit CDX North America Investment Grade Index 41 Swap, contrepartie : Merrill Lynch International, notation A-1
20 déc. 2028 115 882 000 1,00 (3013 651)
(3013 651)
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Fonds Patrimoine Scotia d’obligations a rendement total

NOTES PROPRES AU FONDS
Pour les périodes indiquées a la note 1

Le Fonds (note 1)

Lobjectif de placement du Fonds consiste a procurer un revenu et
des gains en capital grace a un portefeuille diversifié activement géré
composé principalement de titres canadiens a revenu fixe.

Le Fonds peut également investir une partie de ses actifs dans des
fonds gérés par le gestionnaire et/ou par d’autres gestionnaires de
placements (les « fonds sous-jacents »). Outre les risques décrits
ci-dessous, le Fonds peut étre indirectement exposé au risque dans la
mesure ol les fonds sous-jacents détiennent des instruments
financiers exposés aux risques ci-dessous.

Risques associés aux instruments financiers (note 4)
Risque de taux d'intérét

Ci-dessous, un résumé de I'exposition directe du Fonds au risque de
taux d'intérét selon le terme a courir du portefeuille du Fonds,
déduction faite des positions vendeur, compte non tenu des fonds
sous-jacents, des actions privilégiées, de la trésorerie et des découverts,
selon le cas.

31 décembre 2023 31 décembre 2022

Exposition au risque de taux d'intérét $) )
Moins de un an 312215 -
De1a3ans 34870394 13914 248
De3a5ans 109 445 141 42 258 304
De5a10ans 167 004 016 95312 624
Plus de 10 ans 124094 223 55010393

435 725 989 206 495 569

Au 31 décembre 2023, si les taux d’intérét en vigueur avaient fluctué
de 0,25 %, en supposant un déplacement parallele de la courbe des taux
et toutes les autres variables demeurant constantes, 'actif net
attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds aurait diminué
ou augmenté de 8 382 028 §, ou environ 1,2 % (4 338 169 $ ou

environ 1,8 % au 31 décembre 2022). Dans les faits, les résultats réels
peuvent différer de ceux de cette analyse de sensibilité, et la
différence peut étre importante.

Risque de change

Ci-dessous, un résumé de I'exposition directe du Fonds au risque de
change. Les montants indiqués sont fondés sur la valeur comptable des
actifs et des passifs monétaires et non monétaires du Fonds,
déduction faite de la valeur des contrats de change et des positions
vendeur, le cas échéant.

31 décembre 2023

Exposition Exposition

brute au nette au
risque de Contrats de risque de  Pourcentage
change change change  de I'actif net
Devise (%) ($) ($) (%)
Dollar américain 25 044 338 (25 017 846) 26 492 0,0
25044338 (25017 846) 26 492 0,0
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31 décembre 2022

Exposition Exposition

brute au nette au
risque de Contrats de risque de  Pourcentage
change change change  de I'actif net
Devise ($) (%) ($) (%)
Dollar américain 8370270 (8 325 054) 45216 0,0
8370 270 (8 325 054) 45216 0,0

Au 31 décembre 2023, si le dollar canadien avait fluctué de 10 % par
rapport aux autres devises, toutes les autres variables demeurant
constantes, I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
du Fonds aurait diminué ou augmenté de 2 649 $, ou environ 0,0 % de
l'actif net (4 522 $ ou environ 0,0 % au 31 décembre 2022). Dans les
faits, les résultats réels peuvent différer de ceux de cette analyse de
sensibilité, et la différence peut étre importante.

Risque de prix

Au 31 décembre 2023, une tranche d’environ 1,2 % (0,9 % au

31 décembre 2022) de I'actif net du Fonds était directement exposée
au risque de prix. Si les cours de ces instruments avaient fluctué

de 10 %, toutes les autres variables demeurant constantes, 'actif net
attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds aurait diminué
ou augmenté d’environ 793 126 $ (214 504 § au 31 décembre 2022).
Dans les faits, les résultats réels peuvent différer de ceux de cette
analyse de sensibilité, et la différence peut étre importante.

Risque de crédit

Ci-dessous, un résumé des notations des obligations, des débentures,

des instruments du marché monétaire et des actions privilégiées

détenus par le Fonds, s'il y a lieu.

31 décembre 2023

31 décembre 2022

Pourcentage Pourcentage

du total des du total des
instruments  Pourcentage instruments  Pourcentage
notés  de I'actif net notés  de I'actif net
Notation (%) (%) (%) (%)
AAA/A-1+ 344 324 23,3 21,3
AA 15,9 14,7 12,9 1,7
A/A1 24,5 22,8 34,5 31,4
BBB/A-2 24,4 22,9 29,3 26,6
BB 0,8 0,7 - -
100,0 93,5 100,0 91,0

Risque de concentration

Ci-dessous, un résumé du risque de concentration du Fonds selon la
valeur comptable en pourcentage de I'actif net.

31 décembre 2023

31 décembre 2022

Obligations de sociétés 385 42,3
Obligations fédérales 31,7 20,4
Fonds de titres a revenu fixe 11 0,9
Fonds négociés en bourse indiciels 0,1 -
Titres adossés a des créances hypothécaires 0,1 0,2
Obligations provinciales 23,2 28,1
Gain (perte) latent sur les instruments

dérivés (1,8) 0,2

Classement selon la hiérarchie des justes valeurs (note 2)

Ci-dessous, un résumé du classement des instruments financiers du

Fonds selon la hiérarchie des justes valeurs.



Fonds Patrimoine Scotia d’obligations a rendement total

NOTES PROPRES AU FONDS
Pour les périodes indiquées a la note 1

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
31 décembre 2023 ($) (%) ($) (%)
Obligations et débentures - 628545132 - 628 545 132
Fonds sous-jacents 7931 264 - - 7931 264
Gain latent sur les contrats de
change a terme - 701 216 - 701 216
Gain latent sur les contrats
a terme normalisés 5524 - - 5524
7936788 629 246 348 - 637183136
Perte latente sur les contrats
de change a terme - (1596) - (1 596)
Perte latente sur les contrats
a terme normalisés (9660 951) - - (9660 951)
Perte latente sur les swaps - (3013 651) - (3013651)
(9 660 951) (3 015 247) - (12676 198)
(1724163) 626 231 101 - 624506938
Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
31 décembre 2022 %) ($) ($) %)
Obligations et débentures - 217840341 - 217 840 341
Fonds sous-jacents 2145036 - - 2145 036
Gain latent sur les contrats de
change a terme - 140 889 - 140 889
Gain latent sur les contrats
a terme normalisés 377 316 - - 377 316
2522352 217981230 - 220503 582
Perte latente sur les contrats
de change a terme - (12 498) - (12 498)
Perte latente sur les contrats
a terme normalisés (719) - - (719)
(719) (12 498) - (13 217)
2521633 217 968 732 — 220490 365

Transferts entre les niveaux

Aucun transfert important entre le niveau 1 et le niveau 2 n’a été
effectué pendant les périodes closes le 31 décembre 2023 et le

31 décembre 2022.

Compensation des actifs et des passifs financiers (note 2)

Ci-dessous, un résumé de la compensation des actifs et des passifs
financiers et des montants des garanties en cas d’événements futurs,
tels que la faillite ou la résiliation de contrats. Aucun montant
compensé ne figure dans les états financiers.

31 décembre 2023

Montant
compensé
selon la Montant
Montant convention- recu en Montant
Actifs financiers — brut cadre garantie net
par catégorie ($) ($) (%) ($)
Contrats de change a terme 701 216 (1 596) - 699 620
Options (hors cote) - - - -
Swaps (hors cote) - - - -
701 216 (1 596) - 699 620
31 décembre 2023
Montant
compensé
selon la Montant
Montant convention- donné en Montant
Passifs financiers — brut cadre garantie net
par catégorie ($) ($) (%) (%)
Contrats de change a terme 1596 (1 596) - -
Options (hors cote) - - - -
Swaps (hors cote) 3013651 - - 3013651
3015 247 (1596) - 3013651
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31 décembre 2022

Montant
compensé
selon la Montant
Montant convention- recu en Montant
Actifs financiers - brut cadre garantie net
par catégorie ($) (%) (%) (%)
Contrats de change a terme 140 889 (2 581) - 138 308
Options (hors cote) - - - -
Swaps (hors cote) - - - -
140 889 (2 581) - 138 308
31 décembre 2022
Montant
compensé
selon la Montant

Montant convention- donné en Montant
Passifs financiers — brut cadre garantie net
par catégorie ($) ($) (%) (%)
Contrats de change a terme 12 498 (2 581) - 9917
Options (hors cote) - - - -
Swaps (hors cote) - - - -
12 498 (2 581) - 9917

Participation dans I’actif des fonds sous-jacents (note 2)

Ci-dessous, un résumé des fonds sous-jacents détenus par le Fonds.

31 décembre 2023

Valeur comptable du

fonds sous-jacent

Pourcentage de la
participation dans
I'actif du fonds

sous-jacent

($) (%)
FNB actif d'obligations de sociétés
américaines de qualité Dynamique 461 643 2,8
Fonds G.A. 1832 d'obligations de sociétés
américaines de premier ordre en $ US,
série | 7 469 621 2,3
7931 264

31 décembre 2022

Valeur comptable du

fonds sous-jacent

Pourcentage de la
participation dans
I'actif du fonds

sous-jacent
(%)

Fonds G.A. 1832 d'obligations de sociétés
américaines de premier ordre en $ US,

série |

2145 036

0,6

2 145 036

Comparaison de la valeur liquidative par part et de I'actif net

par part (note 2)

Au 31 décembre 2023 et au 31 décembre 2022, il n’y avait aucune
différence importante entre la valeur liquidative par part et 'actif net
par part de toutes les séries du Fonds.



Fonds Scotia canadien équilibré

ETATS DE LA SITUATION FINANCIERE

Aux

31 décembre 31 décembre
(en dollars) 2023 2022
ACTIF

Actif courant

Actifs financiers a la juste valeur par le biais du résultat net
(note 2)
Actifs financiers non dérivés

2271030720 2163911004

Instruments dérivés 2974536 719036
Trésorerie 36 862 187 86 632 721
Souscriptions a recevoir 1299 926 1061 640
Revenu de placement a recevoir et autres éléments 4158773 3596 889

Total de I'actif 2316326 142 2 255 921 290

PASSIF

Passif courant

Passifs financiers a la juste valeur par le biais du résultat net
(note 2)

Instruments dérivés - 1054 254
Rachats a payer 1426384 966 566
Distributions a verser - 1366
Total du passif 1426 384 2022 186

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 2314899758 2253899 104

ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES, PAR SERIE

Série A 2280049980 2223972693
Série F 34849778 29 926 411
ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES, PAR PART

Série A 28,89 27,34
Série F 28,42 26,84

ETATS DU RESULTAT GLOBAL
Pour les périodes closes les 31 décembre (note 1)

(en dollars, sauf le nombre moyen de parts) 2023 2022
REVENUS
Gain (perte) net sur les actifs et les passifs financiers a la juste

valeur par le biais du résultat net

Dividendes 40520 908 53681 261

Intéréts a distribuer 28259 087 22 264 690

Gain (perte) net réalisé sur les actifs financiers non dérivés 54 880 166 92 497 573

Variation du gain (perte) latent sur les actifs financiers

non dérivés 86 330 409 (290 560 274)

Gain (perte) net réalisé sur les instruments dérivés (1.812909) (12 103 766)

Variation du gain (perte) latent sur les instruments dérivés 3309 754 1697 042
Gain (perte) net sur les actifs et les passifs financiers a la

juste valeur par le biais du résultat net 211487 415 (132523 474)
Prét de titres (note 11) 109 326 54 968
Gain (perte) de change net réalisé et latent (91 629) 873 369
Autres revenus 4707 15186
Total des revenus (pertes), montant net 211509 819 (131579 951)
CHARGES
Frais de gestion (note 5) 37376 853 38563 034
Frais d’administration a taux fixe (note 6) 2052714 2113776
Frais du comité d’examen indépendant 1138 1118
Retenues d'impdts étrangers/remboursements d'impéts 408 205 386 439
Taxe de vente harmonisée/taxe sur les produits et services 4423 652 4563512
Codts de transactions 233926 305212
Total des charges 44 496 488 45933 091
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux

porteurs de parts rachetables liée aux activités 167 013 331 (177 513 042)

AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS
DE PARTS RACHETABLES LIEE AUX ACTIVITES, PAR SERIE

Série A 164 324 008 (175 758 598)
Série D - (24 891)
Série F 2689 323 (1729553)
AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS
DE PARTS RACHETABLES LIEE AUX ACTIVITES, PAR PARTt

Série A 2,05 (2,18)
Série D - (0,16)
Série F 2,32 2,11)
NOMBRE MOYEN PONDERE DE PARTS, PAR SERIE

Série A 80 040 035 80 642 446
Série D - 157 407
Série F 1160 535 820 809

t L'augmentation (la diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables liée aux
activités, par part, est obtenue en divisant |'augmentation (la diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables liée aux activités, par série, par le nombre moyen pondéré de parts,
par série.

Les notes annexes font partie intégrante des présents états financiers.
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Fonds Scotia canadien équilibré

ETATS DE L'EVOLUTION DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE TABLEAUX DES FLUX DE TRESORERIE
AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES Pour les périodes closes les 31 décembre (note 1)
Pour les périodes closes les 31 décembre (note 1)
(en dollars) 2023 2022
(en dollars) 2023 2022 FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES
ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES, DEXPLOITATION =~ .
A L'OUVERTURE DE LA PERIODE Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
Série A 2223972 693 2 468 508 127 porteurs de parts rachetables 167 013 331 (177 513 042)
Série D Z 2106 343 Ajustements au titre des éléments suivants :
Série F 29926 411 5374 724 (Gain) perte net réalisé sur les actifs financiers non dérivés (54 880 166) (92 497 573)
Variation (du gain) de la perte latent sur les actifs financiers
2253899104 2475989 194 non dérivés (86330409) 290560 274
Variation (du gain) de la perte latent sur les instruments
AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS dérivés (3309 754) (1697 042)
) I?E PARTS RACHETABLES LIEE AUX ACTIVITES (Gain) perte de change latent (172 769) (62 168)
Série A 164 324 008 (175 758 598) Autres opérations sans effet sur la trésorerie (24 765 023) (19 401 011)
Série D = (24 891) Achat d'actifs et de passifs financiers non dérivés (221744128) (401 735 480)
Série F 2689323 (1729553) Produit de la vente d'actifs et de passifs financiers
167 013 331 (177 513 042) non dérivés 280 600 010 478 505 860
Revenu d‘e placement a recevoir et autres éléments (561 884) 126 331
DISTRIBUTIONS AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES Charges & payer et autres montants a payer - (43)
Revenus nets de placement Flux nets de trésorerie liés aux activités d’exploitation 55 849 208 76 286 106
Série A (19175 412) (23156 103) ) ) )
Série D - (7371) FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES DE
Série F (501 702) (501 463) FINANCEMENT
Gains nets réalisés sur les placements Produit de |'émission de parts rachetables 160 601 493 195 940 149
Série A (21 536 824) (44 521 840) Montant payé au rachat de parts rachetables (266 220 832) (239 945 882)
Série F (331 605) (599 792) Distributions aux porteurs de parts rachetables (173172) (214 605)
(41 545 543) (68 786 569) Flux nets de trésorerie liés aux activités de financement (105792 511) (44 220 338)
Gain (perte) de change latent 172769 62 168
gzﬁﬁﬁﬁglgmgsfoﬂkd:ﬁzg RACHETABLES Augmentation (diminution) nette de la trésorerie (49 943 303) 32 065 768
Série A 158 515 921 192 039 588 Trésorerie (découvert bancaire), a I'ouverture de la période 86 632 721 54 504 785
Série D - 168 543 TRESORERIE (DECOUVERT BANCAIRE), A LA CLOTURE
Série F 7235528 29 803 567 DE LA PERIODE 36 862 187 86 632 721
Dist(il?utions réinvesties
Série A 40616 403 67535932 Intéréts recus, déduction faite des retenues d'impots” 3290 053 2863679
ZZ::E E 757 332 ! ozg 52(7) Dividendes recus, déduction faite des retenues d'impéts" 39 642 645 53 421 156
Paiement au rachat 1) Classés comme éléments d'exploitation.
Série A (266 666 809) (260 674 413)
Série D - (2 248 891)
Série F (4925511) (3 449 652)

(64 467 134) 24 209 521

AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS
DE PARTS RACHETABLES

Série A 56 077 287 (244 535 434)
Série D - (2106 343)
Série F 4923 367 24551 687

61000654 (222 090 090)

ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES,
A LA CLOTURE DE LA PERIODE

Série A 2280049980 2223972693
Série D - -
Série F 34 849 778 29926 411

2314899758 2253899 104

Les notes annexes font partie intégrante des présents états financiers.
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INVENTAIRE DU PORTEFEUILLE

Au 31 décembre 2023

Nombre Nombre
d’actions/ Coat Valeur d’actions/ Codt Valeur
) Nombre moyen comptable ) Nombre moyen comptable
Emetteur de parts $) Emetteur de parts $)
FONDS SOUS-JACENTS - 38,8 % ACTIONS - 59,3 % (suite)
Fonds de titres a revenu fixe — 38,8 % Soins de santé - 3,0 %
Fonds Scotia de revenu canadien, série | 72094007 972617794 897 274 805 Johnson & Johnson 180 700 36142229 37489 964
ACTIONS — 59.3 % Thermo Fisher Scientific Inc. 16 800 5782 687 11 803 452
Services de communication — 23 % UnitedHealth Group Incorporated 30 000 13004 222 20 906 046
BCE Inc. 609 300 34 408 669 31787181 54 929 138 70 199 462
Walt Disney Company, The 185 800 25009 739 22 205 594 Industrie — 6,1 %
59 418 408 53992 775 Bombardier Inc., cat. B 285000 17 440 030 15164 850
Consommation discrétionnaire — 3,4 % Compagnie des chemins de fer nationaux
Amazon.com Inc. 123600 17492390 24858082 du Canada o 280600 22115607 46733930
Linamar Corporation 220 000 14332 816 14 084 400 Chemin de fer Canadlen Pacifique Limitée 375 000 18532 113 39315000
Restaurant Brands International Inc. 379 600 24131743 39299 988 Waste Connections Inc. 206 950 12814 988 40947127
55 956 949 78 242 470 70902 738 142 160 907
Consommation de base — 4,6 % Technologies de I'information - 7,1 %
Alimentation Couche-Tard Inc., cat. A 400 000 12 000 437 31212 000 Groupe CGlinc, cat. A 391500 21937486 55573425
Costco Wholesale Corporation 17 000 3520 863 14 853 285 Microsoft Corporation 63700 10479879 31706 661
Les Compagnies Loblaw Limitée 315000 12861278 40408200 Open Text Corporation 560000 27585218 31186400
Saputo Inc. 736 500 28700 293 19 760 295 \Slhop:fv Inc., C;t- A 2% égg B gig ;;? g; %g ggg
isa Inc., cat.
57 082 871 106 233 780 -
z n 86 873 058 165 260 695
Energie ~7.3 % Matériaux — 2,8 %
Canadian Natural R Ltd. 319100 10879679 27701 071 - &0
Enbridge Inc. 350000 37819439 40545000 DuPont de Nemours Inc. 120000 10593202 12219516
PrairieSky Royalty Ltd. 2538416 59203 141 58 891 251 Frango-Nevada Corporation 170 000 14 679 044 24950 900
Suncor Energie Inc. 615 000 19924142 26106 750 Nutrien Ltd. ) 190 000 9495 367 14183 500
TransCanada Corporation 297 600 17 149 973 15403 776 Ressources Teck Ltée, cat. B 220 000 12101 503 12322200
144 976 374 168 647 848 46 869 116 63 676 116
Finance — 21,3 % Immobilier — 0,6 %
Banque de Montréal 303 200 38 594 987 39 752 552 Boardwalk Real Estate Investment Trust 167 900 11579129 11977 986
La Banque de Nouvelle-Ecosse 567 400 32 778 025 36 597 300 Primaris Real Estate Investment Trust 109 300 1471155 1508 340
Brookfield Corporation, cat. A 730350 22653 263 38818103 13 050 284 13 486 326
Intact Corporation financiére 280 000 25124 594 57 080 800 Servi llectivités — 0.8 %
(S)ociétcé Financt[ére Mgnq\t/is . 1189600 25848225 34831488 Northland Power nc, 745000 31144492 17932150
oo, & €rolt de vote 650000 43720528 60144500 TOTAL DES ACTIONS 948584509 1373 755915
Power Corporation du Canada 2064 100 53017 442 78 208 749 Coits de transactions (646 385) -
Banque Royale du Canada 597 800 40 426 035 80105 200 TOTAL DU PORTEFEUILLE DE
La Banque Toronto-Dominion 798 700 40217 982 68 384 694 PLACEMENTS 1920555918 2271030720
327 381 081 493 923 386 Gain (perte) latent sur les instruments dérivés — 0,1 % 2974 536
AUTRES ACTIFS, MOINS LES PASSIFS - 1,8 % 40 894 502
ACTIF NET - 100,0 % 2314 899 758
TABLEAU DES INSTRUMENTS DERIVES
GAIN LATENT SUR LES CONTRATS DE CHANGE A TERME
Date de Devise Montant Devise Montant Prix du Prix du Gain
Contrepartie Notation  réglement arecevoir contractuel ($) alivrer contractuel (§) contrat ($) marché ($) latent ($)
La Banque de Nouvelle-Ecosse A1 19janv.2024 Dollar canadien 8195040 Dollar américain 6000 000 0,732 0,755 250 966
La Banque de Nouvelle-Ecosse A1 23févr.2024  Dollar canadien 16 245309  Dollar américain 11900 000 0,733 0,755 493317
La Banque de Nouvelle-Ecosse A1 15mars 2024  Dollar canadien 18 466 488  Dollar américain 13 600 000 0,736 0,756 468 976
Banque Canadienne Impériale de Commerce A1 19janv. 2024  Dollar canadien 26 865875  Dollar américain 19 700 000 0,733 0,755 782 833
State Street Bank & Trust Company A1+ 23 févr.2024  Dollar canadien 19639728 Dollar américain 14 400 000 0,733 0,755 578 493
La Banque Toronto-Dominion A1+ 15mars 2024  Dollar canadien 15750770  Dollar américain 11 600 000 0,736 0,756 399 951
2974 536
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NOTES PROPRES AU FONDS
Pour les périodes indiquées a la note 1

Le Fonds (note 1)

Lobjectif de placement du Fonds consiste a procurer un équilibre
entre revenu et plus-value du capital a long terme en investissant
surtout dans un large éventail de titres de participation et de titres
a revenu fixe canadiens.

Le Fonds peut également investir une partie de ses actifs dans des
fonds gérés par le gestionnaire et/ou par d’autres gestionnaires de
placements (les « fonds sous-jacents »). Outre les risques décrits
ci-dessous, le Fonds peut étre indirectement exposé au risque dans la
mesure ol les fonds sous-jacents détiennent des instruments
financiers exposés aux risques ci-dessous.

Risques associés aux instruments financiers (note 4)
Risque de taux d'intérét

Au 31 décembre 2023 et au 31 décembre 2022, la majorité des
instruments financiers du Fonds ne portaient pas intérét. Par
conséquent, le Fonds n’était pas directement exposé a des risques
importants attribuables aux fluctuations des taux d'intérét du marché.

Risque de change

Ci-dessous, un résumé de I'exposition directe du Fonds au risque de
change. Les montants indiqués sont fondés sur la valeur comptable des
actifs et des passifs monétaires et non monétaires du Fonds,
déduction faite de la valeur des contrats de change et des positions
vendeur, le cas échéant.

31 décembre 2023

Exposition Exposition

brute au nette au
risque de Contrats de risque de  Pourcentage
change change change  de I'actif net
Devise (%) ($) (%) (%)
Dollar américain 214539783  (102188673) 112351110 4,9
214539783 (102 188673) 112351110 4,9

31 décembre 2022

Exposition Exposition

brute au nette au
risque de Contrats de risque de  Pourcentage
change change change de I'actif net
Devise (%) ($) (%) (%)
Dollar américain 260255160  (133850838) 126 404 322 5,6
260 255 160 (133 850 838) 126 404 322 5,6

Au 31 décembre 2023, si le dollar canadien avait fluctué de 10 % par
rapport aux autres devises, toutes les autres variables demeurant
constantes, l'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
du Fonds aurait diminué ou augmenté de 11 235 111 §, ou environ 0,5 %
de l'actif net (12 640 432 $ ou environ 0,6 % au 31 décembre 2022).
Dans les faits, les résultats réels peuvent différer de ceux de cette
analyse de sensibilité, et la différence peut étre importante.

Risque de prix

Au 31 décembre 2023, une tranche d’environ 98,1 % (96,0 % au

31 décembre 2022) de l'actif net du Fonds était directement exposée
au risque de prix. Si les cours de ces instruments avaient fluctué

de 10 %, toutes les autres variables demeurant constantes, I'actif net
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attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds aurait
diminué ou augmenté d’environ 227 103 072 § (216 391 100 $ au
31 décembre 2022). Dans les faits, les résultats réels peuvent
différer de ceux de cette analyse de sensibilité, et la différence
peut étre importante.

Risque de crédit

Au 31 décembre 2023 et au 31 décembre 2022, le Fonds n'avait
aucune exposition directe importante aux obligations, aux débentures,
aux instruments du marché monétaire et aux actions privilégiées.

Risque de concentration

Ci-dessous, un résumé du risque de concentration du Fonds selon la
valeur comptable en pourcentage de I'actif net.

31 décembre 2023 31 décembre 2022

Services de communication 2,3 4,2
Consommation discrétionnaire 3,4 2,3
Consommation de base 4,6 4,4
Energie 73 7,7
Finance 21,3 211
Fonds de titres a revenu fixe 388 36,9
Soins de santé 3,0 3,8
Industrie 6,1 53
Technologies de I'information 71 5.3
Matériaux 2,8 35
Immobilier 0,6 -
Services aux collectivités 0,8 15
Gain (perte) latent sur les instruments

dérivés 0,1 0,0

Classement selon la hiérarchie des justes valeurs (note 2)

Ci-dessous, un résumé du classement des instruments financiers du
Fonds selon la hiérarchie des justes valeurs.

Niveau1  Niveau2 Niveau3 Total
31 décembre 2023 ($) ($) (%) (%)
Actions 1373755915 - - 1373755915
Fonds sous-jacents 897 274 805 - - 897 274 805
Gain latent sur les contrats
de change a terme — 2974536 - 2974 536
2271030720 2974536 - 2274005 256
Niveau1  Niveau 2 Niveau 3 Total
31 décembre 2022 ($) ($) (%) (%)
Actions 1331622719 - - 1331622719
Fonds sous-jacents 832288 285 - - 832288 285
Gain latent sur les contrats
de change a terme - 719 036 - 719 036
2163 911 004 719 036 - 2164630040
Perte latente sur les contrats
de change a terme — (1054 254) - (1 054 254)
2163911004 (335 218) - 2163575786

Transferts entre les niveaux

Aucun transfert important entre le niveau 1 et le niveau 2 n’a été
effectué pendant les périodes closes le 31 décembre 2023 et le
31 décembre 2022.

Compensation des actifs et des passifs financiers (note 2)

Ci-dessous, un résumé de la compensation des actifs et des passifs
financiers et des montants des garanties en cas d’événements futurs,



Fonds Scotia canadien équilibré

NOTES PROPRES AU FONDS
Pour les périodes indiquées a la note 1

tels que la faillite ou la résiliation de contrats. Aucun montant
compensé ne figure dans les états financiers.

31 décembre 2023

Montant
compensé
selon la Montant
Montant convention- recu en Montant
Actifs financiers — brut cadre garantie net
par catégorie ($) ($) (%) ($)
Contrats de change a terme 2974536 - - 2974536
Options (hors cote) - - - -
Swaps (hors cote) - - - -
2 974 536 - - 2974536
31 décembre 2023
Montant
compensé
selon la Montant
Montant convention- donné en Montant
Passifs financiers — brut cadre garantie net
par catégorie ($) ($) (%) (%)
Contrats de change a terme - - - -
Options (hors cote) - - - -
Swaps (hors cote) - - - -
31 décembre 2022
Montant
compensé
selon la Montant
Montant convention- recu en Montant
Actifs financiers — brut cadre garantie net
par catégorie ($) ($) (%) (%)
Contrats de change a terme 719 036 (316 840) - 402 196
Options (hors cote) - - - -
Swaps (hors cote) - - - -
719 036 (316 840) - 402 196
31 décembre 2022
Montant
compensé
selon la Montant
Montant convention- donné en Montant
Passifs financiers — brut cadre garantie net
par catégorie ($) ($) (%) %)
Contrats de change a terme 1054 254 (316 840) - 737414
Options (hors cote) - - - -
Swaps (hors cote) - - - -
1054 254 (316 840) - 737 414

Participation dans I'actif des fonds sous-jacents (note 2)
Ci-dessous, un résumé des fonds sous-jacents détenus par le Fonds.

31 décembre 2023

Pourcentage de la
participation dans

Valeur comptable du I'actif du fonds

fonds sous-jacent sous-jacent

(%) (%)

Fonds Scotia de revenu canadien, série | 897 274 805 10,9
897 274 805
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31 décembre 2022

Pourcentage de la
participation dans
I'actif du fonds
sous-jacent

(%)

10,9

Valeur comptable du
fonds sous-jacent

832 288 285
832 288 285

Fonds Scotia de revenu canadien, série |

Comparaison de la valeur liquidative par part et de I'actif net
par part (note 2)

Au 31 décembre 2023 et au 31 décembre 2022, il n’y avait aucune
différence importante entre la valeur liquidative par part et 'actif net
par part de toutes les séries du Fonds.
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ETATS DE LA SITUATION FINANCIERE

Aux

31 décembre 31 décembre
(en dollars) 2023 2022
ACTIF

Actif courant

Actifs financiers a la juste valeur par le biais du résultat net
(note 2)
Actifs financiers non dérivés

1205603 015 1096 621 431

Instruments dérivés 944 638 1193397
Trésorerie 3130178 7665 779
Dépdt de garantie sur les instruments dérivés 1870287 795 895
Montant a recevoir pour la vente de titres 24138974 14 464 491
Souscriptions a recevoir 1545943 716 578
Revenu de placement a recevoir et autres éléments 3174086 2904 761

Total de I'actif 1240407 121 1124 362 332

PASSIF

Passif courant

Passifs financiers a la juste valeur par le biais du résultat net
(note 2)

Instruments dérivés 1990 297 345521
Montant a payer pour |'achat de titres 22935 824 16 844 612
Rachats a payer 1069 637 299 435
Distributions a verser 1578 174
Total du passif 25997 336 17 489 742

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 1214409785 1106 872 590

ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES, PAR SERIE

Série A 1194 334 032 1088 980 936
Série F 20075753 17 891 654
ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES, PAR PART

Série A 20,43 18,80
Série F 20,62 18,97

ETATS DU RESULTAT GLOBAL
Pour les périodes closes les 31 décembre (note 1)

(en dollars, sauf le nombre moyen de parts) 2023 2022
REVENUS
Gain (perte) net sur les actifs et les passifs financiers a la juste

valeur par le biais du résultat net

Dividendes 18 353 466 19638233

Intéréts a distribuer 14311 489 11127785

Gain (perte) net réalisé sur les actifs financiers non dérivés 38199 207 (40 239 388)

Variation du gain (perte) latent sur les actifs financiers

non dérivés 75697 753 (92 033 743)

Gain (perte) net réalisé sur les instruments dérivés 2 478 948 2805729

Variation du gain (perte) latent sur les instruments dérivés (1893 534) 1219573
Gain (perte) net sur les actifs et les passifs financiers a la

juste valeur par le biais du résultat net 147 147 329 (97 481 811)
Prét de titres (note 11) 116 710 93 891
Gain (perte) de change net réalisé et latent (82 399) (139 882)
Autres revenus 1460 10212
Total des revenus (pertes), montant net 147 183 100 (97 517 590)
CHARGES
Frais de gestion (note 5) 18834919 18 551 069
Frais d’administration a taux fixe (note 6) 1265 480 1243924
Frais du comité d’examen indépendant 1138 1118
Charge d'intéréts 3978 6510
Retenues d'impdts étrangers/remboursements d'impéts 2050 730 1559534
Taxe de vente harmonisée/taxe sur les produits et services 2088533 2057184
Codts de transactions 667 180 834279
Total des charges 24 911 958 24 253 618
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux

porteurs de parts rachetables liée aux activités 122 271 142 (121 771 208)

AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS
DE PARTS RACHETABLES LIEE AUX ACTIVITES, PAR SERIE

Série A 120119210 (120 690 436)
Série D - (91 088)
Série F 2151932 (989 684)
AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS
DE PARTS RACHETABLES LIEE AUX ACTIVITES, PAR PARTt

Série A 2,08 (2,07)
Série D - (0,46)
Série F 2,32 (1,47)
NOMBRE MOYEN PONDERE DE PARTS, PAR SERIE

Série A 57719 140 58272317
Série D - 196 519
Série F 929 315 675523

t L'augmentation (la diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables liée aux
activités, par part, est obtenue en divisant |'augmentation (la diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables liée aux activités, par série, par le nombre moyen pondéré de parts,
par série.

Les notes annexes font partie intégrante des présents états financiers.
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ETATS DE L’EVOLUTION DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE
AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES

Pour les périodes closes les 31 décembre (note 1)

(en dollars) 2023 2022

ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES,
A L'OUVERTURE DE LA PERIODE

Série A 1088 980 936 1213255 888
Série D - 1946 443
Série F 17 891 654 2706 803

1106872590 1217909 134

AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS
DE PARTS RACHETABLES LIEE AUX ACTIVITES

Série A 120119210 (120 690 436)
Série D - (91 088)
Série F 2151932 (989 684)
122 271 142 (121 771 208)
DISTRIBUTIONS AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES
Revenus nets de placement
Série A (8234 730) (6970 953)
Série D - (5 452)
Série F (299 120) (227 259)
Gains nets réalisés sur les placements
Série A (17 859 758) -
Série F (299 631) -
(26 693 239) (7 203 664)
TRANSACTIONS SUR PARTS RACHETABLES
Produit de I'émission de titres
Série A 138 798 420 144 419 893
Série D - 185 895
Série F 3945503 18 238 623
Distributions réinvesties
Série A 25886 103 6927 354
Série D - 5051
Série F 495 092 193304
Paiement au rachat
Série A (153 356 149) (147 960 810)
Série D - (2 040 849)
Série F (3809 677) (2030 133)
11959 292 17 938 328
AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS
DE PARTS RACHETABLES
Série A 105 353 096 (124 274 952)
Série D - (1 946 443)
Série F 2184099 15184 851
107 537 195 (111 036 544)

ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES,
A LA CLOTURE DE LA PERIODE

Série A 1194334032 1088 980 936
Série D - -
Série F 20075 753 17 891 654

1214409785 1106 872590

TABLEAUX DES FLUX DE TRESORERIE
Pour les périodes closes les 31 décembre (note 1)

(en dollars) 2023 2022
FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES
D’EXPLOITATION
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables 122271142 (121 771 208)
Ajustements au titre des éléments suivants :
(Gain) perte net réalisé sur les actifs financiers non dérivés (38199 207) 40 239 388
Variation (du gain) de la perte latent sur les actifs financiers
non dérivés (75 697 753) 92 033 743
Variation (du gain) de la perte latent sur les instruments
dérivés 1893534 (1219573)
(Gain) perte de change latent (9371) 293
Autres opérations sans effet sur la trésorerie (281 048) (701 614)
Achat d'actifs et de passifs financiers non dérivés (3073932725 (3496 062 564)
Produit de la vente d'actifs et de passifs financiers
non dérivés 3075545879 3455393211
Dépét de garantie sur les instruments dérivés (1074 392) 1393083
Revenu de placement a recevoir et autres éléments (269 325) 305 841
Charges a payer et autres montants a payer - (43)
Flux nets de trésorerie liés aux activités d’exploitation 10 246 734 (30 389 443)
FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES DE
FINANCEMENT
Produit de I'émission de parts rachetables 139229517 147 446 544
Montant payé au rachat de parts rachetables (153 710 583) (136 388 238)
Distributions aux porteurs de parts rachetables (310 640) (77 963)
Flux nets de trésorerie liés aux activités de financement (14 791 706) 10 980 343
Gain (perte) de change latent 937 (293)
Augmentation (diminution) nette de la trésorerie (4544 972) (19 409 100)
Trésorerie (découvert bancaire), a I'ouverture de la période 7665779 27075172
TRESORERIE (DECOUVERT BANCAIRE), A LA CLOTURE
DE LA PERIODE 3130178 7 665 779
Intéréts versés” 3978 6510
Intéréts recus, déduction faite des retenues d'impéts' 12573735 10 640 732
Dividendes recus, déduction faite des retenues d'impots" 16 118 841 17 486 982

1) Classés comme éléments d’exploitation.

Les notes annexes font partie intégrante des présents états financiers.
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INVENTAIRE DU PORTEFEUILLE
Au 31 décembre 2023

Nombre Nombre
d’actions/ d’actions/
Valeur Colt Valeur Valeur Codt Valeur

) nominale moyen comptable ) nominale moyen comptable

Emetteur ($) $ Emetteur $) $

OBLIGATIONS ET DEBENTURES - 32,8 % OBLIGATIONS ET DEBENTURES - 32,8 % (suite)

Obligations de sociétés — 13,7 % Obligations de sociétés — 13,7 % (suite)

Air Lease Corporation, remb. par antic., Enbridge Inc., remb. par antic., 8,50 %,

5,40 %, 1°" juin 2028 208 000 206 034 212988 15 janv. 2084 782 000 782 000 823903

Alimentation Couche-Tard Inc., remb. par Enbridge Inc,, taux variable, 6,63 %,
antic., 5,59 %, 25 sept. 2030 290 000 289998 308 808 12 avr. 2078 153000 150910 150919

Allied Properties Real Estate Investment Pipelines Enbridge Inc., remb. par antic.,

Trust, remb. par antic., 3,11 %, 4,55 %, 29 sept. 2045 455 000 390 823 416 944
8 avr. 2027 794 000 717038 725284 Pipelines Enbridge Inc., 5,33 %,

AltaLink L.P., remb. par antic., 1,51 %, 6 avr. 2040 208 000 201 388 209 921
11 sept. 2030 258 000 215 766 219732 EPCOR Utilities Inc., remb. par antic.,

AltaLink L.P., remb. par antic., 4,69 %, 5,33 %, 3 oct. 2053 157 000 167 544 180 357
28 nov. 2032 140 000 144 078 144 986 Fair Hydro Trust, remb. par antic., 3,36 %,

ARC Resources Ltd., remb. par antic., 15 mai 2033 1754000 1650 387 1666 196
2,35 %, 10 mars 2026 2093 000 1941334 1995919 Fonds de placement immobilier First

AT&T Inc., remb. par antic., 4,00 %, Capital, remb. par antic., 3,45 %,

25 nov. 2025 706 000 719 960 695 323 1" mars 2028 551 000 547 980 506 187

Banque de Montréal, remb. par antic., First Capital Realty Inc., remb. par antic.,

1,55 %, 28 mai 2026 85 000 76 422 79721 3,46 %, 22 janv. 2027 203 000 194 558 191 440

Banque de Montréal, remb. par antic., First Capital Realty Inc., 4,32 %,

2,08 %, 17 juin 2030 3623 000 3449 880 3467 945 31 juill. 2025 943 000 982 407 924 260

Banque de Montréal, remb. par antic., First Capital Realty Inc., 4,79 %,

3,65 %, 1°" avr. 2027 7572 000 7232927 7385 480 30 aolit 2024 216 000 236 820 214180

Banque de Montréal, remb. par antic., Compagnie Crédit Ford du Canada, remb.

4,54 %, 18 déc. 2028 2996 000 2996 000 3013203 par antic., 2,96 %, 16 sept. 2026 347 000 322630 327130

Banque de Montréal, remb. par antic., Compagnie Crédit Ford du Canada,

4,71 %, 7 déc. 2027 2083 000 2083020 2100 890 6,33 %, 10 nov. 2026 1131000 1133206 1160 287

BCE Inc., remb. par antic., 3,60 %, Compagnie Crédit Ford du Canada,

29 sept. 2027 112 000 103 685 109 263 7,38 %, 12 mai 2026 1243000 1273759 1295705

BCE Inc., remb. par antic., 3,80 %, FortisBC Energy Inc., 6,00 %, 2 oct. 2037 103 000 145912 116 994
21 aolt 2028 92 000 86 799 90279 FortisBC Energy Inc., 6,55 %, 24 févr. 2039 165 000 253273 200 100

BCE Inc., remb. par antic., 5,25 %, Autorité aéroportuaire du Grand Toronto,

15 mars 2029 358 000 357 631 373385 6,45 %, 3 déc. 2027 344 000 451 476 372321

Brookfield Renewable Partners ULC, remb. Autorité aéroportuaire du Grand Toronto,
par antic., 4,25 %, 15 janv. 2029 1063 000 1023 451 1047 787 7,05 %, 12 juin 2030 936 000 1313082 1079 490

CAE Inc., remb. par antic., 5,54 %, Autorité aéroportuaire du Grand Toronto,

12 juin 2028 806 000 806 000 829925 7,10 %, 4 juin 2031 303 000 441113 355542

Banque Canadienne Impériale de Hydro One Inc., remb. par antic., 4,85 %,

Commerce, remb. par antic., 2,01 %, 30 nov. 2054 214000 213 829 230357
21 juill. 2030 1568 000 1442 527 1497 647 Hydro One Ltd., remb. par antic., 1,41 %,

Banque Canadienne Impériale de 15 oct. 2027 165 000 147 464 150 555
Commerce, remb. par antic., 5,50 %, Hydro-Québec, 3,40 %, 1% sept. 2029 7787000 7519984 7728 892
14 janv. 2028 1451 000 1461 456 1502 320 iA Société financiére inc. remb. par antic.,

Banque Canadienne Impériale de 5,69 %, 20 juin 2033 217 000 217 000 223200
Commerce, 4,95 %, 29 juin 2027 817 000 813090 828583 Intact Corporation financiére, remb. par

Banque Canadienne Impériale de antic., 2,85 %, 7 juin 2027 329 000 321307 314153
Commerce, 5,00 %, 7 déc. 2026 672 000 671 960 681214 Inter Pipeline Ltd., remb. par antic.,

Capital Power Corporation, remb. 3,98 %, 25 nov. 2031 287 000 237 487 261877
par antic., 4,99 %, 23 janv. 2026 371000 361918 370119 Inter Pipeline Ltd., remb. par antic.,

Capital Power Corporation, remb. 4,23 %, 1°" juin 2027 1473 000 1415 260 1448 076
par antic., 5,82 %, 15 sept. 2028 804 000 804 000 835670 Inter Pipeline Ltd., remb. par antic.,

Capital Power Corporation, remb. 5,71 %, 29 mai 2030 2357 000 2373873 2419627
par antic., 5,97 %, 25 janv. 2034 287 000 286 966 299 301 Inter Pipeline Ltd., remb. par antic.,

Capital Power Corporation, 5,38 %, 5,76 %, 17 févr. 2028 1955 000 1972228 2018380
25 janv. 2027 1339000 1339507 1361740 Inter Pipeline Ltd., remb. par antic.,

Fiducie de placement immobilier Propriétés 6,59 %, 9 févr. 2034 484 000 483 811 520985
de Choix, remb. par antic., 2,85 %, Banque Nationale du Canada, remb.

21 mai 2027 210000 193675 198 496 par antic., 1,57 %, 18 aolt 2026 749 000 708 975 712 262

Fiducie de placement immobilier Propriétés Banque Nationale du Canada, remb.
de Choix, remb. par antic., 4,18 %, par antic., 5,43 %, 16 aott 2032 3178 000 3160 028 3214107
8 mars 2028 466 000 439913 457 468 Banque Nationale du Canada, 2,24 %,

CU Inc., remb. par antic., 2,96 %, 4 nov. 2026 755 000 695 057 711 269
7 sept. 2049 100 000 75157 77 460 Banque Nationale du Canada, 2,58 %,

Dream Industrial Real Estate Investment 3 févr. 2025 3284000 3155228 3195313
Trust, remb. par antic., 2,06 %, Banque Nationale du Canada, 4,97 %,

17 juin 2027 94000 81595 85572 7 déc. 2026 2503 000 2503 000 2535763

Dream Industrial Real Estate Investment Banque Nationale du Canada, 5,02 %,

Trust, remb. par antic., 2,54 %, 1" févr. 2029 1174 000 1173 859 1202523
7 déc. 2026 936 000 871705 876 565 Banque Nationale du Canada, 5,22 %,

Dream Industrial Real Estate Investment 14 juin 2028 2919 000 2904 420 3006 366
Trust, remb. par antic., 3,97 %, Banque Nationale du Canada, 5,30 %,

13 avr. 2026 1626 000 1583204 1595 367 3 nov. 2025 1981 000 1973530 1999701

Dream Industrial Real Estate Investment Nissan Canada Inc., 2,10 %, 22 sept. 2025 116 000 109 861 110 054
Trust, remb. par antic., 5,38 %, Northern Courier Pipeline LP, 3,37 %,

22 mars 2028 404 000 405 822 410 245 30 juin 2042 248102 248102 223187

Dream Summit Industrial LP, remb. Northwestern Hydro Acquisition Co Il LP,
par antic., 2,25 %, 12 janv. 2027 217000 192 958 200777 3,88 %, 31 déc. 2036 974 000 995 233 869 299

Dream Summit Industrial LP, remb. Nova Scotia Power Inc., remb. par antic.,
par antic., 2,44 %, 14 juill. 2028 154 000 132245 138519 3,31 %, 25 avr. 2050 390 000 283 041 295374

Enbridge Gas Inc., remb. par antic., Nova Scotia Power Inc., remb. par antic.,

2,37 %, 9 aolt 2029 210000 197 791 192 450 4,95 %, 15 nov. 2032 2438000 2435871 2464011

Enbridge Gas Inc., remb. par antic., Nova Scotia Power Inc., remb. par antic.,

5,46 %, 6 oct. 2028 472 000 472 000 500 080 5,36 %, 24 mars 2053 38 000 38 640 40081

Enbridge Gas Inc., 2,90 %, 1°" avr. 2030 464 000 423 446 432 407 Nova Scotia Power Inc., 4,15 %,

Enbridge Inc., remb. par antic., 3,20 %, 6 mars 2042 11000 8758 9857
8 juin 2027 296 000 275235 284419 Nova Scotia Power Inc., 6,95 %,

Enbridge Inc., remb. par antic., 5,38 %, 25 ao(it 2033 178 000 204 657 204 751
27 sept. 2077 2017 000 1908 751 1901 288
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INVENTAIRE DU PORTEFEUILLE

Au 31 décembre 2023

Nombre Nombre
d’actions/ d’actions/
Valeur Colit Valeur Valeur Colt Valeur
) nomina!$e moye$n comptabl$e ) nominale moye$n comptab!$e
Emetteur ) (%) Emetteur (%)
OBLIGATIONS ET DEBENTURES - 32,8 % (suite) OBLIGATIONS ET DEBENTURES - 32,8 % (suite)
Obligations de sociétés — 13,7 % (suite) Obligations de sociétés — 13,7 % (suite)
OMERS Finance Trust, 2,60 %, La Banque Toronto-Dominion, 5,49 %,
14 mai 2029 2 658 000 2412428 2516756 8 sept. 2028 1105 000 1105 000 1155833
Ontario School Boards Financing La Banque Toronto-Dominion, 2,26 %,
Corporation, 5,90 %, 2 juin 2033 1204 000 1455113 1369778 7 janv. 2027 818 000 745 441 769 783
Ontario Teachers’ Finance Trust, 4,15 %, Tourmaline Oil Corporation, remb.
1" nov. 2029 2039 000 2011747 2090 320 par antic., 2,08 %, 25 janv. 2028 1135000 1010014 1034 485
Plenary Properties LTAP LP, 6,29 %, TransCanada Trust, remb. par antic.,
31 janv. 2044 84220 106 605 94 422 4,65 %, 18 mai 2077 2930 000 2935643 2678 968
Primaris Real Estate Investment Trust, Administration de |'aéroport de Vancouver,
remb. parlantic., 4,73 %, 30 mars 2027 252 000 239980 24771 remb. par antic., 1,76 %, 20 sepbt. 2030 919 000 771 476 800 381
Primaris Real Estate Investment Trust, Verizon Communications Inc., remb.
remb. parlantic., 5,93 %, 29 mars 2028 381000 379157 388 061 par antic., 2,38 %, 22 mars 2028 313 000 278708 289 627
Primaris Real Estate Investment Trust,
remb. par antic., 6,37 %, 30 juin 2029 1027 000 1028 879 1068 924 blioati federal o 165 181 211 166 935 972
Primaris Real Estate Investment Trust, 8b|.'ga?'°"s. ederales o 4210 h
421 % 30 mars 2005 193 000 193 000 189199 égj&;ﬂiﬁ;ﬂ”gﬁ"’c’;g;a Y 75 %
Province d'Alberta, 1,65 %, 1" juin 2031 6 885 000 5866 196 5998 851 or 17 "o .
RioCan Real Estate Investment Trust, GoLve?ﬁglrr?é)r?[A du Canada, 1.75 % 3214000 3474053 3050 006
1 0 ui b 4
e e L % T 0 Home T e GRS
remb. par antic., 2,36 %, 10 mars 2027 362 000 358550 332885 er 42 e
RioCaaneaI Estate Investment Trust, GoLve?g:n%eOr?gdu Canada. 2.75 % 7453 000 5976018 6003180
remb. par antic., 2,83 %, 8 nov. 2028 1716 000 1671476 1538718 er .z ' o '
RioCan Real Estate Investment Trust, GoLve?ﬁgn%eorﬁsdu Canada, 3,50 % 335000 321583 318024
1 0 i 9 4
e e 4 % 1 2079 Mo mam o aews UGG o0 tessss 1710083
remb. par antic., 5,61 %, 6 oct. 2027 96 000 96 269 97198 er b AL,
RioCan Real Estate Investment Trust, 1% juin 2941 . 1902 000 2237894 2130978
remb. par antic., 5,96 %, 1¢ oct. 2029 792 000 791 731 815083 Obligations  rendement réel du
Rogers Communications Inc., remb. gg,uv?r”eme”‘ du Canada, 0,50 %,
par antic., 3,30 %, 10 déc. 2029 1635000 1463 892 1525786 1% déc. 2050 1681000 1489 544 1640224
Rogers Communications Inc., remb. 47 624 578 48 764 367
par antic., 3,75 %, 15 avr. 2029 274000 258 782 263 648 Obligations municipales — 2,1 %
Rogers Communications Inc., remb. Ville du Grand Sudbury, 3,46 %,
par antic., 3,80 %, 1 mars 2027 924 000 889 985 905 404 15 mars 2047 220 000 220 000 191528
Rogers Communications Inc., remb. Ville de Montréal, 1,75 %, 1°' sept. 2030 190 000 160 039 167 882
R par agtlc. 4,40 "/to 2 HIOV- 2028b 3066 000 2922577 3053 640 Ville de Montréal, 3,15 %, 1:[ déc. 2036 882 000 722 605 796 014
ogers Communications Inc., remb. Ville de Montréal, 3,50 %, 1° déc. 2038 2872 000 2768530 2647 745
par antic., 5,70 %, 21 sept. 2028 1964 000 1961 466 2060 944 Ville de Montréal, 4,10 %, 1°" déc. 2034 1390 000 1360 230 1398 342
Rogers Communications Inc., 3,65 %, Ville de Montréal, 4,25 %, 1°" sept. 2033 2727 000 2611582 2791025
31 mars 2027 935000 888911 912 246 Ville de Montréal, 4,70 %, 1°" déc. 2041 580 000 609 783 610 522
Rogers Communications Inc., 5,65 %, Ville d'Ottawa, 2,50 %, 11 mai 2051 247 000 224417 179 243
21 sept. 2026 879000 877708 905 596 Ville d'Ottawa, 3,05 %, 10 mai 2039 182 000 179578 158 912
Rogers Communications Inc., 6,75 %, Ville d'Ottawa, 4,40 %, 22 oct. 2033 240 000 241 831 249 920
9 nov. 2039 54000 75659 61703 Ville d'Ottawa, 4,45 %, 4 juin 2033 825 000 824 688 862 663
Banque Royale du Canada, 2,61 %, Ville de Toronto, 2,60 %, 24 sept. 2039 367 000 331746 300 442
1% nov. 2024 3161000 3049037 3096 077 Ville de Toronto, 2,85 %, 23 nov. 2041 382 000 380 266 313976
Banque Royale du Canada, 4,61 %, Ville de Toronto, 3,50 %, 2 juin 2036 3064 000 2771 713 2894 080
26 juill. 2027 332000 329663 334092 Ville de Toronto, 4,15 %, 10 mars 2044 433 000 465 063 423 896
Banque Royale du Canada, 4,63 %, Ville de Toronto, 4,25 %, 11 juill. 2033 1062 000 1061 660 1095 657
1% mai 2028 21000 20416 21176 Ville de Toronto, 4,40 %, 14 déc. 2042 1197 000 1151935 1213 651
Banque Royale du Canada, 5,10 %, Ville de Toronto, 4,55 %, 27 juill. 2042 1654 000 1608 246 1707193
; 24 ]an}%l. 2?2‘2 Canadn 5.24 % 11521 000 11549 803 11517313 Ville de V\Ilinnipeg, 4,|1 od%, 1I' juin 2045 539 000 568 850 521 542
anque Royale du Lanada, >,24 "o, Municipalité régionale de Halton, 3,15 %,
2 nov. 2026 3309 000 3331113 3378002 6 av’r). 2045 9 306 000 329733 256 680
Bangue Royale du Canada, 5,34 %, Municipalité régionale de Peel, 3,85 %,
23 juin 2026 4927 000 4928 409 5022 439 30 oct. 2042 180 000 209 632 169 595
Saputo inc., remb. par antic., 5,25 %, Municipalité régionale de Peel, 4,25 %,
29 nov. 2029 1151000 1182816 1191998 2 déc. 2033 1001 000 999 921 1030105
Sea To Sky Highway Investment LP, Municipalité régionale de Peel (Ontario),
2,63 %, 31 aoiit 2030 196 705 196 929 178 878 5,10 %, 29 juin 2040 274000 365 563 301 495
Smart Real Estate Investment Trust, remb. Municipalité régionale de York, 2,15 %,
par antic., 3,44 %, 28 ao(it 2026 174 000 161992 166 914 22 juin 2031 577 000 517 229 519242
SmartCentres Real Estate Investment Trust, Municipalité régionale de York, 3,65 %,
remb. par antic., 2,31 %, 18 déc. 2028 161 000 133276 140 624 13 mai 2033 567 000 560 077 558 450
SmartCentres Real Estate Investment Trust, Municipalité régionale de York, 4,00 %,
remb. par antic., 3,19 %, 11 juin 2027 311000 282 687 292 004 31 mai 2032 568 000 616 297 577 365
SmartCentres Real Estate Investment Trust, Municipalité régionale de York, 4,05 %,
remb. par antic., 3,83 %, 21 déc. 2027 768 000 712 396 731494 18" mai 2034 1981 000 1946 916 2 006 957
SmartCentres Real Estate Investment Trust, Municipalité régionale de York, 4,45 %,
rembé par antic., 5,35 %, 29 mai 2028 571 000 556 017 573 662 8 déc. 2033 1002 000 1000 156 1048 334
Suncor Energie Inc., 5,40 %, 17 nov. 2026 2906 000 2930723 2977920
Suncor Energie Inc., 5,60 %, 17 nov. 2025 458 000 457386 464732 _ _ 24808286 24 992 456
TELUS Corporation, remb. par antic., Obligations provinciales - 13,0 %
4,40 %, 29 janv. 2046 66 000 79 011 58 994 Administration financiére des Premieres
TELUS Corporation, remb. par antic., Nations, 1,71 %, 16 juin 2030 2025 000 1720 460 1799279
5,60 %, 9 sept. 2030 1615 000 1613143 1707 937 Administration financiére des Premieres
La Banque Toronto-Dominion, remb. Nations, 2,85 %, 1°" juin 2032 936 000 882 433 872 399
par antic., 3,11 %, 22 avr. 2030 6258 000 6065 453 6 086 505 Municipal Finance Authority of British
La Banque Toronto-Dominion, 2,67 %, Columbia, 3,30 %, 8 avr. 2032 1982 000 1886 864 1920314
9 sept. 2025 4197 000 3975752 4059243 Municipal Finance Authority of British
La Banque Toronto-Dominion, 4,21 %, quumb!a, 4,05 %, 3 déc. 203?{ 906 000 904 931 922 086
1€ juin 2027 3028 000 2 969 898 3006 684 Province d'Alberta, 3,05 %, 1° déc. 2048 1243 000 1006 233 1045 888
La Banque Toronto-Dominion, 4,34 %, Province d'Alberta, 3,10 %, 1°' juin 2050 2730 000 2382130 2319713
27 janv. 2026 694 000 672 909 691 557 Province d'Alberta, 3,30 %, 1°' déc. 2046 1046 000 944157 925 327
La Banque Toronto-Dominion, 5,42 %, Province d'Alberta, 3,90 %, 1°" déc. 2033 4951 000 5004 658 4986318
10 juill. 2026 3693 000 3695 255 3773535 Province d'Alberta, 4,15 %, 1°" juin 2033 4432 000 4438 905 4562 906
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Fonds Scotia équilibré diversifié

INVENTAIRE DU PORTEFEUILLE

Au 31 décembre 2023

Nombre Nombre
d'actions/ d'actions/
Valeur Coat Valeur Valeur Colt Valeur
) nominale moyen comptable ) nominale moyen comptable
Emetteur $) %) $ Emetteur ) $) $
OBLIGATIONS ET DEBENTURES — 32,8 % (suite) ACTIONS - 62,7 % (suite)
Obligations provinciales — 13,0 % (suite) Services de communication — 4,4 % (suite)
Province de la Colombie-Britannique, Liberty Media Corporation-Liberty Formula
1,55 %, 18 juin 2031 4129000 3642117 3569 041 One, série C 1157 112735 96 682
Province de la Colombie-Britannique, Meta Platforms, Inc., cat. A 17014 6135082 7971 456
2,20 %, 18 juin 2030 15 847 000 14 693 848 14 604 540 MTN Group Limited 22 207 180 757 185 397
Province de la Colombie-Britannique, Netflix Inc. 5274 3185093 3398 905
4,25 %, 18 déc. 2053 1118000 1098 603 1182678 Pinterest Inc. 21303 931140 1044 453
Province de la Colombie-Britannique, Rogers Communications Inc., cat. B 114638 6879276 7110995
4,30 %, 18 juin 2042 255 000 235342 263 973 Roku Inc. 8803 748 095 1068 040
Province du Manitoba, 2,85 %, Shochiku Co., Ltd. 600 56 291 53576
5 sept. 2046 1393 000 1117758 1124144 Softbank Corporation 75 600 1162 039 1247008
Province du Manitoba, 3,90 %, Take-Two Interactive Software Inc. 2444 528912 520678
2 déc. 2032 1093 000 1087120 1102 950 Telekom Malaysia Berhad 79 200 121128 126 626
Province du Manitoba, 4,65 %, TELUS Corporation 72 694 1602120 1714125
5 mars 2040 1217000 1378494 1293 833 TIME dotCom Berhad 46700 71330 72 633
Province du Nouveau-Brunswick, 3,55 %, Walt Disney Company, The 29589 3677126 3536283
3 juin ﬁ043 ) 744 000 842 035 684 820 Zillow Group Inc., cat. C 8006 620 190 613 156
Province du Nouveau-Brunswick, 4,55 %,
26 mars 2037 255 000 348 185 268 854 — . 47869506 53116121
Province du Nouveau-Brunswick, 4,80 %, Consommation discrétionnaire - 6,1 %
3 juin 2041 724000 975 210 782 815 Airbnb Inc. 1699 328784 306 165
Province de Terre-Neuve-et-Labrador, Amazon.com Inc. 53 862 9674 696 10832573
1,75 %, 2 juin 2030 ' 2 926 000 2610891 2599 246 Arcos Dorados Holdings Inc. 7895 123216 132614
Province de Terre-Neuve-et-Labrador, Aristocrat Leisure Ltd. 35 1132 1285
2,05 %, 2 juin 2031 ' 2 034 000 1932503 1804143 BAIC Motor Corporation Ltd. 2 863 500 1390 289 1104 681
Province de Terre-Neuve-et-Labrador, Bayerische Motoren Werke AG 13 550 2046 322 1995138
2,85 %, 2 juin 2029 2088000 1976 801 2008334 Best Buy Co., Inc. 620 62575 64242
Province de Terre-Neuve-et-Labrador Booking Holdings Inc. 530 2230474 2488519
3.30 %, 17 oct. 2046 ! 909 000 881138 766 456 Bridgestone Corporation 4900 266 492 267 843
Province de Terre-Neuve-et-Labrador, Canada Goose Holdings Inc. 41 456 925 758 652517
3,70 %, 17 oct. 2048 735 000 859 931 659 752 CarMax Inc. 1528 135269 15521
Province de Terre-Neuve-et-Labrador, Camival Corporation 13890 351997 340 870
4,15 %, 2 juin 2033 2887 000 2780614 2932334 Christian Dior SA o 635 683 892 660 551
Province de la Nouvelle-Ecosse, 2,40 %, Cie Générale des Etablissements Michelin SCA,
1°" déc. 2031 1529 000 1387094 1392794 cat. B 3050 127233 145 087
Province de la Nouvelle-Ecosse, 4,70 %, Compass Group PLC 10 808 298 413 390 938
1 juin 2041 328 000 351 698 350 996 Continental AG 4694 423011 528512
Province d'Ontario, 1,55 %, 1" nov. 2029 1961 000 1671080 1758883 B:R- “.?."g"R'”C-l c ) 5; Z% 1 12411 %? 1 ?ég g;]
Province d'Ontario, 2,05 %, 2 juin 2030 8771000 8052 858 8013788 "’”ers' led Royalty Corporation
Province d'Ontario, 2,15 %, 2 juin 2031 18566 000 16 294 802 16 778 539 Dollarama inc. 9770 834859 932937
Province d'Ontario, 2,70 %, 2 juin 2029 9922 000 9247 042 9528355 Dongfeng Motor Group Co., Ltd. 572 000 605 662 376 755
Province d'Ontario, 2,80 %, 2 juin 2048 1007 000 810 620 818 635 eBay Inc. 42 683 2433574 2464 436
Province d'Ontario, 2,90 %, 2 déc. 2046 3896 000 3193673 3244785 Etsy 'é‘_f- 9789 1074811 1050191
Province d'Ontario, 3,45 %, 2 juin 2045 1613 000 1448 444 1479347 EXPQ .'aN"\‘IC- ? 126 612 8?? ?22 0;2
Province d'Ontario, 3,50 %, 2 juin 2043 1355 000 1216113 1258 105 e"ha" Voo J 580 6545 04975
Province d'Ontario, 3,65 %, 2 juin 2033 3741000 3667 757 3705914 Fusheng Precision Co,, Ltd. 10000 98 087 89034
Province d'Ontario, 3,75 %, 2 déc. 2053 3062 000 2876597 2971 899 Gaotu Techedu Inc, CAAE 38958 169 503 186673
Province d'Ontario, 3,75 %, 2 juin 2032 5661 000 5332252 5678 094 Geely Automobile Holdings Ltd. 278 000 623 992 402 766
Province d'Ontario, 4,05 %, 2 févr. 2032 2684000 2675 760 2754 841 General Motors Company 37781 1506 870 1796333
Province d'Ontario, 4,15 %, 2 déc. 2054 184 000 179318 191712 Les Vétements de Sport Gildan Inc. 56 703 2130050 2484725
Province d'Ontario, 4,65 %, 2 juin 2041 5213 000 5683 941 5617236 na!Cha“Q Ocﬁa” Park H‘L)'g'”gs Lt/f' gg’ 000 ! 453 276 191 20§
Province d‘Ontario, 4,70 %, 2 juin 2037 353000 364 826 381133 aier Smart Home Co,, Ltd,, cat. 3300 020453 87949
Province de I'lle-du-Prince-Edouard, Henngs & Maurlltz AB, cat. B 73 807 1359017 1714270
4,60 %, 19 mai 2041 ' 181000 230780 189 954 Hermés Intemational 924 1671319 2596026
Province de Québec, 1,50 %, Hisense Home Appliances Group Co., Ltd.,
19" sept. 2031 10 502 000 8667 231 9017 655 cat. A 102 600 496 708 390748
Province de Québec, 1,90 %, HL Mando Co., Ltd. 2628 120210 105 311
19 sept, 2030 9088 000 8024 781 8199327 Hyundai Mobis Co., Ltd. 1522 348 093 366 758
Province de Québec, 2,30 %, JB Hi-Fi Ltd. 4857 231731 231984
1" sept. 2029 6839 000 6 090 832 6418 730 Kering SA ) 3822 3061038 2245 407
Province de Québec, 3,25 %, K_|a Motors Corporation 20615 1627 061 2101636
19 sept. 2032 2387 000 2298 944 2307990 Li Auto Inc., CAAE 31910 1551 741 1580 970
Province d'e Québec, 3,60 % Linamar Corporation 18 836 1234693 1205 881
1 sept. 2033 2 499 000 2321146 2 467 881 Lowe's Companies Inc. 1041 306 595 306 659
Province de Québec, 4,25 %, 1°" déc. 2043 6000 6110 6178 PP S.A. . 33 90310 179 654
Province de Québec, 4,40 %, 1°" déc. 2055 3059 000 2929757 3338859 Magna International Inc. 44 083 329591 3451258
Province de la Saskatchewan, 2,15 %, Martinrea Intematlon.al Inc. 19580 271 546 280 777
2 juin 2031 e 4704 000 4120056 4245 877 McDonald's Corporation 7657 2840373 3005211
Province de la Saskatchewan, 3,90 %, New Oriental Education & Technology
2 juin 2033 216 000 215395 218000 Group Inc. 15639 1135149 1516951
Panasonic Corporation 22 400 288 387 290 687
154990 268 157 337 650 Pet Valu Holdings Ltd. 4400 111986 126 632
TOTAL DES OBLIGATIONS ET DES Pop Mart International Group Ltd. 60 400 253 368 206 826
DEBENTURES 392604343 398 030 445 Pou Chen Corporation 161 000 235 700 214386
ACTIONS - 62,7 % PT Global Digital Niaga Thk 3984 350 158 210 165 234
Services de communication — 4,4 % Rakuten Inc. 67 600 306 550 397 545
Alphabet Inc,, cat. A 30479 5254 291 5635 638 Restaurant Brands International Inc. 38 856 3021790 4022 762
Alphabet Inc,, cat. C 48 263 5832 136 9003 156 Samsonite International S.A. 186 000 709 794 810229
AT&T Inc. 137 259 3202 463 3048 666 San_getsu Corporation 8200 192 510 238141
Cogeco Communications inc. 21429 1635 349 1271811 Seria Co,, Ltd. 9600 201 036 236 413
Comcast Corporation, cat. A 38 264 2190430 2220941 Starbucks Corporation 11 055 1429242 1404922
Deutsche Telekom AG 12587 412 810 400 154 Tachi-S Co,, Ltd. 17300 266 801 291191
Electronic Arts Inc. 1521 286 767 275 438 TAL Education Group, CAAE 86 638 1097 288 1 448 401
1GG Inc. 1012 000 930 743 555 003 Target Corporation 6 885 1319176 1297932
JYP Entertainment Corporation 1030 122114 106 220 Tesla Motors Inc. 10900 3260 967 3585048
Kingsoft Corporation Ltd. 64 600 341 503 263 968 The Home Depot Inc. 964 410750 442 201
Koninklijke KPN NV 186 498 863 248 849 939 TX Companlgs Inc., The 23922 2905 009 2970 460
Kuaishou Technology 81100 786 338 725174 Toyoda Gosei Co., Ltd. 3900 97 674 96 452
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Fonds Scotia équilibré diversifié

INVENTAIRE DU PORTEFEUILLE
Au 31 décembre 2023

Nombre Nombre
d’actions/ d’actions/
Valeur Colt Valeur Valeur Codt Valeur
) nominale moyen comptable ) nominale moyen comptable
Emetteur ($) $ Emetteur ) $) $
ACTIONS - 62,7 % (suite) ACTIONS - 62,7 % (suite)
Consommation discrétionnaire — 6,1 % (suite) Energie — 5,9 % (suite)
Vitesco Technologies Group AG 1079 111 688 123310 SFL Corporation Ltd. 8433 127335 125912
Volkswagen AG 732 134 057 119617 Siel;nens Energy AG 28394 583923 498 095
Subsea 7 S.A. 21755 394 824 419751
Consommation de base — 2,4 % PR PR guncorEEnergile ne. 1;; g% ! ?g?l ggg 6 ﬂ? ??2
3 urge Energy Inc.
Adecoagro 5., . 29730 420392 437694 Tamarack Valley Energy Ltd. 214130 926 845 657 379
Alimentation Couche-Tard inc., cat. A 26 850 1654010 2095 106 Tourmaline Oil Corporation 20 060 1168 189 1195 375
Altria Group Inc. 45986 2663552 2455492 TransCanada Corporation 137917 7727918 7138584
Anhui Kouzi Distillery Co., Ltd. 37700 329596 318 662 Trican Well Service Ltd 28190 97 770 116 143
g:;\iﬂ Cé)_r?or_itlﬁn Ltd. o 2 ;g gg; ggg g;g fég g;g Valero Energy Corporation 5079 870 543 873974
Iriesik Vlagazalar A> Williams Companies Inc., The 55316 2603 398 2550 241
Costco Wholesale Corporation n 64 059 62 034 YPFS.A. CAAE 57 069 1332210 1298534
Estée Lauder Companies Inc., The 7778 2053979 1505 708 —
George Weston Limitée 4080 582 152 671160 67480389 71967 438
Grape King Bio Ltd. 10 000 75115 67 280 Finance - 12,5 %
Hangzhou Haoyue Personal Care Co., Ltd. 38100 378154 271 565 Absa Group Ltd. 57 466 682 059 678 876
Hebei Hengshui Laobaigan Liquor Co., Ltd., Aflac Inc. 14 449 1607 510 1577 861
cat. A 101 500 416 446 427200 AlA Group Ltd. 7200 82383 82774
Hershey Company, The 9038 2581870 2230429 Akbank T.A.S. 1004 140 1608 297 1643 005
Imperial Brands PLC 39565 885124 1203543 Allstate Corporation, The 6557 1097 832 1214921
Jamieson Wellness Inc. 5790 207 246 183717 Apollo Investment Corporation 5694 103431 103 105
Jinhui Liquor Co., Ltd., cat. A 65 300 328916 299 857 Ares Capital Corporation 80774 2112624 2141 557
Industries Lassonde Inc., cat. A 5910 1070019 828878 AXA SA 6134 250599 265074
Les Aliments Maple Leaf Inc. 2730 70 862 68 905 Bain Capital Specialty Finance Inc. 3632 75097 72 450
Metcash Ltd. 50 808 160010 159 810 Banco BPM SpA 189 046 1127 685 1321422
Migros Ticaret AS 22 281 393228 333719 Banco Comercial Portugues SA 837728 356 650 335980
Monster Beverage Corporation 22327 1660 643 1702571 Bank Hapoalim BM 60 936 630412 726 685
Mowi ASA 2998 64 291 71047 Bank Leumi le-Israel Ltd. 97 490 910 481 1042 897
Nestlé S.A. 982 158 564 150 441 Banque de Montréal 38810 4569199 5088 379
Pilgrim’s Pride Corporation 7907 279128 289 495 La Banque de Nouvelle-Ecosse 98 298 6984 604 6340 221
Redcare Pharmacy N.V. 1644 312928 316 253 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 4754 226 461 243 059
The Coca-Cola Company 26 361 2128180 2 056 247 BAWAG Group AG 9364 585 463 658 405
The Procter & Gamble Company 20767 4124652 4028 162 Berkshire Hathaway Inc., cat. A 2 1234555 1436504
Tyson Foods Inc. 12763 890523 908 047 Berkshire Hathaway Inc., cat. B 9362 4364 480 4419774
Walmart Inc. 16 624 3445728 3469018 BNK Financial Group Inc. 98 600 733120 718 252
Woolworths Group Ltd. 39411 1286 900 1320630 BNP Paribas " g 5369 450 329 492 471
BOC Hong Kong Holdings Ltd. 211500 937330 757 546
Energie 5,9 % 29501720 28737 247 Brookfield Corporation, cat. A 147155 6913 762 7821288
Advantage Gl & Gas L ; 46750 416852 398 778 Brookfield Reinsurance Lid. = _ o
Anhui Hengyuan Coal Industry an :
Electricity Power Co., Ltd. 106 600 197 744 222118 EZFxlégiénk SA %g ;?; 932 17(2)(3) 838 ;2?
Antero Midstream Corporation 1231 20693 20417 Banque Canadienne Impériale de
Baker Hughes Company 48 000 2109 657 2171652 Commerce 102 369 5603 868 6531142
Birchdliff Energy Ltd. 75395 636010 435783 Capital Southwest Corporation 4123 130379 129342
Cameco Corporation 20 140 727713 1150598 Chiba Bank Ltd.. The 36 400 369 331 347 345
Canadian Natural Resources Ltd. 73 042 3847936 6340 776 China International Capital
Cenovus Energy Inc. ) 216 320 3940 412 4776 346 Corporation Ltd. 82 800 230 007 160 471
CES Energy Solutions Corporation 72710 206 367 250 850 CI Financial Corporation 97 144 1920076 1443 560
Cheniere Energy Inc. 2740 624162 619137 Crédit Agricole SA 47532 803 680 892 867
Chevron Corporation 22 303 4628 303 4403 446 Credito Emiliano SpA 23141 223577 271935
China Coal Xinji Energy Co., Ltd., cat. A 403 700 374727 397 449 DB Insurance Co., Ltd. 2724 229591 232 589
Coal India Ltd. 67759 312858 404 228 Deutsche Bank AG 67324 900 889 1216 463
Coterra Energy Inc. ) 4432 164 566 149712 Deutsche Boerse AG 3220 811170 877 646
Crescent Point Energy Corporation 91 600 812 463 841 804 Discovery Ltd. 7089 67 031 73711
Crew Energy Inc. ) 50380 238522 228725 DnB NOR ASA 39015 981 603 1097135
Denison Mines Corporation 102120 195229 236918 Element Fleet Management Corporation 184 059 2522894 3968312
Devon Energy Corporation 18 867 1155198 1131301 EQB Inc. 23 861 1405 901 2081 395
DHT Holdings Inc. 49495 674403 642 699 Erste Group Bank AG 42325 1698 293 2273 381
DlarnondlbsackcEnergy Inc. o 1 e R Fairfax Financial Holdings Limitée 3284 2638848 4014723
ECERZUO | A, CAAE 1” 2119 5 1555 3;17 5 g)g 7;? Fairfax India Holdings Corporation, & droit
ERlEr(I)ngI Tg | 255 700 1318534 1339 864 de vote subalterne 49 625 805 488 998 438
Enerl If)d ings Inc. 35 364 696 358 523 281 FinecoBank Banca Fineco SpA 9240 182711 183787
nerflex Ltd. First International Bank Of Israel Ltd. 26 676 1454 433 1446 232
Energy Fuels Inc. 25480 246 325 242 060 FirstRand Ltd. 143 948 629 095 764 794
Enerplus Corporation 24120 508162 489 877 FS KKR Capital Corporation 29215 794 442 772 255
Exxon Mobil Corporation 41069 5682028 5435059 Goldman Sachs Group Inc., The 4238 1904 456 2164 046
Freehold Royalties Ltd. 7840 114510 107330 Golub Capital BDC Inc. 35 642 718873 712387
Frontline PLC 49401 1159292 1311074 Hannover Rueck AG 914 278391 289108
Hatfnia Ltd. ) 32477 283 675 296 762 Hanwha Life Insurance Co., Ltd. 314531 783 787 907 786
Headwater Exploration Inc. 99110 636 783 619438 ICICI Bank Limited, CAAE 15 458 492 256 487 794
Idemitsu Kosan Co., Ltd. 196 000 1176038 1412 862 Intact Corporation financiére 2050 398 256 417913
International Seaways Inc. 3680 228289 221537 IntercontinentalExchange Inc. 15 569 2352 961 2 646 697
Iwatani Corporation 3100 208 005 186 760 Intesa Sanpaolo SpA 662 767 2362 848 2561 231
Kunlun Energy Co., Ltd. 894000 961 502 1066 001 Is Yatirim Menkul Degerler AS 85525 172 364 122 665
Marathon Oil Corporation 4741 156 025 151616 1SX Financial EU Ltd.* 36 026 - 14 463
Marathon Petroleum Corporation 5953 1190 099 1169 041 JPMorgan Chase & éo. 6916 1267971 1557171
NexGen Energy Ltd. 17 600 112017 163 152 KBC Group NV 19 955 1610242 1714 080
NuVista Energy Ltd. ) 44 460 496 962 490 838 KeyCorporation 5553 96 620 105 844
Occidental Petroleum Corporation 999 80936 78957 London Stock Exchange Group PLC 7278 1010013 1138895
Pembina Pipeline Corporation 16670 692123 760 485 Société Financiere Manuvie 144 608 3603 821 4234122
Pembina Pipeline Corporation, requs de 8750 376223 395100 Marsh & McLennan Companies Inc. 11849 3065372 2971 660
b SOUCSE_”NEJ“ 1d 313 000 399 159 272239 Matsui Securities Co., Ltd. 32 200 240 055 221288
etroChina Co., Ltd. Meritz Financial Group Inc. 21622 388189 1304 266
Petronas Dagangan Berhad 12700 83 886 79 908 MetLife Inc. 5366 445 088 469 706
Plains GP Holdings LP, cat. A 7348 154 864 155134 Mizuho Financial Group Inc. 63 900 1457109 1446 474
Precision Drilling Corporation 3440 329702 247 542 Mizuho Leasing Company, Limited 2 800 119178 126 878
PT Adaro Energy Thk 4631600 945 274 947 040 Morgan Stanley 17 681 1920240 2182392
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INVENTAIRE DU PORTEFEUILLE
Au 31 décembre 2023

Nombre Nombre
d’actions/ d’actions/
Valeur Colt Valeur Valeur Codt Valeur
) nominale moyen comptable ) nominale moyen comptable
Emetteur ($) $ Emetteur $) $
ACTIONS - 62,7 % (suite) ACTIONS - 62,7 % (suite)
Finance — 12,5 % (suite) Soins de santé — 4,2 % (suite)
Muenchener Rueckversicherungs AG 3316 1830 262 1817823 Roche Holdings AG 1280 490 876 491 064
NASDAQ OMX Group Inc., The 18619 1279395 1432875 Shinva Medical Instrument Co., Ltd. 33900 194 001 163 316
Nedbank Group Ltd. 24530 367 488 383373 Stryker Corporation 900 350 304 356 745
Nordnet AB (publ) 3393 61666 76 187 UnitedHealth Group Incorporated 2261 1513 095 1575619
Oversea-Chinese Banking Corporation Ltd. 33000 430919 429098 Vertex Pharmaceuticals Incorporated 3262 1597 905 1756 863
Partners Group Holding AG 501 760 668 958 782 Vitalhub Corporation 35340 102 922 144187
Partners Value Investments LP 3100 223874 263 500 Zoetis Inc. 5795 1420 262 1513 950
Partners Value Investments LP, 0,16 %,

priv., série 1 ; 3100 - 3693 industrie —8.1 % 50022792 51432 908
Ping An Insurance Group Company o %

China Ltd,, cat. H 18 000 137203 107 775 3M Company 6377 877634 922769
Power Finance Corporation Limited 9% 717 554 233 586 783 AddTech AB, série B 20781 583 591 604243
PT Bank Central Asia Tbk 1055 900 728101 852 661 ADENTRAInc. 3120 89444 99746
QBE Insurance Group Ltd. 56 690 778 668 756 935 Ag Growth International Inc. 12 590 635 367 636 047
REC Ltd 195 341 843 858 1280 807 Alstom SA 11 050 437 295 196 984
Remgro.Limited 15 436 147 043 181375 Andlauer Healthcare Group Inc. 4520 215 455 185230
Banque Royale du Canada 98667 10577471 13221378 APAR "I'dus"'es Limited o 72688 81282
Seven Bank Ltd. 238 500 646 746 671170 rcosa inc.

Shizuoka Financial Group Inc. 12200 133775 136 601 Argannc. 5021 304 572 310971
Skandinaviska Enskilda Banken AB, série A 9389 154852 171 047 ATS Corporation . 470 25832 26842
Société Générale SA 11 639 382 897 410798 Badger Infrastructure Solution Ltd. 4040 149 418 164 468
Sompo Holdings Inc. 7400 438238 478247 BAE Systems PLC 4381 53408 82048
SpareBank 1 SR-Bank ASA 6363 93 006 106 810 Bell System24 Holdings Inc. 4400 63204 72211
Financiere Sun Life inc. 29260 1831115 2010747 Bird Construction Inc. 17740 192675 255456
Suncorp Group Ltd. 40 680 502 252 507 169 Black Diamond Group Ltd. 86 098 533627 703 421
Swedbank AB. série A 2820 67726 75 407 Bombardier Inc., cat. B 1580 101 867 84072
T. Rowe Price 'Group Inc 224 32232 31930 Boyd Group Services Inc. 1460 337197 406 595
T;alanx AG ’ 12703 1057 858 1200152 Brambles Ltd. 89537 1034 462 1097 741
The Blackstone Group Inc. 1139 1678870 1974 856 Brookfield Business Partners LP 69523 1663 392 1901 454
Thomson Reuters Corporation 16 796 2938236 3253889 g”.clzer '”F‘.‘usg”es he : gig igg 3‘5)15 lg; g?g
La Banque Toronto-Dominion 142 884 10387 948 12233728 uilaers ."53 °‘"ﬁe ne. de fer nati
Tradeweb Markets Inc. 6187 735 486 744 261 Compagnie des chemins de fer nationaux
Travelers Companies Inc., The 6205 1489 009 1564 556 du Canada o 19653 1902482 3273207
Trisura Group Ltd. 24731 658 896 840 854 Chemin de fer Canadien Pacifique Limitée 86 704 7 347 400 9090 047
Turkiye Is Bankasi AS 497 550 508 245 520 855 giea"gj'DGiS'eri;ucc‘i’gnthgt-egral Logista 10400 292542 259639
U.S. Bancorp 6929 399 404 396 949 -
UniCredit SpA 50 055 1592 483 1797615 Holdings $.A. o684 1488019 2036079
UNIQA Insurance Group AG 22015 473 655 458119 Cia Sud Americana de Vapores S.A. 2969 827 254543 241 646
United Overseas Bank Ltd. 4700 130281 133908 cmetd. A 62000 82882 82454
Virtu Financial Inc, cat. A 11481 309 102 307 890 Compagnie de Saint-Gobain SA 25567 2065385 2302833
Washington H Soul Pattinson & Co., Ltd. 23478 694 614 693 846 Corporacidn América Airports S.A. 8705 184622 185051
Yapi ve Kredi Bankasi AS 586 538 513333 513434 E‘S’;taczfgg:‘aﬂlg‘; 6o R 250308
134336691 151298 226 Cummins Inc. 444 141 001 140797
Soins de santé - 4,2 % Curtiss-Wright Corporation 637 185053 187 850
Abbott Laboratories 25853 3465 086 3766 665 Dai Nippon Printing Co., Ltd. 9900 369 896 386 631
AbbVie Inc. 321 64 070 65 846 Decisive Dividend Corporation 20 560 125093 163 863
ABIOMED Inc., droits, 31 déc. 2029* 308 - - Decisive Dividend Corporation, bons de
Acadia Pharmaceuticals Inc. 7688 230 646 318 620 souscription, 13 avr. 2025 6245 - 8181
Alfresa Holdings Corporation 5200 115516 116 785 Deere & Company 1588 813142 840517
Alkermes PLC 29014 1005 908 1065 347 Doosan Bobcat Inc. 3982 207 472 204314
Amgen Inc. 1009 384 565 384672 EMCOR Group Inc. 7643 1908518 2179 451
Bayer AG 10514 487 806 516 721 Exchange Income Corporation 10720 579 484 483 472
Bristol-Myers Squibb Company 40 360 3254902 2741134 FANUC Corporation 31000 1269 064 1206 983
Bumrungrad Hospital PCL 147 200 996 435 1254759 Fastenal Company 7 066 591 276 605 793
Cardinal Health Inc. 4298 592 889 573 461 Ferguson PLC 5233 915 976 1337342
Chartwell résidences pour retraités 422 560 4420318 4952 403 Fortive Corporation 2593 252775 252717
CSPC Pharmaceutical Group Ltd. 320 000 381155 395 891 Franklin Electric Co., Inc. 1839 225529 235267
Danaher Corporation 2023 623106 619475 Furukawa Electric Co., Ltd. 11100 257 766 230333
Edan Instruments Inc. 139 400 409 538 265713 General Dynamics Corporation 3788 1277339 1301993
Edwards Lifesciences Corporation 4941 494185 498 691 GFL Environmental Inc., a droit de vote
Eisai Co., Ltd. 13500 1049117 894 031 subalterne 30110 1234190 1376328
Elevance Health Inc. 2264 1425370 1413157 Hanwha Aerospace Co., Ltd. 761 73 493 96 465
Eli Lilly and Company 1897 1449 026 1463704 HD Hyundai Infracore Co., Ltd. 17 889 181313 147 830
Fukuda Denshi Co., Ltd. 11 000 401 082 759722 HD Korea Shipbuilding & Offshore
H. Lundbeck A/S 125892 782 785 809 649 Engineering Co., Ltd. 5541 664 644 682 659
Hamilton Thorne Ltd. 145 030 215198 192 890 Héroux-Devtek Inc. 29900 447 938 454 480
HCA Healthcare Inc. 2810 999 382 1006 791 Hitachi Zosen Corporation 38 600 321 886 338673
Henan Lingrui Pharmaceutical Co., Ltd., Honeywell International Inc. 7983 1998 689 2215962

cat. A 58 400 167 066 186 640 Hubbell Inc. 818 312482 356 151
Hologic Inc. 5470 538 352 517 329 IMI PLC 69 400 1283073 1966 529
lllumina Inc. 2588 364273 476 986 Japan Steel Works Ltd., The 3900 94 651 89389
Incyte Corporation 18 657 1677105 1550 634 Johnson Controls International PLC 17753 1247 455 1354 480
IQVIA Holdings Inc. 1933 546 751 592018 K-Bro Linen Inc. 17 960 549913 592 680
Jazz Pharmaceuticals PLC 884 138 597 143 924 Keppel Corporation Ltd. 68 500 441538 484 838
Johnson & Johnson 3344 695 844 693 782 Kongsherg Gruppen ASA 31485 1573330 1907 713
Koninklijke Philips NV, CAAE 916 28 340 28 287 Lifco AB, série B 5030 137 166 163 656
Livzon Pharmaceutical Group Inc. 54 600 362 755 357 166 Linde PLC 6985 3207 047 3797333
McKesson Corporation 1327 815001 813224 Lixil Corporation 10 900 177 783 180272
Medtronic PLC 27 956 3029 458 3048413 LS Corporation 6740 495576 639 332
Merck & Co., Inc. 30559 4381480 4409 835 MISC Berhad 91 100 190 320 191176
Mural Oncology PLC 2998 68 885 23493 Mitsui-Soko Holdings Co., Ltd. 9700 341 484 427 349
Novartis AG, CAAE parainé 909 119 697 121488 Moon Environment Technology Co., Ltd. 48 400 153138 122 626
Novo Nordisk AS, CAAE parainé 6145 821945 841452 Nabtesco Corporation 7700 192 362 207 462
Novo Nordisk AS, cat. B 29 952 3347 428 4101333 New Flyer Industries Inc. 169 059 2694 063 2314418
Olympus Corporation 96 700 2146 449 1847 020 NGK Insulators Ltd. 35100 615715 553569
Perrigo Company PLC 9822 406 022 418372 NIDEC Corporation 6700 499 321 361369
Pfizer Inc. 31060 1449 894 1183 641 Nisshinbo Holdings Inc. 2200 23167 23597

114



Fonds Scotia équilibré diversifié

INVENTAIRE DU PORTEFEUILLE
Au 31 décembre 2023

Nombre Nombre
d’actions/ d’actions/
Valeur Colt Valeur Valeur Codt Valeur
) nominale moyen comptable ) nominale moyen comptable
Emetteur $) %) $ Emetteur ) $) $
ACTIONS - 62,7 % (suite) ACTIONS - 62,7 % (suite)
Industrie — 8,1 % (suite) Technologies de I'information — 13,0 % (suite)
Norfolk Southern Corporation 8388 2 472 056 2624 498 Nutanix Inc. 17382 714 645 1097 246
Noritake Co., Ltd. 16 300 788 052 1044 632 NVIDIA Corporation 17371 7582 808 11386 756
Northrop Grumman Corporation 3232 1996 535 2002 738 Palo Alto Networks Inc. 6614 2624769 2581586
RELX PLC 3598 172979 188 463 PayPal Holdings Inc. 23 266 2100292 1891202
RELX PLC, CAAE 32730 1528547 1718208 Pure Storage Inc. 27918 1330361 1317779
Republic Services Inc. 2068 451 467 451 414 Radware Ltd. 4924 108 672 108 781
Ritchie Bros. Auctioneers Incorporated 28980 2344 680 2569 657 Salesforce.com Inc. 11363 3302411 3957828
Rockwell Automation Inc. 2150 838 564 883 587 Samsung Electro-Mechanics Co., Ltd. 3040 554 547 474203
Rolls-Royce Holdings PLC 330451 969 033 1665915 Samsung Electronics Co., Ltd. 6554 453708 524752
Roper Technologies Inc. 1559 1077 680 1125007 Samsung Electronics Co., Ltd., CIAE 48 59 058 95 252
RTX Corporation 7611 833316 847 659 Samsung SDI Co., Ltd. 2115 1506 563 1013 506
Métaux Russel Inc. 8930 320322 402118 SAP AG, CAAE 1361 278100 278 494
Safran SA 3601 850 360 840 946 Sapiens International Corporation N.V. 3763 137 425 144148
Sankyu Inc. 3300 151732 160 082 Seagate Technology PLC 1746 197 111 197 300
Schneider Electric SA 6940 1401 437 1849 895 ServiceNow Inc. 654 612 164 611591
Groupe SNC-Lavalin inc. 82 560 3231172 3522010 Shopify Inc., cat. A 40 920 3050923 4221307
Southwest Airlines Company 23393 915 807 894 252 SolarWinds Corporation 88999 2094018 1471379
Sweco AB 5803 84232 102 900 Southern Cross Payments Ltd.* 360 266 345901 -
Textron Inc. 7898 842 583 840733 Square Inc. 23368 1923947 2392538
TOTO Ltd. 10100 359 903 351947 Squarespace Inc., cat. A 11276 482 825 492 694
TransDigm Group Inc. 1983 2295263 2655 269 STMicroelectronics N.V. 32412 1567773 2152 987
Turk Hava Yollari Anonim Ortakligi AS 83692 929 697 855 968 Taiwan Semiconductor Manufacturing
Turk Traktor ve Ziraat Makineleri AS 9460 384 248 301 589 Company Ltd. 11000 256 278 280 311
Uber Technologies Inc. 34230 2258 465 2789672 Taiwan Semiconductor Manufacturing
United Parcel Service Inc., cat. B 15038 3368 290 3129699 Company Ltd., CAAE 8161 1001184 1123 450
United Rentals Inc. 641 487779 486 528 Technology One Ltd. 27 545 396 714 380 829
Verra Mobility Corporation 3949 110 207 120 381 TECSYS Inc. 14 480 410 621 475 089
Vinci SA 4557 555 756 757 671 TELUS International (Cda) Inc. 90 202 1317 489 1026 499
Corporation Wajax 9152 218 066 277 031 Tenable Holdings Inc. 11 556 660 954 704 545
Waste Connections Inc. 15820 2958 399 3130145 Texas Instruments Incorporated 9575 2069 101 2160 421
Groupe WSP Global Inc. 8330 1404 092 1547 214 Tokyo Electron Ltd. 4800 971 495 1129234
Yutong Bus Co., Ltd., cat. A 432 600 1091 854 1070811 Topicus.com Inc. 4020 326 486 358 745
Zhengzhou Coal Mining Machinery Visa Inc., cat. A 2940 951 857 1013169
Group Co., Ltd., cat. A 114 400 254 307 270 164 Western Digital Corporation 12 086 805 157 837 804
Wix.com Ltd. 824 84 401 134178
- m - r 88259 578 98 849 826 Xero Limited 7819 770113 789 261
Technologies de I'information — 13,0 % Xiaomi Corporation, cat. B 661800 1709262 1744 065
Advanced Micro Devices Inc. 20797 3223024 4057 931 Yokogawa Electric éorporation 39100 915 101 982 996
Apple Inc. 102 256 20671012 26 059 390 ; it
Ppe ) Zoom Video Communications Inc. 7600 651323 723 402
Applied Materials Inc. 13928 2516722 2987916 Zscaler Inc 3213 786 935 942 278
Ardentec Corporation 97 000 249 248 309118 7TE Cororation. cat. H 93 200 389 979 274 835
ASML Holding N.V. 1209 1195018 1211304 P —
Atlassian Corporation PLC, cat. A 5271 1091 654 1659 554 132028124 157 867 764
Autodesk Inc. 7944 2225776 2560 233 Matériaux - 3,4 %
Automatic Data Processing Inc. 7324 2306 532 2258527 5N Plus Inc. 34950 115410 132111
Avalue Technology Inc. 44000 219612 226 347 Mines Agnico-Eagle Limitée 56 672 3660230 4117221
Broadcom Inc. 1115 1424243 1647 454 Air Liquide SA 5003 1155283 1288415
Cadence Design Systems Inc. 6944 2479553 2503 491 Air Water Inc. 25700 455 042 465 280
Groupe CGlinc., cat. A 25519 2870298 3622 422 Alexandria Mineral Oils Company 674 850 330819 284239
Check Point Software Technologies Ltd. 5062 897 341 1023750 Algoma Steel Group Inc. 65973 647 854 877 441
Chicony Electronics Co., Ltd. 34000 137 457 256 053 Anglo American PLC 5560 291 686 184 686
Chipbond Technology Corporation 29000 86 989 90 351 ArcelorMittal 28 498 954 421 1070919
Constellation Software Inc. 810 1674745 2661 069 ArcelorMittal SA 16 436 531321 617 061
Constellation Software Inc., bons de Asahi Yukizai Corporation 1900 71484 67284
souscription, 22 aolt 2028* 920 - - Aya Gold & Silver Inc. 24240 196 852 235370
Corning Incorporated 20798 828 380 838274 Société aurifére Barrick 178 421 4062 968 4271399
Coveo Solutions Inc. 17 000 157713 163 200 Canfor Corporation 66 717 1358720 1190 898
Crowdstrike Holdings Inc., cat. A 7751 1885377 2619507 Capstone Mining Corporation 52 660 338 961 339657
Delta Electronics Inc. 147 000 1867 408 1982 349 Daicel Corporation 9500 112 260 121487
Docebo Inc. 19 300 1009 254 1235007 Dongyue Group Ltd. 316 000 1009 294 302 468
DocuSign Inc. 7607 590 630 598 608 Dundee Precious Metals Inc. 41760 367 379 354125
Dropbox Inc., cat. A 17810 666 850 694 974 Endeavour Silver Corporation 25540 117539 66 404
Dynatrace Inc. 4280 294 760 309 834 Ezz Steel 266 500 355392 1026 200
Elastic N.V. 5940 824 449 886 109 First Majestic Silver Corporation 11 960 93319 97 235
Les Systemes Enghouse Limitée 6634 198 600 232853 Fortescue Metals Group Ltd. 37651 918 008 986 135
Fortinet Inc. 26 609 2117334 2061504 Franco-Nevada Corporation 3850 713 656 565 065
Fujitsu Ltd. 5500 959 083 1098 937 Freeport-McMoRan Copper & Gold Inc. 14750 830 447 831137
Getac Holdings Corporation 58 000 174115 277059 Glencore PLC 62 544 502 132 496 690
Global Mixed Mode Technology Inc. 23000 181 990 261398 Hudbay Minerals Inc. 32 440 243 964 236 488
GoDaddy Inc., cat. A 14299 1812616 2009 295 IAMGOLD Corporation 45100 160 104 150 634
Guidewire Software Inc. 3726 353316 537 781 International Paper Company 5037 240752 241022
Hanmi Semiconductor Co., Ltd. 1207 70522 75 655 Jinan Acetate Chemical Co., Ltd. 1974 67723 67 761
Informatica Inc., cat. A 13984 308 793 525501 Jindal Saw Ltd. 73 564 232792 481 357
Intel Corporation 58 622 2541031 3899184 K92 Mining Inc. 43610 312153 283 901
International Business Machines Karora Resources Inc. 58 000 292 813 282 460
Corporation 15790 2763425 3418296 MAG Silver Corporation 7900 125124 108 941
Inventec Corporation 147 000 211261 333431 Methanex Corporation 37170 2084293 2329816
IT Holdings Corporation 6000 202 479 174629 Nakayama Steel Works Ltd. 10900 85674 83 261
Juniper Networks Inc. 4606 175 242 179733 Newmont Goldcorp Corporation 32257 1718745 1769 296
Kaga Electronics Co., Ltd. 31600 1264 082 1811199 Nitto Denko Corporation 3800 361583 374966
Kinaxis Inc. 5990 942172 890773 Northern Star Resources Ltd. 33953 390023 420 555
Kingboard Chemical Holdings Ltd. 181 500 803 265 573 635 Nucor Corporation 2036 475 345 469 034
Mastercard Inc., cat. A 976 521245 551 006 Nutrien Ltd. 42259 4116 486 3154634
Megachips Corporation 15 800 629771 691 741 OceanaGold Corporation 359373 746 848 912 807
Micron Technology Inc. 26527 2551067 2996 524 Orla Mining Ltd. 15 540 87180 67133
Microsoft Corporation 39090 14713 286 19 457 039 Osisko Développement Corp. 15140 98 665 58 289
Micro-Star International Co., Ltd. 48 000 365531 421209 Osisko Développement Corp., bons de
NetApp Inc. 12 290 1271382 1434170 souscription, 2 mars 2026 13930 - 15727
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INVENTAIRE DU PORTEFEUILLE
Au 31 décembre 2023

Nombre Nombre
d’actions/ d’actions/
Valeur Coat Valeur Valeur Codt Valeur
) nominale moye$n comptabl$e ) nominale moye$n comptab!$e
Emetteur (%) Emetteur (%)
ACTIONS - 62,7 % (suite) INSTRUMENTS DU MARCHE MONETAIRE - 3,8 %
Matériaux — 3,4 % (suite) Acceptations bancaires - 1,6 %
Redevances auriféres Osisko Ltée 42 502 783959 803713 Banque Canadienne Impériale de
Miniére Osisko Inc. 66 480 244 293 177 502 Commerce, 0,00 %, 23 févr. 2024 200 000 197 398 198 444
Packaging Corporation of America 1340 289 063 288 955 Banque Canadienne Impériale de
Polyplex Thailand PCL 259 800 272 396 100 780 Commerce, 0,00 %, 29 févr. 2024 1050 000 1036 707 1040 990
Sandstorm Gold Ltd. 23307 179234 155 225 Banque Canadienne Impériale de
Sasol Ltd., CAAE 6454 105209 84917 Commerce, 0,00 %, 2 janv. 2024 70 000 69101 69971
Sherritt International Corporation 502 725 1198 791 148 304 Banque Canadienne Impériale de
Stella-Jones Inc. 2530 133670 195114 Commerce, 0,00 %, 3 janv. 2024 385000 380 080 384779
Ressources Teck Limitée, cat. B 36 673 1418975 2054 055 Banque Canadienne Impériale de
Tokyo Steel Manufacturing Co., Ltd. 8700 116 456 140 830 Commerce, 0,00 %, 4 janv. 2024 875 000 864 185 874 371
Toray Industries Inc. 51 600 375 609 355 469 Banque Canadienne Impériale de
Torex Gold Resources Inc. 11190 190 072 163 598 Commerce, 0,00 %, 24 janv. 2024 340 000 335470 338768
Triple Flag Precious Metals Corporation 31577 582 695 557018 Banque Canadienne Impériale de
Vale S.A., CAAE 25526 516 863 535874 Commerce, 0,00 %, 11 mars 2024 3505 000 3460697 3469 558
Voestalpine AG 5993 276 155 250 280 Banque Nationale du Canada, 0,00 %,
Wesdome Gold Mines Ltd. 22110 157 412 170 468 12 janv. 2024 7760 000 7732374 7745634
West Fraser Timber Co., Ltd. 7039 694 796 797 941 Banque Royale du Canada, 0,00 %,
Western Mining Co., Ltd. 415 800 1002 073 1107778 15 févr. 2024 760 000 750 461 754 927
Wheaton Precious Metals Corporation 24900 1469379 1627713 Banque Royale du Canada, 0,00 %,
Wienerberger AG 6744 294 837 297 939 21 févr. 2024 1035000 1021 680 1027 242
Yamato Kogyo Co., Ltd. 3000 174 829 208 979 Banque Royale du Canada, 0,00 %,
Zijin Mining Group Co., Ltd., cat. H 32 000 54 158 69 213 29 févr. 2024 560 000 553678 555180
41561 668 41788 674 Banque Royale du Canada, 0,00 %,
Immobilier —0.9 % 31 janv. 2024 110000 109 451 109 498
=Y 0
American Homes 4 Rent, cat. A 7804 369579 371 462 Bangue Royale du Canada, 0,00 %,
11 mars 2024 60 000 59 240 59392
Boardwalk Real Estate Investment Trust 14260 921495 1017308 Banque Royale du Canada, 0,00 %
Fonds de placement immobilier Y !
d'immeubles résidentiels canadiens 41260 2005 564 2013488 Baﬁgune]al{ts)yza?g%u Canada, 0.00 % 340,000 335658 336135
Dongwon Development Co., Ltd. 75773 425679 244525 o !
A ! 25 mars 2024 340 000 335648 335869
DREAM Unlimited Corporation 12180 328 660 275 877 Banque Royale du Canada, 5,34 %
Equinix Inc. 1327 1372304 1414 667 : o !
! 26 janv. 2024 50 000 49336 49 805
Granite Real Estate Investment Trust 1700 137 818 129676 La Banque Toronto-Dominion, 0,00 %
Fonds de placement immobilier H&R 221827 2427 450 2196 087 ; o '
N 15 janv. 2024 215000 212211 214504
Immofinanz AG 8515 241711 262 052 La Banque Toronto-Dominion, 0,00 %
InterRent Real Estate Investment Trust 116 290 1518 952 1538517 16 janv. 2024 485 000 478 753 483 807
Killam Apartment Real Estate Investment La Banque Toronto-Dominion, 0,00 %
Trust 10270 184 056 184 449 ; o '
. 22 janv. 2024 100 000 98679 99 666
Leopalace21 Corporation 32300 103123 129 446 Domini 0
AL La Banque Toronto-Dominion, 0,00 %,
Mitsubishi Estate Co., Ltd. 24 300 429187 441 816 ;
h . 31 janv. 2024 190 000 188 685 189 141
Parkit Enterprise Inc. 513780 525077 328819 La Banque Toronto-Dominion, 0,00 %
Public Storage Real Estate Investment Trust 280 108 676 113 041 er T !
1" mars 2024 710 000 701 224 703 817
Weyerhaeuser Company 17 467 800 258 803 896
18 970 716 19 041 498
11 899 589 11 465 126 Bors duTre 37
Services aux collectivités — 1,8 % Ggﬂzer:err::;?gu Cz;nadua 0,00 %
ALLETE Inc. 1555 125929 125 885 errs o !
1°" févr. 2024 1195000 1180747 1189643
AltaGas Ltd. 129186 2599 825 3593955 Gouvernement du Canada, 0,00 %
Ameren Corporation 13 040 1389999 1248628 4 o !
. . 15 févr. 2024 765 000 755614 760 106
Beijing Enterprises Holdings Ltd. 35000 149130 161 051 Gouvernement du Canada, 0,00 %
Brookfield Infrastructure Partners LP 55 240 2257551 2306 822 “ Y !
} 29 févr. 2024 1450 000 1431964 1437990
Chubu Electric Power Company Inc. 13400 217 693 228838 Gouvernement du Canada, 0,00 %
CLP Holdings Limited 122 000 1473200 1331 046 ; Sc on (1 I
§ H 4 janv. 2024 (donnés en garantie de
Consolidated Edison Inc. 9214 1140 684 1109 490 5 e
N . contrats a terme normalisés) 800 000 792 288 799 449
Constellation Energy Corporation 10878 1676 861 1683075 Gouvernement du Canada, 0,00 %,
Dominion Resources Inc. 17221 1078 855 1071355 : o !
18 janv. 2024 19560 000 19306 724 19508 204
E.ON SE 15180 263325 269589 Gouvernement du Canada, 0,00 %
Engie SA 5443 118354 126 706 s !
. 14 mars 2024 1660 000 1639384 1643043
Exelon Corporation 3908 205 005 185706 Gouvernement du Canada, 0,00 %,
First Gen Corporation 401100 220351 166 825 o !
. Hi " . 28 mars 2024 575000 567 864 568 021
First Philippine Holdings Corporation 4090 7889 6114 Bons du Trésor des Etats-Unis, 0,00 %,
Fortis Inc. 34200 1916 269 1864 242 o '
. . 21 mars 2024 Usb 860 000 1122 545 1124 845
Kansai Electric Power Co., Inc., The 5500 95422 96 406
National Grid PLC, CAAE 22314 2004072 2008 165 ] 26797130 27031301
NRG Energy Inc. 8532 426 896 583 873 TOTAL DES INSTRUMENTS DU MARCHE
NTPC Ltd. 39827 189772 196 618 MONETAIRE 45 767 846 46 072 799
Petronas Gas Berhad 45100 225001 225 986 Colts de transactions (263 768) -
PPL Corporation 12 209 433 441 437952 TOTAL DU PORTEFEUILLE DE
PT Perusahaan Gas Negara Tbk 1767 900 246 665 171701 PLACEMENTS 1130384274 1205 603 015
Sembcorp Industries Ltd. 148 100 764 688 787 035
Superior Plus Corporation 3110 30438 29 949 Gain (perte) latent sur les instruments dérivés — (0,1 %) (1045 659)
z\r’aérésélta Co&porati?n 2; 25232 ggi ggg g?s’g 471’]? AUTRES ACTIFS, MOINS LES PASSIFS - 0,8 % 9852429
nergy Group Inc. - 9
YTL Power International Berhad 1023 800 659 308 748 764 ACTIF NET - 100,0 % 1214409 785
20 537 002 21360911 * Ces titres ne sont pas cotés et sont classés au niveau 3.
TOTAL DES ACTIONS 692 275 853 761499 771 Les instruments financiers dont le taux d'intérét stipulé est de 0,00 % sont achetés a escompte, soit

& un prix inférieur a leur valeur nominale. L'escompte représente les intéréts réels implicites.
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INVENTAIRE DU PORTEFEUILLE
Au 31 décembre 2023

TABLEAUX DES INSTRUMENTS DERIVES
GAIN LATENT SUR LES CONTRATS DE CHANGE A TERME

Date de Devise Montant Devise Montant Prix du Prix du Gain
Contrepartie Notation  réglement arecevoir contractuel ($) alivrer contractuel ($) contrat ($) marché ($) latent ($)
Banque Royale du Canada A1+ 19 mars 2024 Dollar australien 3744000 Dollar américain 2 547 069 0,680 0,683 14109
Banque Royale du Canada A1+ 19 mars 2024 Yen japonais 223621000 Dollar américain 1594 262 0,007 0,007 14821
Banque Royale du Canada A-1+ 19 mars 2024  Couronne norvégienne 16659000 Dollar américain 1624378 0,098 0,099 24 265
Banque Royale du Canada A1+ 19 mars 2024 Livre sterling 4037000 Dollar américain 5060 092 1,253 1,275 116 032
Banque Royale du Canada A1+ 19 mars 2024 Franc suisse 6919000 Dollar américain 7978024 1,153 1,199 416 266
585 493
PERTE LATENTE SUR LES CONTRATS DE CHANGE A TERME
Date de Devise Montant Devise Montant Prix du Prix du Perte
Contrepartie Notation  réglement arecevoir contractuel ($) alivrer contractuel ($) contrat ($) marché ($) latente ($)
Banque Royale du Canada A1+ 19 mars 2024  Dollar américain 3288325 Euro 3034000 0,923 0,903 (95 692)
Banque Royale du Canada A1+ 19 mars 2024  Dollar américain 1733829 Yen japonais 247 887 000 142,971 139,226 (61 733)
Banque Royale du Canada A1+ 19 mars 2024  Dollar américain 4693327 Couronne norvégienne 51142 000 10,897 10,141 (462 952)
Banque Royale du Canada A1+ 19 mars 2024  Dollar américain 282 543 Franc suisse 240 000 0,849 0,834 (6 873)
(627 250)
GAIN LATENT SUR LES CONTRATS A TERME NORMALISES
Valeur Juste
Contrats contractuelle valeur
Nombre de a terme Risque de en dollars en dollars Gain
Date d’échéance contrats normalisés Contrepartie crédit canadiens ($) canadiens ($) latent ($)
CONTRATS A TERME SUR OBLIGATIONS
Contrats a terme normalisés sur obligations
Mars 2024 (7) canadiennes a 10 ans  BMO Marché des Capitaux A1 (869 265) (869 260) 5
Contrats a terme sur obligations du
Mars 2024 23 Trésor des E.-U. a ultra long terme CME ~ BMO Marché des Capitaux A1 3730131 4067 158 337027
Contrats a terme normalisés sur obligations
Mars 2024 (16) canadiennes a 2 ans  BMO Marché des Capitaux A1 (1 657 600) (1 657 600) -
Total des gains latents 337 032
PERTE LATENTE SUR LES CONTRATS A TERME NORMALISES
Valeur Juste
Contrats contractuelle valeur
Nombre de a terme Risque de en dollars en dollars Perte
Date d’échéance contrats normalisés Contrepartie crédit canadiens ($) canadiens ($) latente ($)
CONTRATS A TERME SUR DEVISES
Mars 2024 (252)  Contrats a terme sur dollar canadien CME ~ BMO Marché des Capitaux Al (24 619 601) (25 225 684) (606 084)
Total des pertes latentes (606 084)
CONTRATS A TERME SUR OBLIGATIONS
Contrats a terme normalisés sur obligations
Mars 2024 (377) canadiennes a 5 ans  BMO Marché des Capitaux A1 (41727 167) (42 484 130) (756 963)
Total des pertes latentes (756 963)
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NOTES PROPRES AU FONDS
Pour les périodes indiquées a la note 1

Le Fonds (note 1)

31 décembre 2023

. . N N . Exposition Exposition
Lobjectif de placement du Fonds consiste a procurer a la fois une plus- brute au nette au
value du capital & long terme et un revenu modeste en investissant risquede  Contrats de risque de  Pourcentage
. . . C e . change change change  de l'actif net
surtout dans un large éventail de titres de participation et de titres Devise ) ) ) (%)
a revenu fixe canadiens. Il peut également investir dans des titres de Dollar américain 367191720  (10902043) 356 289 677 293
participation et des titres a revenu fixe de sociétés situées partout Buro 44487 302 (4448322) 40038980 33
Yen japonais 27 601 665 (272 496) 27 329169 2,3
dans le monde. Livre sterlin 7163837 6695631 13859468 17
g
; . . . . Dollar de Hong Kong 12 030 932 . 12 030932 1,0
Le Fonds peut également investir une partie de ses actifs dans des Franc suisse 1798273 10092 244 11890517 1,0
fon Sré rl ionnair r dautr ionnair Dollar australien 7348182 3364190 10712372 0,9
onds gérés par le gestionna .e et/ou par d’autres gest 0 2’1 c?s de W s 9946 078 " 9945 078 03
placements (les « fonds sous-jacents »). Outre les risques décrits Renminbi chinois 6751 308 _ 6751 308 0.6
ci-dessous, le Fonds peut étre indirectement exposé au risque dans la Couronne danoise 4923283 - 4923288 04
3 les fond . ts déti t des inst t Dollar taiwanais 4877209 - 4877209 0,4
mesure ol les fonds sous-jacents détiennent des instruments Livre turque 4764 351 _ 4764 351 04
financiers exposés aux risques ci-dessous. Roupie indienne 3870833 - 3870833 03
Shekel israélien 3230920 - 3230920 03
Couronne suédoise 2953319 - 2953319 0,2
Risques associés aux instruments financiers (note 4) Rand sud-africain 2592 201 - 2592 201 0,2
Roupie indonésienne 2136 637 - 2136 637 0.2
Risque de taux d'intérét Dollar de Singapour 1834878 - 1834878 0,2
Ringgit malais 1445 094 - 1445 094 0,1
Ci-dessous, un résumé de I'exposition directe du Fonds au risque de Baht thailandais 1355538 - 1355538 0,1
t dintérét selon le t N ird tefeuille du Fond Livre égyptienne 1322788 - 1322788 0,1
aux d'intérét selon le terme a courir du portefeuille du Fonds, Zloty polonas 122712 _ 122712 00
déduction faite des positions vendeur, compte non tenu des fonds Peso chilien 243 656 - 243 656 0,0
K : S A A 4 : 4 Peso philippin 172 938 - 172 938 0,0
sous-jacents, des actions privilégiées, de la trésorerie et des découverts, Forint hongois 124514 B 124514 00
selon le cas. Couronne tchéque 122738 - 122738 0,0
Peso mexicain 74704 - 74704 0,0
31 décembre 2023 31 décembre 2022 Réal brésilien 2 - 2 0,0
Exposition au risque de taux d'intérét ($) (%) Couronne norvégienne 3905 892 (4529 204) (623 312) 0,1)
Moins de un an 60 900 369 11212475 524 693 509 - 524693509 43,1
De14a3ans 39 488 785 54 703 533
De34a5ans 4680 820 9661 985 31 décembre 2022
De 5410 ans 188 538 594 166 165 537 — —
Exposition Exposition
Plus de 10 ans 109 550 844 101 496 363 brute au nette au
403 159 412 343 239 893 risque de  Contrats de risque de  Pourcentage
change change change  de I'actif net
. . P . . . Devi 9
Au 31 décembre 2023, si les taux d'intérét en vigueur avaient fluctué evise (5) (%) ) (%)
N ) R Yen japonais 1671484 14 883 682 16555 166 1,5
de 0,25 %, en supposant un déplacement parallele de la courbe des taux Livre sterling _ 15 479 582 15479 582 1.4
et toutes les autres variables demeurant constantes, I'actif net Franc suisse 1002651 12064154 13066 805 1.2
. o, Réal brésilien (168 677) - (168 677) (0,0
attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds aurait diminué Dollar de Hong Kong 24 555 _ 24 555 0,0
ou augmenté de 7 287 603 $, ou environ 0,6 % (6 778 330 § ou shekel israélien 42560 - 42560 0.0
. N B . B . Ringgit malais (10 964) - (10 964) (0,0
environ 0,6 % au 31 décembre 2022). Dans les faits, les résultats réels Zloty polonais 167118 _ 167118 0,0
peuvent différer de ceux de cette analyse de sensibilité, et la Dollar de Singapour 29590 - 2959 0.0
pps ~ . Dollar taiwanais (124 821) - (124 821) (0,0)
différence peut étre importante. Livre turque 55 544 _ 55 544 0.0
Couronne danoise (81714) (2 486 338) (2 568 052) 0,2)
. Couronne norvégienne 124294 (2319 062) (2194 768) (0.2)
Risque de change Dollar australien 275719 (7508 334) (7232 615) 0.7
) ) . . ) ) Euro 480029  (10075592) (9595 563) 0,9)
Ci-dessous, un résumé de I'exposition directe du Fonds au risque de Dollar américain (4272 117) (64501200  (10722237) 1,0
change. Les montants indiqués sont fondés sur la valeur comptable des Couronne suédoise (82407) (11302334) (12144801) (.1
(1627 156) 2285578 658 422 (0,0)

actifs et des passifs monétaires et non monétaires du Fonds,
déduction faite de la valeur des contrats de change et des positions
vendeur, le cas échéant.
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Au 31 décembre 2023, si le dollar canadien avait fluctué de 10 % par
rapport aux autres devises, toutes les autres variables demeurant
constantes, I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
du Fonds aurait diminué ou augmenté de 52 469 351 $, ou environ 4,3 %
(65 842 $ ou environ 0,0 % au 31 décembre 2022). Dans les faits, les
résultats réels peuvent différer de ceux de cette analyse de sensibilité,
et la différence peut étre importante.



Fonds Scotia équilibré diversifié

NOTES PROPRES AU FONDS
Pour les périodes indiquées a la note 1

Risque de prix

Au 31 décembre 2023, une tranche d’environ 62,7 % (65,7 % au

31 décembre 2022) de l'actif net du Fonds était directement exposée
au risque de prix. Si les cours de ces instruments avaient fluctué

de 10 %, toutes les autres variables demeurant constantes, 'actif net
attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds aurait
diminué ou augmenté d’environ 76 089 369 $ (72709 924 $ au

31 décembre 2022). Dans les faits, les résultats réels peuvent
différer de ceux de cette analyse de sensibilité, et la différence peut
étre importante.

Risque de crédit

Ci-dessous, un résumé des notations des obligations, des débentures,
des instruments du marché monétaire et des actions privilégiées
détenus par le Fonds, s'il y a lieu.

31 décembre 2023 31 décembre 2022

Pourcentage Pourcentage

du total des du total des
instruments  Pourcentage instruments  Pourcentage
notés  de I'actif net notés  de I'actif net
Notation (%) (%) (%) (%)
AAA/A-1+ 20,3 7.4 31,7 10,7
AA 30,0 1M1 19,3 6.4
A/A1 31,5 11,4 32,0 10,6
BBB/A-2 18,2 6,7 17,0 57
100,0 36,6 100,0 33,4

Risque de concentration

Ci-dessous, un résumé du risque de concentration du Fonds selon la
valeur comptable en pourcentage de l'actif net.

31 décembre 2023 31 décembre 2022

Acceptations bancaires 1,6 0.9
Services de communication 4,4 2,7
Consommation discrétionnaire 6,1 6,4
Consommation de base 2,4 3.8
Obligations de sociétés 13,7 11,0
Energie 59 6,5
Obligations fédérales 4,0 9,3
Finance 12,5 14,9
Soins de santé 4,2 6.7
Industrie 8,1 7.9
Technologies de |'information 13,0 9,9
Matériaux 3.4 4,7
Obligations municipales 2.1 1.3
Obligations provinciales 13,0 10,8
Immobilier 0,9 0,6
Bons du Trésor 2.2 0.1
Services aux collectivités 1,8 15
Gain (perte) latent sur les instruments

dérivés (0,1) 0,1
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Classement selon la hiérarchie des justes valeurs (note 2)

Ci-dessous, un résumé du classement des instruments financiers du
Fonds selon la hiérarchie des justes valeurs.

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
31 décembre 2023 (%) ($) 9) ($)
Actions 604 668 260 156 793 140 14 463 761 475 863
Obligations et débentures - 398030445 - 398 030 445
Instruments du marché
monétaire - 46 072 799 - 46 072 799
Bons de souscription, droits et
options 8181 - 15727 23908
Gain latent sur les contrats de
change a terme - 585 493 - 585 493
Gain latent sur les contrats de
change au comptant - 22113 - 22113
Gain latent sur les contrats
a terme normalisés 337032 - - 337032
605013 473 601 503 990 30190 1206 547 653
Perte latente sur les contrats
de change a terme - (627 250) - (627 250)
Perte latente sur les contrats
a terme normalisés (1363 047) - - (1363 047)
(1363 047) (627 250) - (1990 297)
603 650 426 600 876 740 30190 1204 557 356
Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
31 décembre 2022 ($) ($) %) (%)
Actions 579077980 148101 390 - 727179 370
Obligations et débentures 4040642 354188944 - 358229 586
Instruments du marché
monétaire - 11212 475 - 11212 475
Gain latent sur les contrats de
change a terme - 437374 - 437374
Gain latent sur les contrats de
change au comptant - 10533 - 10533
Gain latent sur les contrats
a terme normalisés 745 490 - - 745 490
583864 112 513950716 - 1097 814 828
Perte latente sur les contrats
de change a terme - (140 615) - (140 615)
Perte latente sur les contrats
a terme normalisés (204 906) - - (204 906)
(204 906) (140 615) - (345 521)
583659206 513810 101 - 1097 469 307

Transferts entre les niveaux

Aucun transfert important entre le niveau 1 et le niveau 2 n’a été
effectué pendant les périodes closes le 31 décembre 2023 et le
31 décembre 2022.

Rapprochement au titre des instruments financiers de niveau 3

Ci-dessous, un résumé de I'évolution des instruments financiers de
niveau 3 du Fonds.

31 décembre 2023 31 décembre 2022

(%) (%)

Alouverture de la période - 31136
Achats - -
Ventes/remboursement de capital - -
Transferts vers le niveau 3 - -
Transferts a partir du niveau 3 - -
Gains (pertes) nets réalisés - -
Variation nette du gain (perte) latent* 30190 (31136)

Ala cléture de la période 30 190 -

* La variation nette du gain (perte) latent des instruments financiers de niveau 3 détenus au
31 décembre 2023 et au 31 décembre 2022 était respectivement de 30 190 $ et de (345,901)$.
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NOTES PROPRES AU FONDS
Pour les périodes indiquées a la note 1

Techniques d’évaluation utilisées pour les instruments financiers de
niveau 3

Ci-dessous, un résumé des techniques d’évaluation et des données
d’entrée non observables importantes utilisées pour établir la juste
valeur des instruments financiers de niveau 3. Les données d’entrée
non observables importantes retenues pour établir les évaluations

a la juste valeur des instruments classés au niveau 3 peuvent varier
de fagon considérable au fil du temps en fonction de facteurs propres
aux sociétés et des conditions économiques ou du marché. Est
également présenté ci-dessous I'effet potentiel, sur le Fonds, d'une
appréciation ou d'une dépréciation de 5 %, ou de b % dans le cas des
fonds sous-jacents (10 % a I'exercice précédent), des données d’entrée
non observables importantes utilisées aux fins des techniques
d’évaluation, toutes les autres variables demeurant constantes.
Certaines données importantes non observables utilisées dans le
cadre des techniques d’évaluation ne sont pas vraisemblablement
susceptibles de fluctuer ; on leur a donc attribué la mention « s. 0. »
dans le tableau ci-dessous. Les titres pour lesquels une variation
plausible des données d’entrée non observables importantes n'a pas
d’effet significatif sur le Fonds sont indiqués par la mention « néant ».

Valeur
comptable au
31 décembre

Données d'entrée Fluctuation de

Technique non observables 2023 I"évaluation
Titre d’évaluation importantes %) )
Actions Modéle d'analyse Multiple des ventes 14 463 771(717)

fondamentale fondée et taux

sur les données d'actualisation

financiéres
Bons de Modele d'analyse Décote de liquidité 15727 s.0.
souscription fondamentale fondée

sur les données

financiéres

30 190

Compensation des actifs et des passifs financiers (note 2)

Ci-dessous, un résumé de la compensation des actifs et des passifs
financiers et des montants des garanties en cas d’événements futurs,
tels que la faillite ou la résiliation de contrats. Aucun montant
compensé ne figure dans les états financiers.

31 décembre 2023

Montant
compensé
selon la Montant
Montant convention- recu en Montant
Actifs financiers - brut cadre garantie net
par catégorie ($) ($) (%) (%)
Contrats de change a terme 585 493 (585 493) - -
Options (hors cote) - - - -
Swaps (hors cote) - - - -
585 493 (585 493) - -
31 décembre 2023
Montant
compensé
selon la Montant

Montant convention- donné en Montant
Passifs financiers — brut cadre garantie net
par catégorie ($) ($) (%) (%)
Contrats de change a terme 627 250 (585 493) - 41757
Options (hors cote) - - - -
Swaps (hors cote) - - - -
627 250 (585 493) - 41757
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31 décembre 2022

Montant
compensé
selon la Montant
Montant convention- recu en Montant
Actifs financiers - brut cadre garantie net
par catégorie ($) (%) (%) (%)
Contrats de change a terme 437 374 (140 615) - 296 759
Options (hors cote) - - - -
Swaps (hors cote) - - - -
437 374 (140 615) - 296 759
31 décembre 2022
Montant
compensé
selon la Montant

Montant convention- donné en Montant
Passifs financiers — brut cadre garantie net
par catégorie ($) ($) (%) (%)
Contrats de change a terme 140 615 (140 615) - -
Options (hors cote) - - - -
Swaps (hors cote) - - - -
140 615 (140 615) - -

Participation dans I’actif des fonds sous-jacents (note 2)

Au 31 décembre 2023 et au 31 décembre 2022, le Fonds ne détenait
aucune participation dans des fonds sous-jacents.

Comparaison de la valeur liquidative par part et de I'actif net
par part (note 2)

Au 31 décembre 2023 et au 31 décembre 2022, il n'’y avait aucune
différence importante entre la valeur liquidative par part et 'actif net
par part de toutes les séries du Fonds.
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ETATS DE LA SITUATION FINANCIERE

Aux

31 décembre 31 décembre
(en dollars) 2023 2022
ACTIF

Actif courant
Actifs financiers a la juste valeur par le biais du résultat net
(note 2)

Actifs financiers non dérivés 3458 040 285 3331158315
Instruments dérivés 22857132 302 843
Trésorerie 37689 597 256 911 597
Souscriptions a recevoir 1825281 2219100
Revenu de placement a recevoir et autres éléments 6075 905 5137 500

Total de I'actif 3526488200 3595 729 355

PASSIF

Passif courant

Passifs financiers a la juste valeur par le biais du résultat net
(note 2)

ETATS DU RESULTAT GLOBAL
Pour les périodes closes les 31 décembre (note 1)

(en dollars, sauf le nombre moyen de parts) 2023 2022

REVENUS
Gain (perte) net sur les actifs et les passifs financiers a la juste
valeur par le biais du résultat net

Dividendes 70 495 605 72714 451

Intéréts a distribuer 55 000 970 36 934 668

Gain (perte) net réalisé sur les actifs financiers non dérivés 28628 707 90 195 897

Variation du gain (perte) latent sur les actifs financiers

non dérivés 106 265 047 (335 954 476)

Gain (perte) net réalisé sur les instruments dérivés (18189 753) (49 035 865)

Variation du gain (perte) latent sur les instruments dérivés 26 329 765 (6161 967)
Gain (perte) net sur les actifs et les passifs financiers a la

juste valeur par le biais du résultat net 268 530 341 (191 307 292)
Prét de titres (note 11) 131655 114 065
Gain (perte) de change net réalisé et latent (69 264) 9678 107
Autres revenus 3615 72423

Instruments dérivés 24 275 3799 751 Total des revenus (pertes), montant net 268 596 347 (181 442 697)
Rachats a payer 3077054 2838 880
Distributions a verser - 542 206 CHARGES
Total du passif 3101 329 7 180 837 Frais dIe gestion (note 5) 43984178 46 033 144
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 3523386871 3588548518 Frais d admn]lsltra’tlon a taux f]xe (note 6) 2126583 2222133
Frais du comité d’examen indépendant 1138 1118
i Charge d'intéréts 7316 20331
ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES, PAR SERIE Retenues d'impéts étrangers/remboursements d'impéts 3254428 3594 824
Série A 3470028938 3540007 214 Taxe de vente harmonisée/taxe sur les produits et services 5119334 5356 603
Série F 50061 867 45502513 Codts de transactions 390 641 988 517
Serie M 3 296 066 3038 791 Total des charges 54883 618 58 216 670
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
?QEZNET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES, PAR1 ?Ang 1117 porteurs de parts rachetables liée aux activités 213712729 (239 659 367)
Série F 12,62 12,26
Série M 10,25 9,90 AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS
DE PARTS RACHETABLES LIEE AUX ACTIVITES, PAR SERIE
Série A 210216 645 (237317 413)
Série D - (176 722)
Série F 3255234 (1951 816)
Série M 240 850 (213 416)
AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS
DE PARTS RACHETABLES LIEE AUX ACTIVITES, PAR PARTt
Série A 0,68 (0,74)
Série D - (0,28)
Série F 0,84 (0,66)
Série M 0,82 (0,62)
NOMBRE MOYEN PONDERE DE PARTS, PAR SERIE
Série A 311374478 318691 892
Série D . 636 971
Série F 3873857 2935671
Série M 295071 343 655

t L'augmentation (la diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables liée aux
activités, par part, est obtenue en divisant I'augmentation (la diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables liée aux activités, par série, par le nombre moyen pondéré de parts,

par série.

Les notes annexes font partie intégrante des présents états financiers.
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ETATS DE L’EVOLUTION DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE
AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES

Pour les périodes closes les 31 décembre (note 1)

(en dollars) 2023 2022

ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES,
A L'OUVERTURE DE LA PERIODE

Série A 3540007214 3815276265
Série D - 7665 569
Série F 45502 513 17812114
Série M 3038791 3518 065

3588548518 3844272013

AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS
DE PARTS RACHETABLES LIEE AUX ACTIVITES

Série A 210216 645 (237 317 413)
Série D - (176 722)
Série F 3255234 (1951 816)
Série M 240 850 (213 416)

213712729 (239 659 367)

DISTRIBUTIONS AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES

TABLEAUX DES FLUX DE TRESORERIE
Pour les périodes closes les 31 décembre (note 1)

(en dollars) 2023 2022

FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES
D’EXPLOITATION
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux

porteurs de parts rachetables 213712729 (239659 367)
Ajustements au titre des éléments suivants :

(Gain) perte net réalisé sur les actifs financiers non dérivés (28 628 707) (90 195 897)
Variation (du gain) de la perte latent sur les actifs financiers

non dérivés (106 265 047) 335954 476
(Gain) perte net réalisé sur les options - 1344 827
Variation (du gain) de la perte latent sur les instruments

dérivés (26 329 765) 6161967
(Gain) perte de change latent (183 460) (359 015)
Autres opérations sans effet sur la trésorerie (39524 435) (29012 730)
Achat d'actifs et de passifs financiers non dérivés (367 254 242) (1419 547 486)

Produit de la vente d'actifs et de passifs financiers

non dérivés 414790 461 728 945 404
Dépét de garantie en trésorerie sur les instruments dérivés - 34309 301
Revenu de placement a recevoir et autres éléments (938 405) (353 947)

Charges a payer et autres montants a payer - 43)

Revenus nets de placement Flux nets de trésorerie liés aux activités d’exploitation 59379 129 (672 412 510)
Série A (68 565 588) (48 205 782) ) 3 ,
Série D - (45 210) FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES DE
Série (1365 737) (717 888) FINANCEMENT
Série M (108 547) (91 344) Produit de I"émission de parts rachetables 333639329 535 280 286
Gains nets réalisés sur les placements Montant payé au rachat de parts rachetables (605 363 712) (542 262 040)
Série A - (20 064 770) Distributions aux porteurs de parts rachetables (7 060 206) (9 138 666)
Série D - (14 424) Flux nets de trésorerie liés aux activités de financement (278 784 589) (16 120 420)
Série F - (194 591)
Série M - (19.100) Gain (perte) de change latent 183 460 359015
Remboursement de capital Augmentation (diminution) nette de la trésorerie (219 405 460) (688 532 930)
gérie /S (43 137 980) (46 3(?(5) Sé?g; Trésorerie (découvert bancaire), a I'ouverture de la période 256 911 597 945 085 512
cne > TRESORERIE (DECOUVERT BANCAIRE), A LA CLOTURE
Serie P (504 103) (179037) DE LA PERIODE 37689597 256 911597
Série M (6 933) -
(113688888) (115908 648) Intéréts versés') 7316 20331
Intéréts recus, déduction faite des retenues d'impéts” 18478 523 14 257 005
TRANSACTIONS SUR PARTS RACHETABLES Dividendes recus, déduction faite des retenues d'impéts" 63 300 785 62 430 612
Produit de I'émission de titres
Série A 332169163 530338 592 1) Classés comme éléments d'exploitation.
Série D - 1140 760
Série F 14101792 39699 346
Série M 701 847 1936 642
Distributions réinvesties
Série A 105 629 505 108 292 794
Série D - 57 044
Série F 1425904 836 292
Série M 115 479 106 902
Paiement au rachat
Série A (606 290 021) (561 946 489)
Série D - (8616 498)
Série F (12 353 736) (9 801 907)
Série M (685 421) (2 198 958)
(165 185 488) 99 844 520
AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS
DE PARTS RACHETABLES
Série A (69 978 276) (275 269 051)
Série D - (7 665 569)
Série F 4559 354 27 690 399
Série M 257 275 (479 274)

(65 161 647) (255 723 495)

ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES,

A LA CLOTURE DE LA PERIODE
Série A
Série D
Série F
Série M

3470028938 3540007 214
50 061 867 45502 513
3296 066 3038791

3523386871 3588548518

Les notes annexes font partie intégrante des présents états financiers.
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Fonds Scotia de revenu

INVENTAIRE DU PORTEFEUILLE

Au 31 décembre 2023

mensuel diversifié

Nombre Nombre
d’actions/ d’actions/
Nombre de Coat Valeur Nombre de Codt Valeur
) parts/Valeur moyen comptable ) parts/Valeur moyen comptable
Emetteur nominale ($) ($) $ Emetteur nominale ($) )
FONDS SOUS-JACENTS - 38,9 % ACTIONS - 58,8 % (suite)
Fonds d'actions canadiennes — 2,3 % Finance — 13,5 % (suite)
Fonds de revenu immobilier et JPMorgan Chase & Co. 234300 33038787 52 753 786
infrastructure Il Dynamique, série O 4274223 44 396 640 42 965 769 Power Corporation du Canada 488 800 18409 991 18520 632
Fonds de revenu de retraite Dynamique, Banque Royale du Canada 805 800 78 861 801 107 977 200
série O 3701971 37 675 245 39700311 Financiére Sun Life inc. 450 000 27654 743 30924 000
82 071 885 82 666 080 La Banque Toronto-Dominion 832 000 64 368 986 71 235 840
Fonds de titres a revenu fixe — 34,9 % 395646818 475 904 466
GSO Capital Solutions Fund 11l LP* 9323 803 12531617 8279954 Soins de santé - 3,5 %
Fonds Scotia de revenu canadien, série | 78258232 1007 083 200 973994 126 Johnson & Johnson 190 113 35516 336 39 442 886
Fonds Patrimoine Scotia d'obligations de Thermo Fisher Scientific Inc. 66 000 48 978 392 46 370 705
sociétés canadiennes, série | 24093 930 249 864 032 246 567 643 UnitedHealth Group Incorporated 56 200 27729 586 39163994
1269478849 1228841723 112224314 124 977 585
Fonds d'actions étrangéres — 1,7 % Industrie - 5,1 %
Ares Pathfinder Fund II, L.P.* 20 688 2832028 2738430 Brookfield Business Corporation, cat. A 177 650 6129173 5484 056
GSO Energy Select Opportunities Fund* 9212350 12 022 041 8498 023 Brookfield Business Partners LP 388 500 13531611 10 625 475
Starwood Distressed Opportunity Fund X Compagnie des chemins de fer nationaux
Global, L.P., restr.” 132750 17 633 253 18 351 631 du Canada 175 000 26 986 068 29 146 250
Starwood Global Opportunity Fund XI, L.P., Chemin de fer Canadien Pacifique Limitée 525 600 46 405 473 55103 904
restr.* 214 896 23759 301 29017 929 Honeywell International Inc. 171 500 39452 699 47 605 847
56 246 623 58 606 013 Waste Connections Inc. 152 900 23837716 30252 794
TOTAL DES FONDS SOUS-JACENTS 1407797357 1370113816 156342740 178 218 326
OBLIGATIONS ET DEBENTURES — 0.3 % Technologies de I'information - 5,2 %
Obligations de sociétés — 0,3 % Apple Inc. . 175 642 23827111 44761 416
Timbercreek, 2,00 %, 5 nov. 2029* EUR 8250000 12168813 12056 997 Microsoft Corporation 189860 49924648 94502772
ACTIONS — 58.8 % Oracle Corporation 134000 11859 074 18700191
; o o Visa Inc., cat. A 75 800 20 290 705 26121 843
Services de communication — 4,6 %
BCE Inc. 1023 900 54947 242 53416 863 105901538 184 086 222
Rogers Communications Inc., cat. B 891623 52723 868 55307 375 Matériaux - 0,9 %
TELUS Corporation 2254928 56 122 515 53171202 Nutrien Ltd. 447 000 33 564 926 33 368 550
163793625 161 895 440 Immobilier - 5,3 %
Consommation discrétionnaire — 6,7 % American Tower Corporation 132 000 37943 623 37719278
Al . Inc. 180 000 23071 426 36201 091 Fonds de placement immobilier
Mcbonaid's Corporation 122400 33291019 48039424 d'immeubles résidentiels canadiens 461969 13134584 22544087
NIKE Inc, cat. B 195 000 24231768 28023 442 Enterprise Residential Real Estate
Starbucks Corporation 296 600 29684 275 37693 342 Investment Trust o 1488 900 14889 000 16128 807
The Home Depot Inc. 100 624 30717 583 46 157 737 Mld-An_lerlca Apartment Communities Inc. 153 000 25762 394 27230873
TIX Companies Inc., The 320 400 27 415 966 39784 937 ProLogis Inc. 220 500 36192012 38905927
168412037 235899 973 RioCan Real Estate Investment Trust 1300 000 27512780 24206 000
c o deh S0 Smart Real Estate Investment Trust 859 600 23742 438 21395 444
onsommation de base - 3,0 %
Costco Wholesale Corporation 31400 14332013 27 434 892 - — = 179 176 831 188 130 416
Kenvue Inc. 548012 17 667 811 15617 486 Services aux collectivités - 4,5 %
Mondelez International Inc. 258 900 19908 031 24 821 474 Brookfield Infrastructure Partners LP 1142 081 54125 165 47 693 303
The Procter & Gamble Company 189 800 30 847 027 36 815392 Brookfield Renew Energy Partners LP 851 655 31977433 29646 111
82 754 882 104 689 244 Fortis Inc. 630 090 28 163 040 34346 206
_ . Hydro One Limited 750 000 26 749 155 29775 000
Energie - 6,5 % NextEra Energy Inc. 219 800 15479135 17 671 748
Eromdganc o 1104400 577308 56972880 156493 928 159 132 368
Suncor Energie Inc. 372100 17 294 666 15 795 645 TOTAL DES ACTIONS 1769 819390 2 075 869 472
Tourmaline Oil Corporation 566 900 32582 077 33781571 Colts de transactions (707 568) -
TransCanada Corporation 996 000 57616 490 51552 960 TOTAL DU PORTEFEUILLE DE
Williams Companies Inc., The 854 900 38 442 549 39413574 PLACEMENTS 3189 077 992 3 458 040 285
. - 215 507 751 229 566 882 Gain (perte) latent sur les instruments dérivés — 0,6 % 22 832 857
Emanced- 1/'3,5t To | 560 000 68 996 354 73,421 600 AUTRES ACTIFS, MOINS LES PASSIFS - 1,4 % 42513729
anque de Montréal —
La Banque de Nouvelle-Ecosse 557400 36785162 35952300 ACTIF NET - 100.0 % 3523 386 871
Brookfield Corporation, cat. A 1047 250 43 468 623 55661338 * : 5 5 f
Intact Corporation financiere 144500 24062 371 29457770 Ces titres ne sont pas cotés et sont classés au niveau 3.
TABLEAUX DES INSTRUMENTS DERIVES
GAIN LATENT SUR LES CONTRATS DE CHANGE A TERME
Date de Devise Montant Devise Montant Prix du Prix du Gain
Contrepartie Notation  réglement arecevoir  contractuel ($) alivrer contractuel ($) contrat ($) marché ($) latent ($)
La Banque de Nouvelle-Ecosse A1 12janv. 2024  Dollar canadien 217603 034  Dollar américain 158 530 000 0,729 0,755 7724038
Banque Canadienne Impériale de Commerce A1 12janv.2024 Dollar canadien 12180 236 Euro 8100 000 0,665 0,684 332242
Banque Canadienne Impériale de Commerce A1 12janv.2024 Dollar canadien 6000046 Dollar américain 4370 000 0,728 0,755 214572
Banque Canadienne Impériale de Commerce A1 12janv.2024 Dollar canadien 146 253 601  Dollar américain 106 600 000 0,729 0,755 5125103
Banque Royale du Canada A1+ 12janv.2024 Dollar canadien 267 609 225  Dollar américain 195 000 000 0,729 0,755 9447 338
La Banque Toronto-Dominion A1+ 12janv.2024 Dollar canadien 2790 466 Euro 1900 000 0,681 0,684 11307
La Banque Toronto-Dominion A1+ 12 janv. 2024 Dollar canadien 296 537 Euro 201 000 0,678 0,684 2532
22 857 132
PERTE LATENTE SUR LES CONTRATS DE CHANGE A TERME
Date de Devise Montant Devise Montant Prix du Prix du Perte
Contrepartie Notation  réglement arecevoir contractuel ($) alivrer contractuel ($) contrat ($) marché ($) latente ($)
La Banque Toronto-Dominion A1+ 12 janv. 2024 Euro 1951000 Dollar canadien 2878083 1,475 1,463 (24 275)
(24 275)
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Fonds Scotia de revenu mensuel diversifié

NOTES PROPRES AU FONDS
Pour les périodes indiquées a la note 1

Le Fonds (note 1)

Lobjectif de placement du Fonds consiste a procurer un revenu
mensuel régulier et une certaine appréciation du capital. Il investit
surtout dans un portefeuille diversifié de titres générant un revenu,
dont les suivants :

des actions ordinaires productives de dividendes

des actions privilégiées

des obligations de premier ordre

des débentures convertibles

des hypotheques

des obligations a rendement élevé

e des titres adossés a des créances mobilieres et hypothécaires
e des parts de fiducie de revenu

Le Fonds peut également investir une partie de ses actifs dans des
fonds gérés par le gestionnaire et/ou par d’autres gestionnaires de
placements (les « fonds sous-jacents »). Outre les risques décrits
ci-dessous, le Fonds peut étre indirectement exposé au risque dans la
mesure ol les fonds sous-jacents détiennent des instruments
financiers exposés aux risques ci-dessous.

Risques associés aux instruments financiers (note 4)
Risque de taux d'intérét

Au 31 décembre 2023 et au 31 décembre 2022, la majorité des
instruments financiers du Fonds ne portaient pas intérét. Par
conséquent, le Fonds n’était pas directement exposé a des risques
importants attribuables aux fluctuations des taux d'intérét du marché.

31 décembre 2023 31 décembre 2022

31 décembre 2022

Exposition Exposition

brute au nette au
risque de Contrats de risque de  Pourcentage
change change change  de I'actif net
Devise ($) (%) ($) (%)
Dollar américain 1245776 371 (921506 373) 324269 998 9,0
Euro 3239761 (3136 559) 103 202 0,0
1249016 132 (924 642 932) 324 373 200 9,0

Au 31 décembre 2023, si le dollar canadien avait fluctué de 10 % par
rapport aux autres devises, toutes les autres variables demeurant
constantes, I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
du Fonds aurait diminué ou augmenté de 37 654 818 §, ou environ 1,1 %
de l'actif net (32 437 820 $ ou environ 0,9 % au 31 décembre 2022).
Dans les faits, les résultats réels peuvent différer de ceux de cette
analyse de sensibilité, et la différence peut étre importante.

Risque de prix

Au 31 décembre 2023, une tranche d’environ 97,8 % (92,7 % au

31 décembre 2022) de l'actif net du Fonds était directement exposée
au risque de prix. Si les cours de ces instruments avaient fluctué

de 10 %, toutes les autres variables demeurant constantes, 'actif net
attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds aurait
diminué ou augmenté d’environ 344 598 329 $ (332 796 861 $ au

31 décembre 2022). Dans les faits, les résultats réels peuvent
différer de ceux de cette analyse de sensibilité, et la différence

peut étre importante.

Risque de crédit

Ci-dessous, un résumé des notations des obligations, des débentures,
des instruments du marché monétaire et des actions privilégiées
détenus par le Fonds, s'il y a lieu.

Exposition au risque de taux d'intérét %) %)
Moins de un an - - 31 décembre 2023 31 décembre 2022
De 1a3ans - 3189705
. _ _ Pourcentage Pourcentage
De3a5ans d ld d Id
De 5210 ans 12 056 997 - du total des du total des
_ _ instruments  Pourcentage instruments  Pourcentage
Plus de 10 ans . PRp . P
notés  de I'actif net notés  de I'actif net
12 056 997 3189 705 Notation (%) (%) (%) (%)
Pas de notation 100,0 0,3 - -
100,0 0,3 - -

Risque de change

Ci-dessous, un résumé de I'exposition directe du Fonds au risque de
change. Les montants indiqués sont fondés sur la valeur comptable des
actifs et des passifs monétaires et non monétaires du Fonds,
déduction faite de la valeur des contrats de change et des positions
vendeur, le cas échéant.

31 décembre 2023

Exposition Exposition

brute au nette au
risque de Contrats de risque de  Pourcentage
change change change  de I'actif net
Devise (%) ($) (%) (%)
Dollar américain 991 420 272 (614 954 855) 376 465 417 10,7
Euro 12128 348 (12 045 587) 82 761 0,0
1003548620 (627 000 442) 376 548 178 10,7
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Risque de concentration

Ci-dessous, un résumé du risque de concentration du Fonds selon la
valeur comptable en pourcentage de I'actif net.

31 décembre 2023 31 décembre 2022

Fonds d'actions canadiennes 2,3 2,3
Services de communication 4,6 53
Consommation discrétionnaire 6,7 5.9
Consommation de base 3,0 3,6
Obligations de sociétés 0,3 0,1
Energie 6,5 5,3
Finance 13,5 15,3
Fonds de titres a revenu fixe 34,9 30,6
Fonds d'actions étrangeres 1,7 1,7
Soins de santé 35 43
Industrie 5.1 5.5
Technologies de I'information 5.2 4,6
Matériaux 0,9 -
Immobilier 53 4,4
Services aux collectivités 45 3,8
Gain (perte) latent sur les instruments

dérivés 0,6 0,1)




Fonds Scotia de revenu mensuel diversifié

NOTES PROPRES AU FONDS
Pour les périodes indiquées a la note 1

Classement selon la hiérarchie des justes valeurs (note 2)

Ci-dessous, un résumé du classement des instruments financiers du
Fonds selon la hiérarchie des justes valeurs.

utilisées aux fins des techniques d’évaluation, toutes les autres
variables demeurant constantes. Certaines données importantes non
observables utilisées dans le cadre des techniques d’évaluation ne
sont pas vraisemblablement susceptibles de fluctuer ; on leur a donc

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total i d ; i ;
31 décembre 2023 ) ©) ©) ®) attribué la mentlf)n.<< S. 0.7 dgns le tableau’m d(?ssou§. Les titres pour
Actions 2059 740 665 16128807 2075869472 lesquels une variation plausible des dor.me.e.s d gntree non
Obligations et débentures - - 12056997 12056997 observables importantes n'a pas d’effet significatif sur le Fonds sont
Fonds sous-jacents 1303 227 849 - 66885967 1370113816 indiqué 1 ti sant
Gain latent sur les contrats de Indiques par [a mention « neant ».
change a terme - 22857132 - 22857132 val
aleur
3362968 514 22857132 95071771 3480897 417 comptable au
Perte Iaten‘te sur les contrats de Données d'entrée 31 décembre  Fluctuation de
change a terme - (24 275) - (24 275) Technique non observables 2023 I'évaluation
3362968514 22832857 95071771 3480873 142 Titre d’évaluation importantes (%) ($)
Dettes Juste valeur selon le  Prix de 12 056 997 s. 0.
Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total prix de transaction  transaction
31 décembre 2022 () ®) ®) () Actions Modéle d'analyse  Valeur liquidative 16 128 807 s.0.
Actions 2070021 298 — 16044238 2086065536 fondamentale de la société
Obligations et débentures - - 3189705 3189 705 fondée sur les
Fonds sous-jacents 1182189300 - 59713774 1241903074 données financiéres
Gain latent sur les contrats de Actions Modeéle d'analyse  Valeur liquidative 16 777 977 s.0.
change a terme - 302 843 - 302 843 fondamentale du Fonds
3252210598 302843 78947 717 3331461 158 fondée sur les
Perte latente sur les contrats de données financieres
change a terme - (3799751) - (3799 751) Actions Juste valeur selon le  Prix de 2738430 S. 0.
3252210598 (3496 908) 78 947 717 3 327 661 407 prix de transaction _transaction
Actions Modeéle de référence Facteur de 18351631 (42634)/42634
interne référence et
Transferts entre les niveaux multifactoriel valeur liquidative
du Fonds
Aucun transfert important entre le niveau 1 et le niveau 2 n'a été Actions Modele de référence  Facteur de 29017 929 (143 244) /
effectué pendant les périodes closes le 31 décembre 2023 et le interne reférence et 143244
B multifactoriel valeur liquidative
31 décembre 2022. du Fonds
95 071 771
Rapprochement au titre des instruments financiers de niveau 3 val
aleur
Ci-dessous, un résumé de I'évolution des instruments financiers de . . Comptableau )
. Données d'entrée 31 décembre Fluctuation de
niveau 3 du Fonds. Technique non observables 2022 I'évaluation
) ) Titre d’évaluation importantes $) %)
31 décembre 2°2$3 31 décembre 2°2$2 Dettes  Fluxde trésorerie  Taux 3189705 (38 000)/39 000
— — ©) ©) actualisés d'actualisation
Al'ouverture de la période 78947717 53 279 966 Actions Modeéle d'analyse  Valeur liquidative 16 044 238 s.0.
Achats 29337837 27 453 268 it
. fondamentale de la société
Ventes/remboursement de capital (4 446 202) (5259 232) fondée sur les
Transferts vers le niveau 3 - - données financieres
Transferts a partir du niveau 3 - - - ‘ vy
Gains (pertes) nets réalisés (105 399) 371 427) Actions !Vlodele de référence F?fc}eur de 59713774 284000/
Variation nette du gain (perte) latent* (8662 182) 3845142 :;Lelii'}zctoriel :/ealiruernlcieu%ative (284.000)
A la cléture de la période 95071 771 78 947 717 du Fondg
* La variation nette du gain (perte) latent des instruments financiers de niveau 3 détenus au 78 947 717

31 décembre 2023 et au 31 décembre 2022 était respectivement de (8 955 450)$ et
de 4082 158 $.

Techniques d'évaluation utilisées pour les instruments financiers de
niveau 3

Ci-dessous, un résumé des techniques d’évaluation et des données
d’entrée non observables importantes utilisées pour établir la juste
valeur des instruments financiers de niveau 3. Les données d’entrée
non observables importantes retenues pour établir les évaluations

a la juste valeur des instruments classés au niveau 3 peuvent varier
de fagon considérable au fil du temps en fonction de facteurs propres
aux sociétés et des conditions économiques ou du marché. Est
également présenté ci-dessous I'effet potentiel, sur le Fonds, d'une
appréciation ou d'une dépréciation de 5 %, ou de 10 % dans le cas des
fonds sous-jacents, des données d’entrée non observables importantes
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Compensation des actifs et des passifs financiers (note 2)

Ci-dessous, un résumé de la compensation des actifs et des passifs
financiers et des montants des garanties en cas d’événements futurs,
tels que la faillite ou la résiliation de contrats. Aucun montant
compensé ne figure dans les états financiers.



Fonds Scotia de revenu mensuel diversifié

NOTES PROPRES AU FONDS
Pour les périodes indiquées a la note 1

31 décembre 2023

31 décembre 2022

Montant Pourcentage de la
compensé participation dans
selon la Montant Valeur comptable du I'actif du fonds
Montant convention- recu en Montant fonds sous-jacent sous-jacent
Actifs financiers — brut cadre garantie net (%)
par catégorie ) ®) %) ) Fonds de revenu immobilier et
Contrats de change a terme 22857132 (13 839) - 22843293 infrastructure Il Dynamique, série O 43814717 26,1
Options (hors cote) - - - - Fonds de revenu de retraite+Dynamique,
Swaps (hors cote) - - - - série 0 39777 815 18,0
22 857 132 (13 839) — 22843293 Fonds Scotia de revenu canadien, série | 859 931 934 11,2
Fonds Patrimoine Scotia d'obligations de
. sociétés canadiennes, série | 238 664 834 5.1
31 décembre 2023 GSO Energy Select Opportunities Fund 13197 942 2,7
Montant GSO Capital Solutions Fund Il LP 8907 183 0,9
compense Starwood Distressed Opportunity Fund XII
selonla  Montant Global, L.P., restr. 8427 625 04
o ) Montant convention- donné en Montant Starwood Global Opportunity Fund XI, LP,
Passifs financiers — brut cadre garantie net restr. 29181 024 03
par catégorie ($) (%) (%) ($) 1241903 074
Contrats de change a terme 24275 (13 839) - 10436
Options (hors cote) - - - -
Swaps (hors cote) - - - - Comparaison de la valeur liquidative par part et de I'actif net
24275 (13 839) - 10436 par part (note 2)
31 décembre 2022 Au 31 décembre 2023 et au 31 décembre 2022, il n'y avait aucune
Montant différence importante entre la valeur liquidative par part et 'actif net
compensé .
se’fon la Montant par part de toutes les séries du Fonds.
Montant convention- recu en Montant
Actifs financiers — brut cadre garantie net
par catégorie ($) ($) () ($)
Contrats de change a terme 302 843 - - 302 843
Options (hors cote) - - - -
Swaps (hors cote) - - - -
302 843 - - 302 843
31 décembre 2022
Montant
compensé
selon la Montant
Montant convention- donné en Montant
Passifs financiers — brut cadre garantie net
par catégorie ($) ($) (%) (%)
Contrats de change a terme 3799751 - - 3799751
Options (hors cote) - - - -
Swaps (hors cote) - - - -
3799 751 - - 3799 751

Participation dans I’actif des fonds sous-jacents (note 2)
Ci-dessous, un résumé des fonds sous-jacents détenus par le Fonds.

31 décembre 2023

Pourcentage de la
participation dans

Valeur comptable du I'actif du fonds
fonds sous-jacent sous-jacent
($) (%)
Fonds de revenu de retraite+ Dynamique,
série O 39700 311 21,2
Fonds Scotia de revenu canadien, série | 973994 126
Fonds de revenu immobilier et
infrastructure Il Dynamique, série O 42 965 769 9.3
Fonds Patrimoine Scotia d'obligations de
sociétés canadiennes, série | 246 567 643 58
GSO Energy Select Opportunities Fund 8498 023 1,9
Starwood Distressed Opportunity Fund XII
Global, L.P., restr. 18351 631 0,7
GSO Capital Solutions Fund Il LP 8279954 0,6
Starwood Global Opportunity
Fund XI, LP, restr. 29017 929 0,3

1367 375 386
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Fonds Scotia équilibré de dividendes

ETATS DE LA SITUATION FINANCIERE

Aux

31 décembre 31 décembre
(en dollars) 2023 2022
ACTIF
Actif courant
Actifs financiers a la juste valeur par le biais du résultat net

(note 2)

Actifs financiers non dérivés 311643916 272333358

Instruments dérivés 332811 77 697
Trésorerie 3726072 3944 845
Souscriptions a recevoir 274677 174 946
Revenu de placement a recevoir et autres éléments 922 558 628 584
Total de I'actif 316 900 034 277 159 430
PASSIF
Passif courant
Passifs financiers a la juste valeur par le biais du résultat net

(note 2)

Instruments dérivés - 111817
Montant & payer pour I'achat de titres - 323068
Rachats a payer 539908 276 242
Distributions a verser - 15
Total du passif 539 908 711 142
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 316 360 126 276 448 288
ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES, PAR SERIE
Série A 312764775 272 245512
Série F 3595 351 4202776
ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES, PAR PART
Série A 13,90 13,69
Série F 9,41 9,25

ETATS DU RESULTAT GLOBAL
Pour les périodes closes les 31 décembre (note 1)

(en dollars, sauf le nombre moyen de parts) 2023 2022
REVENUS
Gain (perte) net sur les actifs et les passifs financiers a la juste

valeur par le biais du résultat net

Dividendes 7 402 662 10337 443

Intéréts a distribuer 3168019 2257730

Gain (perte) net réalisé sur les actifs financiers non dérivés 14000 579 5700 866

Variation du gain (perte) latent sur les actifs financiers

non dérivés (77 974) (22 779 835)

Gain (perte) net réalisé sur les instruments dérivés (97 930) (842 740)

Variation du gain (perte) latent sur les instruments dérivés 366 931 137 803
Gain (perte) net sur les actifs et les passifs financiers a la

juste valeur par le biais du résultat net 24762 287 (5188 733)
Prét de titres (note 11) 19239 7708
Gain (perte) de change net réalisé et latent (27 597) 57 268
Autres revenus 1051 8339
Total des revenus (pertes), montant net 24 754 980 (5115 418)
CHARGES
Frais de gestion (note 5) 4 947 766 4472 035
Frais d’administration a taux fixe (note 6) 241 335 218040
Frais du comité d’examen indépendant 1138 1118
Charge d'intéréts - 1708
Retenues d'impdts étrangers/remboursements d'impéts 92 872 130379
Taxe de vente harmonisée/taxe sur les produits et services 567 709 512672
Codts de transactions 192 147 153 698
Total des charges 6 042 967 5489 650
Charges absorbées par le gestionnaire (1132) -
Charges, montant net 6 041 835 5489 650
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux

porteurs de parts rachetables liée aux activités 18 713 145 (10 605 068)
AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS

DE PARTS RACHETABLES LIEE AUX ACTIVITES, PAR SERIE
Série A 18 423 061 (10 432 994)
Série D - 35392
Série F 290 084 (207 466)
AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS

DE PARTS RACHETABLES LIEE AUX ACTIVITES, PAR PARTT
Série A 0,87 (0,54)
Série D - 0,28
Série F 0,74 (0,58)
NOMBRE MOYEN PONDERE DE PARTS, PAR SERIE
Série A 21265110 19181 651
Série D - 125670
Série F 391 884 358 381

t L'augmentation (la diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables liée aux
activités, par part, est obtenue en divisant |'augmentation (la diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables liée aux activités, par série, par le nombre moyen pondéré de parts,
par série.

Les notes annexes font partie intégrante des présents états financiers.
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ETATS DE L’EVOLUTION DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE

AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES
Pour les périodes closes les 31 décembre (note 1)

(en dollars) 2023 2022
ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES,
A L'OUVERTURE DE LA PERIODE
Série A 272245512 264 671 360
Série D - 1429978
Série F 4202776 -
276 448 288 266 101 338
AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS
DE PARTS RACHETABLES LIEE AUX ACTIVITES
Série A 18 423 061 (10 432 994)
Série D - 35392
Série F 290 084 (207 466)
18 713 145 (10 605 068)
DISTRIBUTIONS AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES
Revenus nets de placement
Série A (3802 092) (6 389 085)
Série D - (10 698)
Série F (71 615) (101 959)
Gains nets réalisés sur les placements
Série A (11 249 249) (2596 175)
Série F (130 177) (39 005)
(15 253 133) (9 136 922)
TRANSACTIONS SUR PARTS RACHETABLES
Produit de I'émission de titres
Série A 67 474 381 59187 695
Série D - 197 386
Série F 574022 4760170
Distributions réinvesties
Série A 14914 229 8931298
Série D - 979%
Série F 184730 129 667
Paiement au rachat
Série A (45 241 067) (41126 587)
Série D - (1661 852)
Série F (1 454 469) (338 631)
36 451 826 30 088 940
AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS
DE PARTS RACHETABLES
Série A 40519 263 7574152
Série D - (1429 978)
Série F (607 425) 4202776
39911838 10 346 950
ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES,
A LA CLOTURE DE LA PERIODE
Série A 312764775 272 245512
Série D - -
Série F 3595 351 4202776
316 360 126 276 448 288

TABLEAUX DES FLUX DE TRESORERIE
Pour les périodes closes les 31 décembre (note 1)

(en dollars) 2023 2022

FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES
D’EXPLOITATION
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux

porteurs de parts rachetables 18713 145 (10 605 068)
Ajustements au titre des éléments suivants :
(Gain) perte net réalisé sur les actifs financiers non dérivés (14 000 579) (5 700 866)
Variation (du gain) de la perte latent sur les actifs financiers
non dérivés 77974 22779835
Variation (du gain) de la perte latent sur les instruments
dérivés (366 931) (137 803)
(Gain) perte de change latent (1227) (1793)
Autres opérations sans effet sur la trésorerie (2 821 800) (2 041 296)
Achat d'actifs et de passifs financiers non dérivés (133511 860) (147 440 944)
Produit de la vente d'actifs et de passifs financiers
non dérivés 110 622 639 90 401 155
Revenu de placement a recevoir et autres éléments (293 974) 50 350
Charges a payer et autres montants a payer - (43)
Flux nets de trésorerie liés aux activités d’exploitation (21582 613) (52 696 473)

FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES DE
FINANCEMENT

Produit de |'émission de parts rachetables 67 466 664 59 667 612
Montant payé au rachat de parts rachetables (45949 862) (38384 992)
Distributions aux porteurs de parts rachetables (154 189) (66 148)
Flux nets de trésorerie liés aux activités de financement 21362613 21216 472
Gain (perte) de change latent 1227 1793
Augmentation (diminution) nette de la trésorerie (220 000) (31480 001)
Trésorerie (découvert bancaire), a I'ouverture de la période 3944 845 35423053
TRESORER[E (DECOUVERT BANCAIRE), A LA CLOTURE

DE LA PERIODE 3726072 3944 845
Intéréts versés" - 1708
Intéréts recus, déduction faite des retenues d'impéts' 330971 221214
Dividendes recus, déduction faite des retenues d'impéts" 7021 488 10277 948

1) Classés comme éléments d'exploitation.

Les notes annexes font partie intégrante des présents états financiers.
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INVENTAIRE DU PORTEFEUILLE
Au 31 décembre 2023

Nombre Nombre
d’actions/ Coat Valeur d’actions/ Codt Valeur
) Nombre moyen comptable ) Nombre moyen comptable
Emetteur de parts $) Emetteur de parts $)
FONDS SOUS-JACENTS - 31,5 % ACTIONS - 67,0 % (suite)
Fonds de titres a revenu fixe — 31,5 % Soins de santé - 3,1 %
Fonds Scotia de revenu canadien, série | 7104 691 92 468 971 88424 268 Eurofins Scientific SE 76 907 6572 307 6661410
Fonds Patrimoine Scotia d'obligations de Medtronic PLC 29 000 3684 643 3162 254
sociétés canadiennes, série | 1095 307 11 634 802 11208 935 10 256 950 9823 664
TOTAL DES FONDS SOUS-JACENTS 104 103 773 99 633 203 Industrie - 6,5 %
ACTIONS - 67,0 % Compagnie des chemins de fer nationaux
Services de communication - 6,7 % du Canada 29900 4161696 4979 845
BCE Inc. 44200 2414166 2305914 Chemin de fer Canadien Pacifique Limitée 27 365 2040153 2 868 947
Comcast Corporation, cat. A 600 29873 34826 Exchange Income Corporation 64 600 3280497 2913 460
Rogers Communications Inc., cat. B 177 216 9994 585 10992 708 Industries Toromont Ltée 58 600 5799517 6803 460
TELUS Corporation 231800 6078 100 5 465 844 United Parcel Service Inc., cat. B 13900 3484929 2 892 859
Walt Disney Company, The 19500 2474792 2330512 18 766 792 20 458 571
20 991 516 21129 804 Technologies de I'information - 2,4 %
Consommation discrétionnaire - 0,4 % Accenture PLC, cat. A 5100 1906 600 2368 879
Amazon.com Inc. 7000 1032692 1407 820 Microsoft Corporation 2800 943 627 1393 699
Consommation de base — 6,3 % Texas Instruments Incorporated 17 300 3753810 3903 423
George Weston limitée 24500 3829183 4030250 6 604 037 7 666 001
Kenvue Inc. o 139 900 4262 260 3986 931 Matériaux— 6.6 %
Les Compagnies Loblaw Limitée 58 900 6867 525 7555 692 Mines Agnico-Eagle Limitée 35 600 2502 496 2 586 340
Saputo Inc. 159 300 5382 961 4274019 Air Products and Chemicals Inc. 3600 1271839 1304 707
20 341 929 19 846 892 Société aurifére Barrick 191 200 4448 933 4577328
Energie — 9,8 % CCL Industries Inc., cat. B 98 900 6307 032 5893 451
ARC Resources Ltd. 199 200 3557528 3918264 Labrgdor Iron Ore Royalty Corporation 118 100 3924219 3767390
Enbridge Inc. 197 900 9532572 9439 830 Nutrien Ltd. 38 800 3697 561 2896 420
Enerflex Ltd. 1542 099 11263 337 9453 067 22152 080 21025636
TransCanada Corporation 155900 8559 875 8069 384 Immobilier — 1,7 %
32913 312 30 880 545 Fonds de placement immobilier
Finance — 19,7 % d'immeubles résidentiels canadiens 56 240 2726334 2744512
Banque de Montréal 47 200 6141127 6188392 Granite Real Estate Investment Trust 35470 2715770 2705 652
La Banque de Nouvelle-Ecosse 61000 4307973 3934500 5442 104 5450 164
Brookfield Asset Management Ltd., cat. A 17 875 598 879 951 308 Servi llectivités — 3,8 9
Brookfield Corporation, cat, A 46900 2028242 2492735 pervices aux collectivités = 3,8 % 495900 15837636 11936313
Banque Canadienne Impériale de Commerce 100 800 5457743 6431 040 TOTAL DES ACTIONS 206379073 212010713
CME Group Inc. 100 23 565 27 876 . -
Fairfax Financial Holdings Limitée 3207 2058523 3920590 Couts de transactions (163 885) -
Industrielle Alliance, Assurance et services TOTAL DU PORTEFEUILLE DE
financiers inc. 41 400 2673955 3739662 PLACEMENTS 310318 961 311643916
Power Corporation du Canada 233395 7117785 8843 337 - = — >
Banque Royale du Canada 79900 8438033 10 706 599 Gain (perte) latent sur les instruments dérivés — 0,1 % 332811
Financiére Sun Life inc. 52 000 3439349 3573440 AUTRES ACTIFS, MOINS LES PASSIFS - 1,4 % 4383 399
La Banque Toronto-Dominion 135 200 9754 851 11575 824 ACTIF NET - 100,0 % 316 360 126
52 040 025 62 385 303
TABLEAU DES INSTRUMENTS DERIVES
GAIN LATENT SUR LES CONTRATS DE CHANGE A TERME
Date de Devise Montant Devise Montant Prix du Prix du Gain
Contrepartie Notation  réglement arecevoir contractuel ($) alivrer contractuel ($) contrat ($) marché ($) latent ($)
Banque de Montréal A1 23févr.2024  Dollar canadien 3682409 Dollar américain 2700 000 0,733 0,755 108 428
State Street Bank & Trust Company A1+ 19janv. 2024  Dollar canadien 2454921  Dollar américain 1800 000 0,733 0,755 71 699
State Street Bank & Trust Company A1+ 19janv.2024 Dollar canadien 273130  Dollar américain 200 000 0,732 0,755 8328
State Street Bank & Trust Company A1+ 19janv.2024 Dollar canadien 823477  Dollar américain 600 000 0,729 0,755 29070
La Banque Toronto-Dominion A-1+ 19janv.2024 Dollar canadien 1091748 Dollar américain 800 000 0,733 0,755 32538
La Banque Toronto-Dominion A-1+ 15mars 2024  Dollar canadien 3258780 Dollar américain 2400 000 0,736 0,756 82748
332 811
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NOTES PROPRES AU FONDS
Pour les périodes indiquées a la note 1

Le Fonds (note 1)

Lobjectif de placement du Fonds consiste a produire une plus-value
du capital a long terme et un revenu. Il investit, directement ou par
I'intermédiaire de placements dans des titres d’autres fonds,

surtout dans des titres de participation de société versant des
dividendes ou dont on s’attend a ce qu’elles en verseront, des titres

a revenu fixe et d’autres titres dont on s’attend a ce qu'ils produisent
un revenu.

Le Fonds peut également investir une partie de ses actifs dans des
fonds gérés par le gestionnaire et/ou par d’autres gestionnaires de
placements (les « fonds sous-jacents »). Outre les risques décrits
ci-dessous, le Fonds peut étre indirectement exposé au risque dans la
mesure ol les fonds sous-jacents détiennent des instruments
financiers exposés aux risques ci-dessous.

Risques associés aux instruments financiers (note 4)
Risque de taux d'intérét

Au 31 décembre 2023 et au 31 décembre 2022, la majorité des
instruments financiers du Fonds ne portaient pas intérét. Par
conséquent, le Fonds n’était pas directement exposé a des risques
importants attribuables aux fluctuations des taux d'intérét du marché.

Risque de change

Ci-dessous, un résumé de I'exposition directe du Fonds au risque de

Dans les faits, les résultats réels peuvent différer de ceux de cette
analyse de sensibilité, et la différence peut étre importante.

Risque de prix

Au 31 décembre 2023, une tranche d’environ 98,5 % (98,7 % au

31 décembre 2022) de l'actif net du Fonds était directement exposée
au risque de prix. Si les cours de ces instruments avaient fluctué

de 10 %, toutes les autres variables demeurant constantes, 'actif net
attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds aurait
diminué ou augmenté d’environ 31 164 392 $ (27 233 336 § au

31 décembre 2022). Dans les faits, les résultats réels peuvent
différer de ceux de cette analyse de sensibilité, et la différence peut
étre importante.

Risque de crédit

Au 31 décembre 2023 et au 31 décembre 2022, le Fonds n’avait
aucune exposition directe importante aux obligations, aux débentures,
aux instruments du marché monétaire et aux actions privilégiées.

Risque de concentration

Ci-dessous, un résumé du risque de concentration du Fonds selon la
valeur comptable en pourcentage de I'actif net.

31 décembre 2023 31 décembre 2022

o Services de communication 6,7 6,6
change. Les montants indiqués sont fondés sur la valeur comptable des Consommation discrétionnaire 0,4 0,9
actifs et des passifs monétaires et non monétaires du Fonds, Eg:f;:‘mamn de base g; 1é§
déduction faite de la valeur des contrats de change et des positions Finance 19,7 235
vendeur, le cas échéant. Fo_nds de t|tre§ a revenu fixe 31,5 32,0
Soins de santé 31 3,0
A Industrie 6,5 5,0
— 31 décembre 2023 — Technologies de I'information 24 3,0
Exposition Exposition Matériaux 6,6 75
brute au nette au Immobilier 1,7 1,3
risque de  Contrats de risque de  Pourcentage Services aux collectivités 38 34
. change change change  de l'actif net Gain (perte) latent sur les instruments
Devise (%) %) ($) (%) dérivés 0,1 0,0
Dollar américain 22953818 (11251655 11702163 3,7
Euro 6661 466 - 6661466 2,1 B ) .
Franc suisse 74134 - 74134 0,0 Classement selon la hiérarchie des justes valeurs (note 2)
Livre sterling 69 146 - 69 146 0,0 . ) ) ) . .
29758564 (11251655 18 506 909 5.8 Ci-dessous, un résumé du classement des instruments financiers du
Fonds selon la hiérarchie des justes valeurs.
31 décembre 2022
Exposition Exposition Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
brute au nette au 31 décembre 2023 (%) (%) (%) (%)
risque de  Contrats de risque de  Pourcentage Actions 205 349 303 6661410 - 212010713
. change change change  de I'actif net Fonds sous-jacents 99 633 203 - - 99633203
Devise (%) (%) (%) (%) Gain latent sur les contrats de
Dollar américain 20211273 (10145594) 10065679 3,6 change a terme - 332811 - 332811
Euro 4341025 - 4341025 1,6 304 982 506 6994 221 - 311976 727
Franc suisse 1794 280 - 1794 280 0,6
Livre sterling 67021 - 67021 0.0 Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
26413599 (10 145594) 16 268 005 5.8 31 décembre 2022 ($) ($) ($) ($)
Actions 177 779 085 6127 660 —- 183906 745
Au 31 décembre 2023, si le dollar canadien avait fluctué de 10 % par Fonds sous-jacents 88426613 - - 88426613
) ) Gain latent sur les contrats de
rapport aux autres devises, toutes les autres variables demeurant change a terme - 77 697 - 77 697
constantes, l'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 266 205 698 6 205 357 - 272411055
T 4 ; 0, Perte latente sur les contrats
du I*:onQS aurait diminué ou augmente de 1850 69 1/ $, ou environ 0,6 % de change & terme ~ (111817) B (111817)
de l'actif net (1 626 801 $ ou environ 0,6 % au 31 décembre 2022) 266 205 698 6 093 540 — 272299238
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NOTES PROPRES AU FONDS
Pour les périodes indiquées a la note 1

Transferts entre les niveaux Participation dans I’actif des fonds sous-jacents (note 2)

Aucun transfert important entre le niveau 1 et le niveau 2 n’a été Ci-dessous, un résumé des fonds sous-jacents détenus par le Fonds.
effectué pendant les périodes closes le 31 décembre 2023 et le
31 décembre 2022.

31 décembre 2023

Pourcentage de la
participation dans

. . . . . Valeur comptable du I'actif du fonds
Compensation des actifs et des passifs financiers (note 2) fonds so'z,s_jacent sous-jacent
. P p . . . (%) (%)
Ql—desgous, un résumé de la compens;tmn des acF}fs,et des passifs Fonds Scotia de revenu canadien série | 28224 268 Iy
financiers et des montants des garanties en cas d’événements futurs, Fonds Patrimoine Scotia d'obligations de
tels que la faillite ou la résiliation de contrats. Aucun montant sociétés canadiennes, série | 9191 ;;’f :g; 03

compensé ne figure dans les états financiers.

31 décembre 2022
Pourcentage de la

31 décembre 2023

Montan’t participation dans
co's'l'f:ﬁ: Montant Valeur comptable du I'actif du fonds
Montant convention- recu en Montant fonds sous-jace(;; sous-]acgz;
Actifs financiers - brut cadre garantie net - - —
par catégorie $) $) (%) 9) Fonds Scotia de revenu canadien, série | 78 427 106 1,0
C de ch ‘ 32811 332811 Fonds Patrimoine Scotia d'obligations de
Ogrt]it(;?]tss(hgrcs :0'12)9 aterme B : : - sociétés canadiennes, série | 9999 507 0,2
Swaps (hors cote) - - - - 88426 613
332 811 - - 332 811

Comparaison de la valeur liquidative par part et de I'actif net

31 décembre 2023 par part (note 2)

Montant
COZ'LII’::SI: Montant Au 31 décembre 2023 et au 31 décembre 2022, il n'y avait aucune
Montant convention-  donnéen  Montant différence importante entre la valeur liquidative par part et I'actif net
Passifs financiers — brut cadre garantie net par part de toutes les séries du Fonds.
par catégorie ($) ($) (%) (%)

Contrats de change a terme - - - -
Options (hors cote) - - _ _
Swaps (hors cote) - - _ _

31 décembre 2022

Montant
compensé
selon la Montant

Montant convention- recu en Montant
Actifs financiers — brut cadre garantie net
par catégorie ($) (%) (%) ($)
Contrats de change a terme 77697 (31 405) - 46 292
Options (hors cote) - - - -
Swaps (hors cote) - - - -
77 697 (31 405) - 46 292

31 décembre 2022

Montant
compensé
selon la Montant

Montant convention- donné en Montant
Passifs financiers — brut cadre garantie net
par catégorie ($) ($) (%) (%)
Contrats de change a terme 111817 (31 405) - 80 412
Options (hors cote) - - - -
Swaps (hors cote) - - - -
111817 (31 405) - 80 412
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ETATS DE LA SITUATION FINANCIERE

Aux

31 décembre 31 décembre
(en dollars) 2023 2022
ACTIF
Actif courant
Actifs financiers a la juste valeur par le biais du résultat net

(note 2)

Actifs financiers non dérivés 95 735 551 95 092 944
Trésorerie 2977975 2343 266
Souscriptions & recevoir 56 385 86227
Revenu de placement a recevoir et autres éléments 127 630 59 634
Total de I'actif 98 897 541 97 582 071
PASSIF
Passif courant
Passifs financiers a la juste valeur par le biais du résultat net

(note 2)

Instruments dérivés 23 766 92418
Montant a payer pour I'achat de titres - 111639
Rachats a payer 99 629 29273

Distributions a verser 52 12

Total du passif 123 447 233 342
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 98 774 094 97 348 729
ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES, PAR SERIE

Série A 97128 839 95 686 753
Série F 1 645 255 1661976
ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES, PAR PART

Série A 15,29 14,38
Série 10,28 9,67

ETATS DU RESULTAT GLOBAL
Pour les périodes closes les 31 décembre (note 1)

(en dollars, sauf le nombre moyen de parts) 2023 2022
REVENUS
Gain (perte) net sur les actifs et les passifs financiers a la juste
valeur par le biais du résultat net
Dividendes 3139479 1312514
Intéréts a distribuer 306 954 1447 847
Gain (perte) net réalisé sur les actifs financiers non dérivés (5 454 836) 646 815
Variation du gain (perte) latent sur les actifs financiers
non dérivés 11521 255 (10958 991)
Gain (perte) net réalisé sur les instruments dérivés (63 965) 131 669
Variation du gain (perte) latent sur les instruments dérivés 68 652 (77 653)
Gain (perte) net sur les actifs et les passifs financiers a la
juste valeur par le biais du résultat net 9517539 (7 497 799)
Prét de titres (note 11) 2778 2565
Gain (perte) de change net réalisé et latent (193) 60 291
Autres revenus 31 1138
Total des revenus (pertes), montant net 9520 155 (7 433 805)
CHARGES
Frais de gestion (note 5) 1607 521 1672518
Frais d’administration a taux fixe (note 6) 147319 153 030
Frais du comité d’examen indépendant 1138 1118

Charge d'intéréts 38 10

Retenues d'impdts étrangers/remboursements d'impéts 145 419 167 769
Taxe de vente harmonisée/taxe sur les produits et services 180 653 187753
Colits de transactions 21342 23361
Total des charges 2103 430 2 205 559
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux

porteurs de parts rachetables liée aux activités 7416 725 (9 639 364)
AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS

DE PARTS RACHETABLES LIEE AUX ACTIVITES, PAR SERIE
Série A 7277893 (9557 498)
Série D - (28 633)
Série F 138 832 (53233)
AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS

DE PARTS RACHETABLES LIEE AUX ACTIVITES, PAR PARTt
Série A 1,12 (1,39)
Série D - (0,47)
Série F 0,86 (0,36)
NOMBRE MOYEN PONDERE DE PARTS, PAR SERIE
Série A 6490 294 6891134
Série D - 60 333
Série F 161941 149 044

t L'augmentation (la diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables liée aux
activités, par part, est obtenue en divisant |'augmentation (la diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables liée aux activités, par série, par le nombre moyen pondéré de parts,
par série.

Les notes annexes font partie intégrante des présents états financiers.
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ETATS DE L’EVOLUTION DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE

AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES
Pour les périodes closes les 31 décembre (note 1)

(en dollars) 2023 2022
ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES,
A L'OUVERTURE DE LA PERIODE
Série A 95 686 753 112 898 386
Série D - 619431
Série F 1661976 -
97 348 729 113517 817
AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS
DE PARTS RACHETABLES LIEE AUX ACTIVITES
Série A 7277893 (9 557 498)
Série D - (28 633)
Série F 138 832 (53 233)
7416 725 (9 639 364)
DISTRIBUTIONS AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES
Revenus nets de placement
Série A (1338762) (471 601)
Série F (36 491) (19777)
(1375 253) (491 378)
TRANSACTIONS SUR PARTS RACHETABLES
Produit de I'émission de titres
Série A 9185332 9224214
Série D - 27279
Série F 210 884 1851212
Distributions réinvesties
Série A 1331825 468 571
Série F 36112 19567
Paiement au rachat
Série A (15014 202) (16 875 319)
Série D - (618 077)
Série F (366 058) (135 793)
(4616 107) (6 038 346)

AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS
DE PARTS RACHETABLES

Série A 1442 086 (17 211 633)
Série D - (619 431)
Série F (16 721) 1661976
1425 365 (16 169 088)

ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES,

A LA CLOTURE DE LA PERIODE

Série A 97 128 839 95 686 753
Série D - -
Série F 1645 255 1661976
98 774 094 97 348 729

TABLEAUX DES FLUX DE TRESORERIE

Pour les périodes closes les 31 décembre (note 1)

(en dollars) 2023 2022
FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES
D’EXPLOITATION
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables 7416 725 (9 639 364)
Ajustements au titre des éléments suivants :
(Gain) perte net réalisé sur les actifs financiers non dérivés 5454 836 (646 815)
Variation (du gain) de la perte latent sur les actifs financiers
non dérivés (11 521 255) 10958 991
Variation (du gain) de la perte latent sur les instruments
dérivés (68 652) 77653
(Gain) perte de change latent (4821) (7 660)
Autres opérations sans effet sur la trésorerie (1979 279) (1407 771)
Achat d'actifs et de passifs financiers non dérivés (56 541 624) (24 973 326)
Produit de la vente d'actifs et de passifs financiers
non dérivés 63833075 28113629
Revenu de placement a recevoir et autres éléments (67 996) (3419)
Charges a payer et autres montants a payer - (43)
Flux nets de trésorerie liés aux activités d’exploitation 6521009 2471875
FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES DE
FINANCEMENT
Produit de |'émission de parts rachetables 9303354 9392 380
Montant payé au rachat de parts rachetables (15187 199) (15822 622)
Distributions aux porteurs de parts rachetables (7 276) (3228)
Flux nets de trésorerie liés aux activités de financement (5891 121) (6 433 470)
Gain (perte) de change latent 4821 7660
Augmentation (diminution) nette de la trésorerie 629 888 (3961 595)
Trésorerie (découvert bancaire), a I'ouverture de la période 2 343 266 6297 201
TRESORER[E (DECOUVERT BANCAIRE), A LA CLOTURE
DE LA PERIODE 2977 975 2 343 266
Intéréts versés" 38 10
Intéréts recus, déduction faite des retenues d'impéts' 47 479 56 247
Dividendes recus, déduction faite des retenues d'impéts" 1206 262 1125153

1) Classés comme éléments d'exploitation.

Les notes annexes font partie intégrante des présents états financiers.
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INVENTAIRE DU PORTEFEUILLE
Au 31 décembre 2023

Nombre Nombre
d’actions/ Coat Valeur d’actions/ Codt Valeur
) Nombre moyen comptable ) Nombre moyen comptable
Emetteur de parts $) Emetteur de parts $)
FONDS SOUS-JACENTS - 42,2 % ACTIONS — 54,7 % (suite)
Canada -42,2 % Etats-Unis — 35,9 % (suite)
Fonds a revenu fixe mondial Dynamique, Amazon.com Inc. 8600 1190319 1729 608
série O 4058 850 41 350 598 41634 872 American Tower Corporation 5400 1531116 1543 061
ACTIONS - 54,7 % CME Group Inc. 5300 1272477 1477 445
Belgique — 1,8 % Comcast Corporation, cat. A 13 400 751 206 777770
Anheuser-Busch InBev NV 20400 1652868 1744 781 Elevance Health Inc. 2500 1095107 1560 465
Canada—13 % FirstEnergy Corporation 16 683 777 807 809 550
ara Honeywell International Inc. 3100 724397 860514
Enbridge Inc. 27800 1350611 1326 060 Johnson & Johnson 5 480 1170364 1136940
France - 3,6 % JPMorgan Chase & Co. 6700 1078 892 1508 538
Euronext NV 11300 1304 836 1298 955 Mastercard Inc., cat. A 2200 808 601 1242021
Safran SA 2500 546 026 583 828 McDonald's Corporation 3600 1025 650 1412924
Vinci SA 10 067 1203579 1673794 Medtronic PLC 12 900 1539 940 1406 658
3054 441 3556 577 Microsoft Corporation 5600 1262 493 2787399
Mid-America Apartment Communities Inc. 7200 1361119 1281453
Allemagne - 3,2 % NextEra Energy Inc. 15 500 1369309 1246188
SAP SE 9600 1449 403 1954 948 NIKE |
Siemens AG 4900 832060 1216733 nc. cat. B gooo  13u6ees 1233900
Stryker Corporation 2900 920 674 1149513
2281463 3171681 The Coca-Cola Company 16 200 1085417 1263 655
Japon-2,4 % Thermo Fisher Scientific Inc. 2700 1811539 1896 983
Seven & i Holdings Co., Ltd. 17 900 930 608 938 287 Union Pacific Corporation 4300 1171 406 1398 007
Sony Corporation 11300 984 651 1417134 UnitedHealth Group Incorporated 2200 1012821 1533110
Visa Inc., cat. A 6400 1462 607 2205537
Suise 12 % 1915259 2355421 Wells Fargo & Company 26 100 1166 366 1700 432
“12%
Nestlé 5.A. 7700 1194 288 1179 630 28877759 35506 929
Royaume-Uni — 5,3 % TOTAL DES ACTIONS 45209287 54100 679
AstraZeneca PLC 3300 587 378 588 344 Codts de transactions (19 908) -
British American Tobacco PLC 35500 1829494 1371357 TOTAL DU PORTEFEUILLE DE
National Grid PLC 77 000 1336716 1376 268 PLACEMENTS 86 539 977 95 735 551
shell PLC 44728 1129010 1923 631 Gain (perte) latent sur les instruments dérivés — 0,0 % (23 766)
i u instru ivés - 0,0 %
A T 4 882 598 3 259 600 AUTRES ACTIFS, MOINS LES PASSIFS — 3,1 % 3062 309
ats-Unis — 35,9 % _ o
Accenture PLC, cat, A 1900 699 049 882524 ACTIF NET — 100,0 % 98774 094
Alphabet Inc., cat. A 7900 1242 400 1460 728
TABLEAU DES INSTRUMENTS DERIVES
PERTE LATENTE SUR LES CONTRATS DE CHANGE A TERME
Date de Devise Montant Devise Montant Prix du Prix du Perte
Contrepartie Notation  réglement arecevoir contractuel ($) alivrer contractuel ($) contrat ($) marché ($) latente ($)
Banque Canadienne Impériale de Commerce 19 janv. 2024  Dollar canadien 1883787 Euro 1300 000 0,690 0,683 (18 578)
State Street Bank & Trust Company 19 janv. 2024 Euro 50 000 Dollar canadien 75154 1,503 1,463 (1982)
State Street Bank & Trust Company 19 janv. 2024 Euro 50000 Dollar canadien 7471 1,495 1,463 (1 600)
State Street Bank & Trust Company 19 janv. 2024 Euro 50000 Dollar canadien 74769 1,495 1,463 (1598)
(23 758)
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NOTES PROPRES AU FONDS
Pour les périodes indiquées a la note 1

Le Fonds (note 1)

Lobjectif de placement du Fonds consiste a procurer revenu et
plus-value du capital a long terme en investissant surtout dans une
combinaison d’'actions et de titres a revenu fixe de partout dans

le monde.

Le Fonds peut également investir une partie de ses actifs dans des
fonds gérés par le gestionnaire et/ou par d’autres gestionnaires de
placements (les « fonds sous-jacents »). Outre les risques décrits
ci-dessous, le Fonds peut étre indirectement exposé au risque dans la
mesure ol les fonds sous-jacents détiennent des instruments
financiers exposés aux risques ci-dessous.

Risques associés aux instruments financiers (note 4)
Risque de taux d'intérét

Au 31 décembre 2023 et au 31 décembre 2022, la majorité des
instruments financiers du Fonds ne portaient pas intérét. Par
conséquent, le Fonds n’était pas directement exposé a des risques
importants attribuables aux fluctuations des taux d'intérét du marché.

Risque de change

Ci-dessous, un résumé de I'exposition directe du Fonds au risque de
change. Les montants indiqués sont fondés sur la valeur comptable des
actifs et des passifs monétaires et non monétaires du Fonds,
déduction faite de la valeur des contrats de change et des positions
vendeur, le cas échéant.

31 décembre 2023

Risque de prix

Au 31 décembre 2023, une tranche d’environ 96,9 % (97,7 % au

31 décembre 2022) de l'actif net du Fonds était directement exposée
au risque de prix. Si les cours de ces instruments avaient fluctué

de 10 %, toutes les autres variables demeurant constantes, 'actif net
attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds aurait diminué
ou augmenté d’environ 9 573 555 § (9 509 294 $ au 31 décembre 2022).
Dans les faits, les résultats réels peuvent différer de ceux de cette
analyse de sensibilité, et la différence peut étre importante.

Risque de crédit

Au 31 décembre 2023 et au 31 décembre 2022, le Fonds n'avait
aucune exposition directe importante aux obligations, aux débentures,
aux instruments du marché monétaire et aux actions privilégiées.

Risque de concentration

Ci-dessous, un résumé du risque de concentration du Fonds selon la
valeur comptable en pourcentage de I'actif net.

31 décembre 2023 31 décembre 2022

Belgique 1,8 1,9
Canada 43,5 40,9
France 3,6 4,0
Allemagne 3.2 5.8
Japon 2,4 2,3
Suisse 1,2 1,8
Royaume-Uni 5.3 33
Etats-Unis 35,9 37,7

Gain (perte) latent sur les instruments
dérivés

0,0

(0,1)

Classement selon la hiérarchie des justes valeurs (note 2)

Exposition Exposition
brute 3“ Contrats d nette SU b . Ci-dessous, un résumé du classement des instruments financiers du
risque de ontrats de risque de ourcentage o . .
change change change  de Iactif net Fonds selon la hiérarchie des justes valeurs.
Devi %
cvee P (5) ) ) (%) Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
Dollar américain 35850 944 - 35850 944 36,3 31 décembre 2023 () () ) ()
Euro 8473086  (167797) 6795119 6,9 _
Livre sterling 5 759 600 _ 5 759 600 53 Actions 36832989 17267690 - 54100679
Yen japonais 2 355420 _ 2 355420 2‘4 Fonds sous-Jacents 41 634 872 - - 41 634 872
Franc suisse 1179630 - 1179630 1.2 78 467 861 17 267 690 - 95 735 551
53 118 680 (1677 967) 51440713 52,1 Perte latente sur les contrats
de change a terme - (23 758) - (23 758)
31 décembre 2022 Perte latente sur les contrats
Exposition Exposition de change au comptant - (8) - (8)
brute au nette au - (23 766) - (23 766)
risque de  Contrats de risque de  Pourcentage 78 467 861 17 243 924 - 95711785
change change change de I'actif net
Devise ($) %) ($) (%) Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
Dollar américain 38 346 647 - 38 346 647 39,4 31 décembre 2022 ($) ($) %) $)
Euro 11312035 (2327 442) 8984593 9,2 Actions 37 848 340 18555116 - 56 403 456
Livre sterling 3186 693 - 3186 693 33 Fonds sous-jacents 38 689 488 - - 38 689 488
Yen japonais 2266 269 - 2266 269 23 76 537 828 18555 116 _ 95 092 944
Franc suisse 1790 156 - 1790 156 1.8 Perte latente sur les contrats
56 901 800 (2327 442) 54 574 358 56,0 de change & terme _ (92314) _ (92 314)
Perte latente sur les contrats
Au 31 décembre 2023, si le dollar canadien avait fluctué de 10 % par de change au comptant - 104 - {104
rapport aux autres devises, toutes les autres variables demeurant — (62 418) = 62 418)
PP ) 76 537 828 18 462 698 - 95 000 526

constantes, 'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
du Fonds aurait diminué ou augmenté de 5 144 071 §, ou environ 5,2 %
de Tactif net (5 457 436 § ou environ 5,6 % au 31 décembre 2022).
Dans les faits, les résultats réels peuvent différer de ceux de cette
analyse de sensibilité, et la différence peut étre importante.
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NOTES PROPRES AU FONDS
Pour les périodes indiquées a la note 1

Compensation des actifs et des passifs financiers (note 2) Comparaison de la valeur liquidative par part et de I'actif net

. ) . . . . t te 2
Ci-dessous, un résumé de la compensation des actifs et des passifs par part (note 2)

financiers et des montants des garanties en cas d’événements futurs, Au 31 décembre 2023 et au 31 décembre 2022, il n'y avait aucune
tels que la faillite ou la résiliation de contrats. Aucun montant différence importante entre la valeur liquidative par part et 'actif net
compensé ne figure dans les états financiers. par part de toutes les séries du Fonds.

31 décembre 2023

Montant
compensé
selon la Montant
Montant convention- recu en Montant
Actifs financiers - brut cadre garantie net
par catégorie ($) (%) (%) (%)

Contrats de change a terme - - - _
Options (hors cote) - - - _
Swaps (hors cote) - - _ _

31 décembre 2023

Montant
compensé
selon la Montant

Montant convention- donné en Montant
Passifs financiers — brut cadre garantie net
par catégorie (%) (%) (%) (%)
Contrats de change a terme 23758 - - 23758
Options (hors cote) - - - -
Swaps (hors cote) - - - -
23 758 - - 23 758

31 décembre 2022

Montant
compensé
selon la Montant

Montant convention- donné en Montant
Passifs financiers — brut cadre garantie net
par catégorie ($) ($) (%) ($)
Contrats de change a terme 92314 - - 92314
Options (hors cote) - - - -
Swaps (hors cote) - - - -
92 314 - - 92314

Participation dans I'actif des fonds sous-jacents (note 2)
Ci-dessous, un résumé des fonds sous-jacents détenus par le Fonds.

31 décembre 2023

Pourcentage de la
participation dans

Valeur comptable du I"actif du fonds
fonds sous-jacent sous-jacent
(%) (%)
Fonds a revenu fixe mondial Dynamique,
série O 41634 872 18,5
41634 872

31 décembre 2022

Pourcentage de la
participation dans

Valeur comptable du I'actif du fonds
fonds sous-jacent sous-jacent
($) (%)
Fonds G.A. 1832 de créances mondiales,
série | 38689 488 2,9
38 689 488
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ETATS DE LA SITUATION FINANCIERE

Aux

31 décembre 31 décembre
(en dollars) 2023 2022
ACTIF
Actif courant
Actifs financiers a la juste valeur par le biais du résultat net

(note 2)

Actifs financiers non dérivés 154 604 155 148 151 566

Instruments dérivés 1806719 440 001
Trésorerie 13 946 535 30838 007
Dépdt de garantie en trésorerie sur les instruments dérivés 57 -
Dépdt de garantie sur les instruments dérivés 220150 53580
Souscriptions a recevoir 198 567 39547
Revenu de placement a recevoir et autres éléments 569 743 348 500
Total de I'actif 171 345 926 179 871 201
PASSIF
Passif courant
Passifs financiers a la juste valeur par le biais du résultat net

(note 2)

Instruments dérivés 204171 14 851
Rachats a payer 14 293 61180
Distributions & verser 4013 81549
Total du passif 222477 157 580
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 171123 449 179 713 621
ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES, PAR SERIE
Série A 161799 837 169 254 532
Série F 2672728 2784757
Série K 1474 1400
Série M 6649 410 7672932
ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES, PAR PART
Série A 10,60 10,66
Série F 9,23 9,29
Série K 10,21 10,17
Série M 11,49 11,45

ETATS DU RESULTAT GLOBAL
Pour les périodes closes les 31 décembre (note 1)

(en dollars, sauf le nombre moyen de parts) 2023 2022
REVENUS
Gain (perte) net sur les actifs et les passifs financiers a la juste

valeur par le biais du résultat net

Dividendes 3984 786 4344 404

Intéréts a distribuer 3096 639 1972 8%

Gain (perte) net réalisé sur les actifs financiers non dérivés (173 815) 4210000

Variation du gain (perte) latent sur les actifs financiers

non dérivés 2034955 (18 866 987)

Gain (perte) net réalisé sur les instruments dérivés (532 093) (4300 782)

Variation du gain (perte) latent sur les instruments dérivés 1144126 331155
Gain (perte) net sur les actifs et les passifs financiers a la

juste valeur par le biais du résultat net 9554 598 (12 309 314)
Prét de titres (note 11) 10 369 20217
Gain (perte) de change net réalisé et latent (144 734) 1024 099
Autres revenus 127 4387
Total des revenus (pertes), montant net 9420 360 (11260 611)
CHARGES
Frais de gestion (note 5) 2703 443 3006 224
Frais d’administration a taux fixe (note 6) 118 202 130 866
Frais du comité d’examen indépendant 1138 1118
Charge d'intéréts 288 131
Retenues d'impdts étrangers/remboursements d'impéts 184974 192 302
Autres charges du Fonds 2853 2749
Taxe de vente harmonisée/taxe sur les produits et services 295 950 328113
Colits de transactions 39 059 47 476
Total des charges 3 345 907 3708 979
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux

porteurs de parts rachetables liée aux activités 6074 453 (14 969 590)

AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS
DE PARTS RACHETABLES LIEE AUX ACTIVITES, PAR SERIE

Série A 5583 377 (14 414 550)
Série D - (18 661)
Série F 121 667 (120 415)
Série K 74 (86)
Série M 369 335 (415 878)
AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS
DE PARTS RACHETABLES LIEE AUX ACTIVITES, PAR PARTt

Série A 0,36 (0,88)
Série D - (0,23)
Série F 0,43 (0,48)
Série K 0,52 (0,64)
Série M 0,57 (0,68)
NOMBRE MOYEN PONDERE DE PARTS, PAR SERIE

Série A 15395 376 16 298 945
Série D - 82799
Série F 284 669 249 789
Série K 141 134
Série M 645 486 613 584

t L'augmentation (la diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables liée aux
activités, par part, est obtenue en divisant |'augmentation (la diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables liée aux activités, par série, par le nombre moyen pondéré de parts,
par série.

Les notes annexes font partie intégrante des présents états financiers.
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TABLEAUX DES FLUX DE TRESORERIE
Pour les périodes closes les 31 décembre (note 1)

ETATS DE L’EVOLUTION DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE
AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES

Pour les périodes closes les 31 décembre (note 1)

(en dollars) 2023 2022
(en dollars) 2023 2022 FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES
ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES, D'EXPLOITATION - )
A L'OUVERTURE DE LA PERIODE Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
Série A 169 254 532 197 315 551 _porteurs de parts rachetables ) 6074 453 (14 969 590)
Série D z 778 881 Ajustements au titre des éléments suivants :
Série F 2784757 _ (Gain) perte net réalisé sur les actifs financiers non dérivés 173 815 (4210 000)
Série K 1400 1486 Variation (du gain) de la perte latent sur les actifs financiers
Série M 7672932 7 699 060 non dérivés (2 034 955) 18 866 987
(Gain) perte net réalisé sur les options (180 797) 111728
179 713 621 205794 978 Variation (du gain) de la perte latent sur les instruments
dérivés (1144 126) (331 155)
AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS (Gain) perte de change latent (154 884) (108 434)
_DE PARTS RACHETABLES LIEE AUX ACTIVITES Autres opérations sans effet sur la trésorerie (1573 822) (1281 780)
Série A 5583377 (14414 550) Achat d'actifs et de passifs financiers non dérivés (40 749 795) (65 169 785)
Série D - (18 661) Produit de la vente d"actifs et de passifs financiers
Série F 121 667 (120 415) non dérivés 37 879 691 65 067 860
Série K 74 (86) Dépét de garantie en trésorerie sur les instruments dérivés (57) -
Série M 369 335 (415 878) Dépot de garantie sur les instruments dérivés (166 570) 19770
6 074 453 (14 969 590) Revenu de placement a recevoir et autres éléments (221 243) (2414)
Charges a payer et autres montants a payer - (43)
DISTRIBUTIONS AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES Flux nets de trésorerie liés aux activités d'exploitation (2 098 290) (2 006 856)
Revenus nets de placement 3 3 3
Série A (3428 333) (2 316 805) FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES DE
Série D - (5 974) FINANCEMENT
Série F (81302) (40 678) Produit de I'émission de parts rachetables 15977 909 17910617
Série K (56) (42) Montant payé au rachat de parts rachetables (29 861 324) (27 836 264)
Série M (267 351) (219 528) Distributions aux porteurs de parts rachetables (1064 651) (1015 095)
Remboursement de capital Flux nets de trésorerie liés aux activités de financement (14 948 066) (10 940 742)
Série A (3015 893) (4503 657)
Série D - (2913) Gain (perte) de change latent 154 884 108 434
Série F (46 384) (50 053) Augmentation (diminution) nette de la trésorerie (17 046 356) (12 947 598)
Série K (13) (19) Trésorerie (découvert bancaire), a I'ouverture de la période 30 838 007 43677171
Serie M (86 872) (91937) TRESORERIE (DECOUVERT BANCAIRE), A LA CLOTURE
(6 926 204) (7 231 606) DE LA PERIODE 13 946 535 30 838 007
TRANSACTIONS SUR PARTS RACHETABLES Intéréts versés” 288 131
Produit de I'émission de titres Intéréts reus, déduction faite des retenues d'impéts” 1723325 970 442
Série A 15694 521 16 061 330 Dividendes recus, déduction faite des retenues d'impéts" 3378061 3870382
Série D - 217 630
Série F 686 294 3164382 1) Classés comme éléments d'exploitation.
Série M 396 327 1231170
Distributions réinvesties
Série A 5832221 6198 480
Série D - 7567
Série F 106 799 82 666
Série K 69 61
Paiement au rachat
Série A (28 120 588) (29 085 817)
Série D - (976 530)
Série F (899 103) (251 145)
Série M (1434 961) (529 955)
(7738 421) (3880 161)

AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS

DE PARTS RACHETABLES

Série A (7 454 695) (28 061 019)
Série D - (778 881)
Série F (112 029) 2784757
Série K 74 (86)
Série M (1023 522) (26 128)

(8590 172) (26 081 357)

ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES,

A LA CLOTURE DE LA PERIODE

Série A 161799 837 169 254 532
Série D - -
Série F 2672728 2784757
Série K 1474 1400
Série M 6649 410 7672932

171123 449 179 713 621

Les notes annexes font partie intégrante des présents états financiers.

138



Fonds Scotia revenu avantage

INVENTAIRE DU PORTEFEUILLE

Au 31 décembre 2023

Nombre Nombre
d’actions/ d’actions/
Nombre de Cout Valeur Nombre de Colt Valeur
) parts/Valeur moyen comptable ) parts/Valeur moyen comptable
Emetteur nominale (%) (%) $ Emetteur nominale ($) ) $
FONDS SOUS-JACENTS - 21,7 % ACTIONS - 52,6 % (suite)
Fonds d'actions canadiennes - 2,8 % Energie - 6,5 %
Fonds de revenu immobilier et Canadian Natural Resources Ltd. 27 900 1324021 2421999

infrastructure Il Dynamique, série O 241100 2506 869 2423 605 Enbridge Inc. 57 600 2850176 2747520
Fonds de revenu de retraite Dynamique, Tourmaline Oil Corporation 28900 1647 830 1722151

série O 215106 2192 260 2306814 TransCanada Corporation 48300 2455616 2500 008

4699 129 4730 419 Williams Companies Inc., The 35700 1605290 1 645 882
Fonds de titres a revenu fixe — 16,5 % 9882933 11037 560
Fonds G.A. 1832 d'obligations de sociétés Finance - 10,8 %

canadiennes de premier ordre, série | 405 288 3975749 3666 029 Apollo Global Management Inc. 14300 1045 551 1763934
S.E.C. G.A. 1832 d'obligations Atrium Mortgage Investment Corporation 52 900 598 407 556 508

a rendement total, série | 602 923 8227 606 8 050 653 Banque de Montréal 9700 1150 420 1271767
Fonds G.A. 1832 d'obligations de sociétés La Banque de Nouvelle-Ecosse 27 000 1850 196 1741 500

américaines de premier ordre en $ US, Brookfield Corporation, cat. A 20750 639520 1102 863

série | 632 421 8812816 8382 661 Intact Corporation financiére 5200 791 407 1060 072
Fonds de titres de créance a court terme JPMorgan Chase & Co. 10 500 1437 670 2364126

PLUS Dynamique, série O 706 788 7184700 7464 737 Power Corporation du Canada 25200 946 669 954 828
GSO Capital Solutions Fund IIl LP* 710528 954 981 630 981 Banque Royale du Canada 38200 3691 885 5118 800

29 155 852 28195 061 La Banque Toronto-Dominion 30 500 2 245 363 2611410
Fonds d'actions étrangéres — 2,4 % 14 397 088 18 545 808
Blackstone Tactical Opportunities Soins de santé - 3,2 %

Fund Il L.P.* 1023 948 1358 303 439543 Johnson & Johnson 5719 1024284 1186 525
GSO Energy Select Opportunities Fund* 625 344 816 095 576 855 Thermo Fisher Scientific Inc. 3200 2375208 2248277
Starwood Distressed Opportunity Fund X UnitedHealth Group Incorporated 3000 1610768 2090 605

Global, L.P., restr.* 7 400 982 946 1022991 5010 260 5525 407
Starwood Global Opportunity Fund XI, L.P., - 5

restr.* 15840 1751321 2138914 Industrie - 5,3 %

- Andlauer Healthcare Group Inc. 42321 988 827 1734315

4908 665 4178 303 Brookfield Business Corporation, cat. A 9900 341617 305 613

TOTAL DES FONDS SOUS-JACENTS 38 763 646 37 103 783 Brookfield Business Partners LP 19 800 687 529 541530
OBLIGATIONS ET DEBENTURES — 16,1 % Chemin de fer Canadien Pacifique Limitée 25 400 2232753 2662 936
Obligations de sociétés — 0,7 % ' Honeywell International Inc. 8300 1893129 2303 956
Timbercreek, 2,00 %, 5 nov. 2029* EUR 420000 619 507 613811 Waste Connections Inc. 7400 1152707 1464164
Vidéotron ltée, remb. par antic., 4,50 %, 7 296 562 9012514

15 janv. 2030 i Y 371000 371000 350595 Technologies de I'information - 4,8 %

Vldeo?rqn [tée, remb. par antic., 5,63 %, Apple Inc. 8908 1203112 2270156

15 juin 2025 230 000 246 450 230 987 Microsoft Corporation 9931 2580153 4943153

1236 957 1195393 Visa Inc., cat. A 2900 773392 999 385

Obligations fédérales - 15,1 % . 4556 657 8212694
Fiducie du Canada pour I'habitation n° 1, Mateériaux — 2,8 %

Gogfei:/é)mgtﬂgﬂ égﬁg o 125 % 225000 209165 214 851 CCL Industries Inc., cat. B 28000 1682 365 1668 520

i 120 0, N t Mining C ti 27100 1726 959 1484710

19 mars 2027 7535000 6956699 7056450 Netriam g g orporation 51500 1633260 1604678
Gouvernement du Canada, 1,50 %, 5041584 2758 205

1€ déc. 2031 i 5250 000 4537338 4661188 _
Obligations du Trésor des Etats-Unis, Immobilier - 5,4 %

2,75 %, 15 aolit 2032 usb 5078 000 6338610 6182 486 American Tower Corporation 3000 813 850 857 256
Obligations du Trésor des Etats-Unis, Fonds de placement immobilier

3,00 %, 15 a0t 2052 usb 4034 000 4762574 4410125 d'immeubles résidentiels canadiens 23044 1202932 1124547
Obligations du Trésor des Etats-Unis, Enterprise Residential Real Estate

4,13 %, 30 sept. 2027 usb 2088 000 2824122 2785156 Investment Trust™ 76 800 768 000 831951
Obligations du Trésor des Etats-Unis, Killam Apartment Real Estate Investment

4,75 %, 31 juill. 2025 usD 431 000 566 502 573259 M_ers'( o A c ies | 12; lga ] gg; ;;; % g” (8)1213

id-America Apartment Communities Inc.

- __ _ 26195010 25883515 Prologis Inc. 10800 1782621 190556
Obligations provinciales — 0,3 % Smart Real Estate Investment Trust 42 575 995 615 1059 692
Province d'Ontario, 2,65 %, 2 déc. 2050 725 000 548 002 568 189 8545797 9307919
TOTAL DES OBLIGATIONS ET DES Services aux collectivités - 2,5 %

DEBENTURES 2 27979 969 27647 097 Brookfield Infrastructure Partne;s LP 40121 1943970 1675453
é\eCrTV'I‘z'e\'SS . 5c2°'g‘ "/:unicaﬁon 16 % Fortis Inc. 30613 1226 506 1668715

—Ho NextEra E Inc. 11 000 691010 884 391
BCE Inc. 49,500 2670481 2582415 exIZra Shergy e Ty T
Rogers Communications Inc., cat. B 42901 2538 800 2661149
TELUS Corporation 108 654 2731843 2562 061 TOTAL DES ACTIONS 74 809 056 89 853 275
7941124 7 805 625 Colts de transactions (33 237) -
Consommation discrétionnaire — 3,9 % TOTAL DU PORTEFEUILLE DE
McDonald's Corporation 6000 1625033 2354 874 PLACEMENTS 141519434 154 604 155
The Home Depot Inc. 4945 1512708 2268 346 Gain . P, )
by perte) latent sur les instruments dérivés — 0,9 % 1602 548
TUX Companies Inc., The 16 000 1368 721 1986 763 AUTRES ACTIFS, MOINS LES PASSIFS — 8,7 % 14916 746
4506462 6609983 ACTIF NET - 100,0 % 171123 449
Consommation de base - 2,8 %
Costco Wholesale Corporation 1520 645311 1328058 * Ces titres ne sont pas cotés et sont classés au niveau 3.
Kenvue Inc. 27904 906 453 795220
Mondelez International Inc. 9400 721957 901 205
The Procter & Gamble Company 9200 1495 382 1784518
3769 103 4 809 001
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INVENTAIRE DU PORTEFEUILLE
Au 31 décembre 2023

TABLEAUX DES INSTRUMENTS DERIVES
GAIN LATENT SUR LES CONTRATS DE CHANGE A TERME

Date de Devise Montant Devise Montant Prix du Prix du Gain
Contrepartie Notation  réglement arecevoir contractuel ($) alivrer contractuel ($) contrat ($) marché ($) latent ($)
La Banque de Nouvelle-Ecosse A1 12janv.2024 Dollar canadien 15857994  Dollar américain 11553 000 0,729 0,755 562 895
Banque Canadienne Impériale de Commerce A1 12janv.2024 Dollar canadien 616 530 Euro 410 000 0,665 0,684 16 817
Banque Canadienne Impériale de Commerce A1 12janv.2024 Dollar canadien 2043036 Dollar américain 1488 000 0,728 0,755 73 063
Banque Canadienne Impériale de Commerce A1 12janv. 2024  Dollar canadien 25583404  Dollar américain 18 647 000 0,729 0,755 896 508
Banque Royale du Canada A1+ 12janv.2024 Dollar canadien 7273482  Dollar américain 5300 000 0,729 0,755 256 774
La Banque Toronto-Dominion A1+ 12 janv. 2024 Dollar canadien 132180 Euro 90 000 0,681 0,684 536
La Banque Toronto-Dominion A1+ 12janv.2024 Dollar canadien 14753 Euro 10 000 0,678 0,684 126
1806 719
PERTE LATENTE SUR LES CONTRATS DE CHANGE A TERME
Date de Devise Montant Devise Montant Prix du Prix du Perte
Contrepartie Notation  réglement arecevoir  contractuel ($) alivrer contractuel ($) contrat (§) marché ($) latente ($)
La Banque de Nouvelle-Ecosse A1 12janv. 2024  Dollar américain 1500000 Dollar canadien 2061 300 1,374 1,324 (75 452)
La Banque Toronto-Dominion A1+ 12 janv. 2024 Euro 90 000 Dollar canadien 132 767 1,475 1,463 (1120)
(76 572)
PERTE LATENTE SUR LES CONTRATS A TERME NORMALISES
Valeur Juste
Contrats contractuelle valeur
Nombre de a terme Risque de en dollars en dollars Perte
Date d’échéance contrats normalisés Contrepartie crédit canadiens ($) canadiens ($) latente ($)
CONTRATS A TERME SUR OBLIGATIONS
Contrats a terme normalisés sur obligations a 10 ans du

Mars 2024 (27) Trésor des Etats-Unis  RBC Dominion valeurs mobiliéres Inc. A1+ (3906 984) (4 034 583) (127 599)

(127 599)
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NOTES PROPRES AU FONDS
Pour les périodes indiquées a la note 1

Le Fonds (note 1)

Lobjectif de placement du Fonds consiste a procurer un revenu
régulier et une plus-value du capital a long terme. Le Fonds investit
surtout dans un portefeuille diversifié de titres a revenu fixe et de
titres de participation axés sur le revenu.

Le Fonds peut également investir une partie de ses actifs dans des
fonds gérés par le gestionnaire et/ou par d’autres gestionnaires de
placements (les « fonds sous-jacents »). Outre les risques décrits
ci-dessous, le Fonds peut étre indirectement exposé au risque dans la
mesure ol les fonds sous-jacents détiennent des instruments
financiers exposés aux risques ci-dessous.

Risques associés aux instruments financiers (note 4)
Risque de taux d'intérét

Ci-dessous, un résumé de I'exposition directe du Fonds au risque de
taux d'intérét selon le terme a courir du portefeuille du Fonds,
déduction faite des positions vendeur, compte non tenu des fonds
sous-jacents, des actions privilégiées, de la trésorerie et des découverts,
selon le cas.

31 décembre 2023 31 décembre 2022

Exposition au risque de taux d'intérét ($) ($)
Moins de un an - -
De1a3ans 1019097 468 602
De3a5ans 9 841 606 7206 354
De5a10ans 7773497 4481577
Plus de 10 ans 4978314 1616718

23612514 13773 251

Au 31 décembre 2023, si les taux d'intérét en vigueur avaient fluctué
de 0,25 %, en supposant un déplacement parallele de la courbe des taux
et toutes les autres variables demeurant constantes, 'actif net
attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds aurait diminué
ou augmenté de 443 792 §, ou environ 0,3 % (238 683 $ ou environ

0,1 % au 31 décembre 2022). Dans les faits, les résultats réels peuvent
différer de ceux de cette analyse de sensibilité, et la différence peut
étre importante.

Risque de change

Ci-dessous, un résumé de I'exposition directe du Fonds au risque de
change. Les montants indiqués sont fondés sur la valeur comptable des
actifs et des passifs monétaires et non monétaires du Fonds,
déduction faite de la valeur des contrats de change et des positions
vendeur, le cas échéant.

31 décembre 2023

Exposition Exposition

brute au nette au
risque de Contrats de risque de  Pourcentage
change change change  de I'actif net
Devise (%) ($) (%) (%)
Dollar américain 78 458 582 (46 907 732) 31550 850 18,4
Euro 617 443 (613 334) 4109 0,0
79076 025 (47 521066) 31554 959 18,4
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31 décembre 2022

Exposition Exposition

brute au nette au
risque de Contrats de risque de  Pourcentage
change change change  de I'actif net
Devise ($) (%) ($) (%)
Dollar américain 92 568 502 (59 688 968) 32879534 18,3
Euro 251653 (129 007) 122 646 0,1
92 820 155 (59 817 975) 33002 180 18,4

Au 31 décembre 2023, si le dollar canadien avait fluctué de 10 % par
rapport aux autres devises, toutes les autres variables demeurant
constantes, I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
du Fonds aurait diminué ou augmenté de 3 155 496 §, ou environ 1,8 %
(3300 218 $ ou environ 1,8 % au 81 décembre 2022). Dans les faits,
les résultats réels peuvent différer de ceux de cette analyse de
sensibilité, et la différence peut étre importante.

Risque de prix

Au 31 décembre 2023, une tranche d’environ 74,2 % (74,8 % au

31 décembre 2022) de l'actif net du Fonds était directement exposée
au risque de prix. Si les cours de ces instruments avaient fluctué

de 10 %, toutes les autres variables demeurant constantes, I'actif net
attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds aurait
diminué ou augmenté d’environ 12 695 706 § (13 437 468 § au

31 décembre 2022). Dans les faits, les résultats réels peuvent
différer de ceux de cette analyse de sensibilité, et la différence peut
étre importante.

Risque de crédit

Ci-dessous, un résumé des notations des obligations, des débentures,
des instruments du marché monétaire et des actions privilégiées
détenus par le Fonds, s'il y a lieu.

31 décembre 2023 31 décembre 2022

Pourcentage Pourcentage

du total des du total des
instruments  Pourcentage instruments  Pourcentage
notés  de l'actif net notés  de I'actif net
Notation (%) (%) (%) (%)
AAA/A-T+ 93,6 15,1 94,0 72
AIA1 21 0.3 2,0 0,2
BB 2.1 0.3 4,0 0.3
Pas de notation 2,2 0,4 - -
100,0 16,1 100,0 1,7
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NOTES PROPRES AU FONDS
Pour les périodes indiquées a la note 1

Risque de concentration

Ci-dessous, un résumé du risque de concentration du Fonds selon la
valeur comptable en pourcentage de I'actif net.

31 décembre 2023 31 décembre 2022

Fonds d'actions canadiennes 2,8 2,6
Services de communication 4,6 4,5
Consommation discrétionnaire 3.9 4,0
Consommation de base 2,8 2,6
Obligations de sociétés 0,7 04
Energie 6,5 47
Obligations fédérales 151 71
Finance 10,8 11,8
Fonds de titres a revenu fixe 16,5 17,5
Fonds d'actions étrangéres 2,4 2,8
Soins de santé 3,2 4,5
Industrie 53 6.4
Technologies de I'information 4,8 3.2
Matériaux 2,8 1.1
Obligations provinciales 03 0.2
Immobilier 54 45
Services aux collectivités 2,5 4,7
Gain (perte) latent sur les instruments

dérivés 0,9 0,2

Classement selon la hiérarchie des justes valeurs (note 2)

Ci-dessous, un résumé du classement des instruments financiers du
Fonds selon la hiérarchie des justes valeurs.

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
31 décembre 2023 ($) ($) (%) (%)
Actions 89021324 - 831951 89 853 275
Obligations et débentures - 27 033 286 613 811 27 647 097
Fonds sous-jacents 32294 499 - 4809 284 37103783
Gain latent sur les contrats
de change a terme - 1806 719 - 1806 719
121315823 28 840 005 6255046 156 410 874
Perte latente sur les contrats
de change a terme - (76 572) - (76 572)
Perte latente sur les contrats
a terme normalisés (127 599) - - (127 599)
(127 599) (76 572) - (204 171)
121 188 224 28 763 433 6 255046 156 206 703
Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
31 décembre 2022 ($) ($) (%) (%)
Actions 92 357 394 - 827 589 93184 983
Obligations et débentures - 13531 796 241 455 13773 251
Fonds sous-jacents 36 209 389 - 4983943 41193 332
Gain latent sur les contrats
de change a terme - 440 001 - 440 001
128566 783 13971797 6 052 987 148 591 567
Obligation pour options
vendues (3 640) - - (3 640)
Perte latente sur les contrats
de change a terme - (1421) - (1421)
Perte latente sur les swaps - (9 790) - (9 790)
(3 640) (11 211) - (14 851)
128563143 13 960 586 6 052987 148576716

Transferts entre les niveaux

Aucun transfert important entre le niveau 1 et le niveau 2 n’a été
effectué pendant les périodes closes le 31 décembre 2023 et le
31 décembre 2022.
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Rapprochement au titre des instruments financiers de niveau 3

Ci-dessous, un résumé de I'évolution des instruments financiers de

niveau 3 du Fonds.

31 décembre 2023 31 décembre 2022

(%) (%)
Al'ouverture de la période 6 052 987 4891 569
Achats 1523939 1650 152
Ventes/remboursement de capital (346 760) (401 742)
Transferts vers le niveau 3 - -
Transferts a partir du niveau 3 - -
Gains (pertes) nets réalisés (7 839) (28 620)
Variation nette du gain (perte) latent™ (967 281) (58 372)
A la cléture de la période 6 255 046 6 052 987

* La variation nette du gain (perte) latent des instruments financiers de niveau 3 détenus au
31 décembre 2023 et au 31 décembre 2022 était respectivement de (995 153)$ et de (48 097)$.

Techniques d’évaluation utilisées pour les instruments financiers de

niveau 3

Ci-dessous, un résumé des techniques d’évaluation et des données
d’entrée non observables importantes utilisées pour établir la juste
valeur des instruments financiers de niveau 3. Les données d’entrée
non observables importantes retenues pour établir les évaluations

a la juste valeur des instruments classés au niveau 3 peuvent varier
de fagon considérable au fil du temps en fonction de facteurs propres
aux sociétés et des conditions économiques ou du marché. Est
également présenté ci-dessous I'effet potentiel, sur le Fonds, d'une
appréciation ou d’'une dépréciation de b %, ou de 10 % dans le cas des
fonds sous-jacents, des données d’entrée non observables importantes
utilisées aux fins des techniques d’évaluation, toutes les autres
variables demeurant constantes. Certaines données importantes non
observables utilisées dans le cadre des techniques d’évaluation ne
sont pas vraisemblablement susceptibles de fluctuer ; on leur a donc
attribué la mention « s. 0. » dans le tableau ci-dessous. Les titres pour
lesquels une variation plausible des données d’entrée non
observables importantes n’a pas d’effet significatif sur le Fonds sont
indiqués par la mention « néant ».

Données d’entrée

Valeur
comptable au
31 décembre

Fluctuation de

Technique non observables 2023 I'évaluation
Titre d’évaluation importantes $) %)
Dettes Juste valeur selon le  Prix de transaction 613811 s.0.
prix de transaction
Actions Modele d'analyse Valeur liquidative de 831 951 s.0.
fondamentale la société
fondée sur les
données financiéres
Actions Modele d'analyse Valeur liquidative du 1647 379 s. 0.
fondamentale Fonds
fondée sur les
données financiéres
Actions Modele de référence  Facteur de référence 1022 991 2377)12377
interne multifactoriel et valeur liquidative
du Fonds
Actions Modeéle de référence  Facteur de référence 2138914 (10559) /10559
interne multifactoriel et valeur liquidative
du Fonds
6 255 046
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NOTES PROPRES AU FONDS

Pour les périodes indiquées a la note 1

Données d'entrée

Valeur
comptable au

31 décembre  Fluctuation de

Technique non observables 2022 I"évaluation
Titre d’évaluation importantes $) )
Dettes Flux de trésorerie Taux d'actualisation 241 455 (3 000) / 3000

actualisés
Actions Modeéle d'analyse Valeur liquidative de 827589 s. 0.

fondamentale la société

fondée sur les

données financiéres
Actions Modele de référence  Facteur de référence 4983943 20000/ (20 000)

interne multifactoriel et valeur liquidative

du Fonds
6 052 987

Compensation des actifs et des passifs financiers (note 2)

Ci-dessous, un résumé de la compensation des actifs et des passifs
financiers et des montants des garanties en cas d’événements futurs,
tels que la faillite ou la résiliation de contrats. Aucun montant
compensé ne figure dans les états financiers.

31 décembre 2023

Montant
compensé
selon la Montant
Montant convention- recu en Montant
Actifs financiers — brut cadre garantie net
par catégorie ($) ($) (%) ($)
Contrats de change a terme 1806719 (76 114) - 1730 605
Options (hors cote) - - - -
Swaps (hors cote) - - - -
1806 719 (76 114) - 1730605
31 décembre 2023
Montant
compensé
selon la Montant
Montant convention- donné en Montant
Passifs financiers — brut cadre garantie net
par catégorie ($) ($) (%) (%)
Contrats de change a terme 76 572 (76 114) - 458
Options (hors cote) - - (57) -
Swaps (hors cote) - - - -
76 572 (76 114) (57) 458
31 décembre 2022
Montant
compensé
selon la Montant
Montant convention- recu en Montant
Actifs financiers — brut cadre garantie net
par catégorie ($) ($) (%) (%)
Contrats de change a terme 440 001 (1421) - 438 580
Options (hors cote) - - - -
Swaps (hors cote) - - - -
440 001 (1421) - 438 580
31 décembre 2022
Montant
compensé
selon la Montant
Montant convention- donné en Montant
Passifs financiers — brut cadre garantie net
par catégorie ($) ($) (%) (%)
Contrats de change a terme 1421 (1421) - -
Options (hors cote) - - (819 699) -
Swaps (hors cote) 9790 - - 9790
11211 (1421) (819 699) 9790
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Participation dans I’actif des fonds sous-jacents (note 2)

Ci-dessous, un résumé des fonds sous-jacents détenus par le Fonds.

31 décembre 2023

Valeur comptable du
fonds sous-jacent

Pourcentage de la
participation dans
I"actif du fonds
sous-jacent

() (%)

Fonds G.A. 1832 d'obligations de sociétés

américaines de premier ordre en $ US,

série | 8382 661 2,5
Fonds de titres de créance & court terme

PLUS Dynamique, série O 7464737 2,0
Fonds de revenu de retraite Dynamique,

série O 2306814 1.2
Fonds G.A. 1832 d'obligations de sociétés

canadiennes de premier ordre, série | 3666 029 0,8
S.E.C. G.A. 1832 d'obligations a rendement

total, série | 8050 653 0,6
Fonds de revenu immobilier et

infrastructure Il Dynamique, série O 2423 605 0,5
Blackstone Tactical Opportunities Fund Il LP 439543 0,1
GSO Energy Select Opportunities Fund 576 855 0,1
GSO Capital Solutions Fund Il LP 630 981 0,0
Starwood Distressed Opportunity Fund XII

Global, L.P., restr. 1022 991 0,0
Starwood Global Opportunity Fund XI, LP,

restr. 2138914 0,0

37 103 783

31 décembre 2022

Valeur comptable du
fonds sous-jacent

Pourcentage de la
participation dans
I'actif du fonds
sous-jacent

($) (%)

Fonds de titres de créance a court terme

PLUS Dynamique, série O 4531483 3,0
Fonds G.A. 1832 d'obligations de sociétés

américaines de premier ordre en $ US,

série | 9966 612 2,8
Fonds G.A. 1832 d'obligations de sociétés

canadiennes de premier ordre, série | 9508 382 2,0
Fonds de revenu immobilier et

infrastructure Il Dynamique, série O 2471492 1.5
Fonds de revenu de retraite+ Dynamique,

série O 2233226 1,0
S.E.C. G.A. 1832 d'obligations a rendement

total, série | 7498194 0,5
GSO Energy Select Opportunities Fund 895 890 0,2
Blackstone Tactical Opportunities Fund Il LP 788522 0,1
GSO Capital Solutions Fund Il LP 678 781 0,1
Starwood Distressed Opportunity Fund XII

Global, L.P., restr. 469 789 0,0
Starwood Global Opportunity Fund XI, LP,

restr. 2 150 961 0,0

41193 332

Comparaison de la valeur liquidative par part et de I'actif net

par part (note 2)

Au 31 décembre 2023 et au 31 décembre 2022, il n’y avait aucune
différence importante entre la valeur liquidative par part et 'actif net
par part de toutes les séries du Fonds.
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ETATS DE LA SITUATION FINANCIERE
Aux

31 décembre

31 décembre

(en dollars) 2023 2022
ACTIF

Actif courant

Actifs financiers a la juste valeur par le biais du résultat net

(note 2)

Actifs financiers non dérivés 16479613 13392 741
Trésorerie 99 075 98167
Souscriptions & recevoir 37160 41451
Revenu de placement a recevoir et autres éléments 613 338
Total de I'actif 16 616 461 13 532 697
PASSIF
Passif courant
Montant a payer pour |'achat de titres - 25000
Rachats a payer 45 821 446
Total du passif 45 821 25 446
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 16 570 640 13 507 251
ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES, PAR SERIE
Série A 16116 387 13103 547
Série F 454 253 403 704
ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES, PAR PART
Série A 10,42 9,10
Série F 10,75 9,30
ETATS DU RESULTAT GLOBAL
Pour les périodes closes les 31 décembre (note 1)

(en dollars, sauf le nombre moyen de parts) 2023 2022
REVENUS
Gain (perte) net sur les actifs et les passifs financiers a la juste

valeur par le biais du résultat net

Dividendes 36 061 -

Intéréts a distribuer 227 969 174 643

Gain (perte) net réalisé sur les actifs financiers non dérivés 61563 (110 440)

Variation du gain (perte) latent sur les actifs financiers

non dérivés 1970786 (2 169 657)
Gain (perte) net sur les actifs et les passifs financiers a la

juste valeur par le biais du résultat net 2296 379 (2 105 454)
Autres revenus 6 291
Total des revenus (pertes), montant net 2 296 385 (2105 163)
CHARGES
Frais de gestion (note 5) 242 827 215369
Frais d'administration a taux fixe (note 6) 22 385 19836
Frais du comité d'examen indépendant 1138 1118
Charge d'intéréts 127 1352
Taxe de vente harmonisée/taxe sur les produits et services 29623 24 851
Total des charges 296 100 262 526
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux

porteurs de parts rachetables liée aux activités 2000 285 (2 367 689)
AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS

DE PARTS RACHETABLES LIEE AUX ACTIVITES, PAR SERIE
Série A 1938444 (2308 010)
Série F 61841 (59 679)
AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS

DE PARTS RACHETABLES LIEE AUX ACTIVITES, PAR PARTt
Série A 1,31 (1,67)
Série F 1,46 (1,60)
NOMBRE MOYEN PONDERE DE PARTS, PAR SERIE
Série A 1480 365 1384179
Série F 42394 37308

t L'augmentation (la diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables liée aux
activités, par part, est obtenue en divisant I'augmentation (la diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables liée aux activités, par série, par le nombre moyen pondéré de parts,

par série.

ETATS DE L’'EVOLUTION DE L’ACTIF NET ATTRIBUABLE

AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES
Pour les périodes closes les 31 décembre (note 1)

(en dollars) 2023 2022
ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES,
A L'OUVERTURE DE LA PERIODE
Série A 13103 547 13445 923
Série 403 704 397 790
13507 251 13843713
AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS
DE PARTS RACHETABLES LIEE AUX ACTIVITES
Série A 1938444 (2308 010)
Série F 61841 (59 679)
2000 285 (2 367 689)
TRANSACTIONS SUR PARTS RACHETABLES
Produit de I'émission de titres
Série A 4256119 4358 807
Série F 3000 76 047
Paiement au rachat
Série A (3181723) (2393173)
Série F (14 292) (10 454)
1063 104 2031227
AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS
DE PARTS RACHETABLES
Série A 3012 840 (342 376)
Série 50 549 5914
3063 389 (336 462)
ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES,
A LA CLOTURE DE LA PERIODE
Série A 16116 387 13103 547
Série F 454 253 403 704
16 570 640 13 507 251
TABLEAUX DES FLUX DE TRESORERIE
Pour les périodes closes les 31 décembre (note 1)
(en dollars) 2023 2022
FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES
D'EXPLOITATION
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables 2000 285 (2 367 689)
Ajustements au titre des éléments suivants :
(Gain) perte net réalisé sur les actifs financiers non dérivés (61563) 110 440
Variation (du gain) de la perte latent sur les actifs financiers
non dérivés (1970 786) 2169 657
Autres opérations sans effet sur la trésorerie (258 523) (172 709)
Achat d'actifs et de passifs financiers non dérivés (3 049 000) (2727 199)
Produit de la vente d'actifs et de passifs financiers
non dérivés 2228 000 1082 000
Revenu de placement a recevoir et autres éléments (275) (268)
Charges a payer et autres montants a payer - (43)
Flux nets de trésorerie liés aux activités d’exploitation (1111 862) (1905 811)
FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES DE
FINANCEMENT
Produit de I'émission de parts rachetables 4263 410 4385 020
Montant payé au rachat de parts rachetables (3 150 640) (2 377 634)
Flux nets de trésorerie liés aux activités de financement 1112770 2007 386
Augmentation (diminution) nette de la trésorerie 908 101 575
Trésorerie (découvert bancaire), a I'ouverture de la période 98167 (3 408)
TRESORERIE (DECOUVERT BANCAIRE), A LA CLOTURE
DE LA PERIODE 99 075 98 167
Intéréts verses" 127 1352
Intéréts recus, déduction faite des retenues d'impéts” 5231 1668

1) Classés comme éléments d'exploitation.

Les notes annexes font partie intégrante des présents états financiers.



Fonds Scotia équilibré mondial faible en carbone

INVENTAIRE DU PORTEFEUILLE
Au 31 décembre 2023

Coit Valeur
Nombre moyen comptable
Emetteur de parts ($) $

FONDS SOUS-JACENTS - 99,5 %
Fonds de titres a revenu fixe — 46,9 %
Fonds Scotia de revenu fixe canadien faible
en carbone, série | 896 480 8329994 7765 131

Fonds d'actions étrangéres — 52,6 %
Fonds Scotia d'actions mondiales faible en

carbone, série | 684 912 7512 895 8714 482
TOTAL DU PORTEFEUILLE DE

PLACEMENTS 15 842 889 16479613
AUTRES ACTIFS, MOINS LES PASSIFS - 0,5 % 91027
ACTIF NET - 100,0 % 16 570 640
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Fonds Scotia équilibré mondial faible en carbone

NOTES PROPRES AU FONDS
Pour les périodes indiquées a la note 1

Le Fonds (note 1)

Lobjectif de placement du Fonds consiste a procurer du revenu et
une plus-value du capital a long terme, et est rempli par un portefeuille
de placements que, dans I'ensemble, le conseiller en valeurs estime
avoir une intensité carbonique inférieure a celle du marché en général.
Il investit principalement dans une combinaison d’actions mondiales
et de titres a revenu fixe canadiens, soit directement ou
indirectement par I'intermédiaire d’autres fonds d’investissement.

Le Fonds investit surtout dans des fonds gérés par le gestionnaire ou
par d’autres gestionnaires de placements (les « fonds sous-jacents »).
Pour s’assurer que la composition du Fonds est conforme a son objectif
de placement, le conseiller en valeurs effectue un suivi continu des
fonds sous-jacents et repositionne les actifs du Fonds entre ces fonds
sous-jacents. Outre les risques décrits ci-dessous, le Fonds peut

étre indirectement exposé au risque dans la mesure ot les fonds
sous-jacents détiennent des instruments financiers exposés

aux risques ci-dessous.

Risques associés aux instruments financiers (note 4)
Risque de taux d'intérét

Au 31 décembre 2023 et au 31 décembre 2022, 1a majorité des
instruments financiers du Fonds ne portaient pas intérét. Par
conséquent, le Fonds n’était pas directement exposé a des risques
importants attribuables aux fluctuations des taux d'intérét du marché.

Risque de change

Au 31 décembre 2023 et au 31 décembre 2022, le Fonds n’avait pas
d’exposition directe importante au risque de change.

Risque de prix

Au 31 décembre 2023, une tranche d’environ 99,5 % (99,1 % au

31 décembre 2022) de l'actif net du Fonds était directement exposée
au risque de prix. Si les cours de ces instruments avaient fluctué

de 10 %, toutes les autres variables demeurant constantes, 'actif net
attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds aurait diminué
ou augmenté d'environ 1 647 961 $ (1 339 274 $ au 81 décembre 2022).
Dans les faits, les résultats réels peuvent différer de ceux de cette
analyse de sensibilité, et la différence peut étre importante.

Risque de crédit

Au 31 décembre 2023 et au 31 décembre 2022, le Fonds n’avait
aucune exposition directe importante aux obligations, aux débentures,
aux instruments du marché monétaire et aux actions privilégiées.

Risque de concentration

Ci-dessous, un résumé du risque de concentration du Fonds selon la
valeur comptable en pourcentage de l'actif net.

31 décembre 2023 31 décembre 2022

46,9 46,4
52,6 52,7

Fonds de titres a revenu fixe
Fonds d'actions étrangéres
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Classement selon la hiérarchie des justes valeurs (note 2)

Ci-dessous, un résumé du classement des instruments financiers du
Fonds selon la hiérarchie des justes valeurs.

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total

31 décembre 2023 (%) ($) (%) (%)
Fonds sous-jacents 16 479613 - - 16479613
16 479 613 - - 16 479 613

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total

31 décembre 2022 ($) ($) ($) ($)
Fonds sous-jacents 13392741 - - 13392741
13392 741 - - 13392 741

Transferts entre les niveaux

Aucun transfert important entre le niveau 1 et le niveau 2 n'a été
effectué pendant les périodes closes le 31 décembre 2023 et le
31 décembre 2022.

Compensation des actifs et des passifs financiers (note 2)

Au 31 décembre 2023 et au 31 décembre 2022, le Fonds n'avait conclu
aucune entente selon laquelle les instruments financiers peuvent
faire I'objet d'une compensation.

Participation dans I'actif des fonds sous-jacents (note 2)
Ci-dessous, un résumé des fonds sous-jacents détenus par le Fonds.

31 décembre 2023

Pourcentage de la
participation dans
I'actif du fonds
sous-jacent

Valeur comptable du
fonds sous-jacent

(%) (%)
Fonds Scotia de revenu fixe canadien faible
en carbone, série | 7765131 20,4
Fonds Scotia d'actions mondiales faible en
carbone, série | 8714482 13,3
16 479 613

31 décembre 2022

Pourcentage de la
participation dans
I"actif du fonds
sous-jacent

Valeur comptable du
fonds sous-jacent

($) (%)
Fonds Scotia de revenu fixe canadien faible
en carbone, série | 6270559 27,2
Fonds Scotia d'actions mondiales faible en
carbone, série | 7122182 16,6
13392741

Comparaison de la valeur liquidative par part et de I'actif net
par part (note 2)

Au 31 décembre 2023 et au 31 décembre 2022, il n’y avait aucune
différence importante entre la valeur liquidative par part et 'actif net
par part de toutes les séries du Fonds.



Fonds Scotia équilibré en $ US

ETATS DE LA SITUATION FINANCIERE

Aux
31 décembre 31 décembre
(en dollars) 2023 2022
$US. $US.
ACTIF
Actif courant
Actifs financiers a la juste valeur par le biais du résultat net

(note 2)

Actifs financiers non dérivés 129 989 672 114211 224

Instruments dérivés - 10 500
Trésorerie 146 703 4709 851
Dépdt de garantie sur les instruments dérivés 57131 27 061
Souscriptions a recevoir 139 943 8430
Revenu de placement a recevoir et autres éléments 272 257 303 153
Total de I'actif 130 605 706 119 270 219
PASSIF
Passif courant
Passifs financiers a la juste valeur par le biais du résultat net

(note 2)

Instruments dérivés 20914 -
Rachats a payer 829 463 95 780
Distributions & verser 54 -
Total du passif 850 431 95 780
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 129 755 275 119 174 439
ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES, PAR SERIE
Série A 124 639 208 116 939 260
Série F 5116 067 2235179
ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES, PAR PART
Série A 13,01 11,12
Série F 10,79 9,24

ETATS DU RESULTAT GLOBAL
Pour les périodes closes les 31 décembre (note 1)

(en dollars, sauf le nombre moyen de parts) 2023 2022
$US. $US.
REVENUS
Gain (perte) net sur les actifs et les passifs financiers a la juste
valeur par le biais du résultat net
Dividendes 971 364 834 359
Intéréts a distribuer 2278333 1628 891
Gain (perte) net réalisé sur les actifs financiers non dérivés 2501 559 (5343 712)
Variation du gain (perte) latent sur les actifs financiers
non dérivés 17 029 292 (15 882 856)
Gain (perte) net réalisé sur les instruments dérivés (65 641) 202 659
Variation du gain (perte) latent sur les instruments dérivés (5 140) 6262
Gain (perte) net sur les actifs et les passifs financiers a la
juste valeur par le biais du résultat net 22709 767 (18 554 397)
Prét de titres (note 11) 2508 4163
Gain (perte) de change net réalisé et latent (174) 2242
Autres revenus 22 2388

Total des revenus (pertes), montant net 22712123 (18 545 604)
CHARGES
Frais de gestion (note 5) 2052 656 2158975
Frais d’administration a taux fixe (note 6) 113411 118 360
Frais du comité d’examen indépendant 859 860
Charge d'intéréts 7 1
Retenues d'impdts étrangers/remboursements d'imp6ts 98 266 91 459
Taxe de vente harmonisée/taxe sur les produits et services 240 486 256 291
Colits de transactions 20141 25338
Total des charges 2525 826 2651284
Charges absorbées par le gestionnaire (3 655) -
Charges, montant net 2522171 2651284
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux

porteurs de parts rachetables liée aux activités 20 189 952 (21 196 888)

AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS
DE PARTS RACHETABLES LIEE AUX ACTIVITES, PAR SERIE

Série A 19603 226 (21 032 453)
Série F 586 726 (164 435)
AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS
DE PARTS RACHETABLES LIEE AUX ACTIVITES, PAR PARTt

Série A 1,92 (1,89)
Série F 1,77 (0,92)
NOMBRE MOYEN PONDERE DE PARTS, PAR SERIE

Série A 10230 256 11135919
Série F 332075 179016

t L'augmentation (la diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables liée aux
activités, par part, est obtenue en divisant I'augmentation (la diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables liée aux activités, par série, par le nombre moyen pondéré de parts,
par série.

Les notes annexes font partie intégrante des présents états financiers.
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Fonds Scotia équilibré en $ US

TABLEAUX DES FLUX DE TRESORERIE
Pour les périodes closes les 31 décembre (note 1)

ETATS DE L’EVOLUTION DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE
AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES

Pour les périodes closes les 31 décembre (note 1)

(en dollars) 2023 2022
(en dollars) 2023 2022 $U.S. $US.
$US. FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES
ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES, DEXPLOITATION = A
A L'OUVERTURE DE LA PERIODE Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
Série A 116 939 260 145792 614 _porteurs de parts rachqtqbles ) 20189 952 (21 196 888)
Série F 2235179 _ Ajustements au titre des éléments suivants :
1191744 125797614 (Gain) perte net réalisé sur les actifs financiers non dérivés (2 501 559) 5343712
9 39 57926 Variation (du gain) de la perte latent sur les actifs financiers
non dérivés (17 029 292) 15 882 856
AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS (Gain) perte net réalisé sur les options (13 704) 46 126
_DE PARTS RACHETABLES LIEE AUX ACTIVITES Variation (du gain) de la perte latent sur les instruments
Sgr!e A 19603 226 (21 032 453) dérivés 5140 (6 262)
Série F 586 726 (164 435) Autres opérations sans effet sur la trésorerie (1325 590) (965 819)
20 189 952 (21 196 888) Achat d'actifs et de passifs financiers non dérivés (54 902 898) (92 735 507)
Produit de la vente d'actifs et de passifs financiers
DISTRIBUTIONS AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLE non derivés 60020 868 92685 071
Re\slenus getgdesple?ceme?lt URS SRAC S Dépét de garantie sur les instruments dérivés (30 070) 66 696
Série A (421 562) (84 146) Revenu de placement a recevoir et autres éléments 30896 (142 510)
Série F (47 671) ) Charges a payer et autres montants a payer - (26)
(469 233) (84 152) Flux nets de trésorerie liés aux activités d’exploitation 4443 743 (1022 551)
TRANﬁACTIQNS SUR PARTS RACHETABLES FLngF\IEEaSE?\‘BrERIE LIES AUX ACTIVITES DE
Produit de I'émission de titres Produit de I'émission de parts rachetables 17512 448 19 473 609
Série A 17618859 19328658 Montant payé au rachat de parts rachetables (26 492 100) (24711 423)
Disstfirt:itFions réinvesties 3159299 2475483 Distributions aux porteurs de parts rachetables (27 239) (2 033)
Série A 410 305 82113 Flux nets de trésorerie liés aux activités de financement (9 006 891) (5239 847)
Paiseemn:ni au rachat 31635 6 Augmentation (diminution) nette de la trésorerie (4563 148) (6262 398)
Série A (29510 880) (27147 526) Trésorerie (découvert bancaire), a I'ouverture de la période 4709 851 10972 249
Série F (849 101) (75 869) TRESORERIE (DECOUVERT BANCAIRE), A LA CLOTURE
(9 139 883) (5337 135) DE LA PERIODE 146 703 4709 851
AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS Intéréts verséS”, o o 7 1
DE PARTS RACHETABLES Intéréts recus, déduction faite des retenues d'impots' 1004 949 515913
Série A 7699 948 (28 853 354) Dividendes regus, déduction faite des retenues d'impéts” 851789 747 546
Série F 2 880 888 2235179 ) o o
10580 836 (26 618 175) 1) Classés comme éléments d'exploitation.

ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES,
A LA CLOTURE DE LA PERIODE

Série A 124639 208 116 939 260
Série F 5116 067 2235179
129 755 275 119174 439

Les notes annexes font partie intégrante des présents états financiers.

148



Fonds Scotia équilibré en $ US

INVENTAIRE DU PORTEFEUILLE

Au 31 décembre 2023

Nombre Nombre
d’actions/ d’actions/
Nombre de Nombre de
parts/Valeur Cout Valeur parts/Valeur Colt Valeur
. nominale moyen comptable 5 nominale moyen  comptable
Emetteur ) %) Emetteur %) %)
$U.S. $U.S. $U.S. $US. $US. $US.

FONDS SOUS-JACENTS - 25,6 % ACTIONS - 60,1 % (suite)

Fonds de titres a revenu fixe — 25,6 % Energie — 8,4 % (suite)

Fonds G.A. 1832 d'obligations de sociétés EOG Resources Inc. 8200 384 281 991 790
américaines de premier ordre en $ US, Patterson-UTI Energy Inc. 3000 34988 32400
série | 3321483 35576 106 33260 663 Suncor Energie Inc. 121200 3846 483 3883248

OBLIGATIONS ET DEBENTURES - 14,5 % 8 864 749 10 899 951

Obligations de sociétés — 1,2 % Finance — 0,7 %

7-Eleven Inc., remb. par antic., 2,80 %, laB Tc -Domini 14 1037 7
10 féur. 2051 263 000 261993 170911 Siinas":zesaz't:"g 20;"'02'0" 800 86103 956 376

Canadian Natural Resources Ltd, remb. AstraZeneca PLC, CAAE 20 456 1118865 1377712
par antic., 3,85 %, 1°" juin 2027 641000 686 370 623 257 BioMarin Ph tical | 10391 826 670 1001 900

CSX Corporation, remb. par antic., 2,50 %, loMarin Pharmaceutical Inc.

f Boston Scientific Corporation 41995 1707 630 2427731
15 mai 2051 211 000 201 623 136 666
- f : Humana Inc. 5815 2791 840 2662 165

T-Mobile USA Inc., remb. par antic., :

0 5 1QVIA Holdings Inc. 592 110732 136 977
3,30 %, 15 févr. 2051 207 000 205 396 151168 !
f : Medtronic PLC 18 800 1574 815 1548 744

UnitedHealth Group Inc., remb. par antic., : R
3.50 %, 15 aodt 2039 530 000 610 645 452 469 Thermo Fisher Scientific Inc. 6000 3058 160 3184740

- - UnitedHealth Group Incorporated 7100 3313395 3737937
1966 027 1534471
— — 14 502 107 16 077 906

Obligations fédérales — 13,3 % Industrie —5.4 %

O e e ot Unis FedEx Corporation 6775 150182 1713872
2,75 %, 15 aodt 2032 810 000 743 658 745 038 h

H < Erate (Ini The Boeing Company 8740 1985 695 2278168

Obligations du Trésor des Etats-Unis, Uber Technologies | 18175 2014943 5966 135
3,00 %, 15 aofit 2052 11 823 000 10198 955 9764 852 er fechnologies Inc.

Obligations du Trésor des Etats-Unis, 5502 465 6958 175
4_,13.%, 30 sept. 2027 | . 3270 000 3291367 3295261 Technologies de I'information - 8,4 %

Obligations du Trésor des Etats-Unis, Analog Devices Inc. 2900 526 185 575 824
4,25 %, 30 sept. 2024 3520 000 3527 457 3506 589 Broadcom Inc. 1960 599 647 2 187 850

17 761 437 17 311 740 Micr(_)soft Corporation 12100 3331941 4550 084

TOTAL DES OBLIGATIONS ET DES %?v?lgiygeﬂ%%ﬂc}Egibial\;iaAnufacturing 17000 694608 736440
DEBENTURES 19727 464 18 846 211 Company Ltd., CAAE 26 998 2727697 2807 792

ACTIONS - 60,1 % 7 880 078 10 857 990

Services de communication - 8,1 % .

Meta Platforms, Inc., cat. A 14535 2816 160 5 144 809 Matériaux - 3,6 %

Netflix Inc. 6509 2 460 207 3169102 Avery Dennison Corporation 10 300 1813858 2082 248

Take-Two Interactive Software Inc. 13 832 1954434 2226 260 ﬁall Corporgtion ) %; gég 1 é gg ggg 1 (252!13 (3)15 21

untsman Corporation
S — 7230801 10540171 PPG Industries Inc. 4200 647033 628110

Consommation discrétionnaire — 8,4 % 2278135 2619723

Amazon.com Inc. 35200 4340 289 5348 286 _

Burlington Stores Inc. 15 344 2607 239 2984101 Immobilier — 1,0 %

Dollar General Corporation 8050 1455363 1094398 Equinix Inc. 1557 998 500 1253 992

Dollar Tree Inc. 4500 590 159 639225 TOTAL DES ACTIONS 64 483 592 77 882798

Ross Stores Inc. 6100 674142 844179 Cotts de transactions (10790) -

: 9667192 10910189 TOTAL DU PORTEFEUILLE DE

\?VOTSOTtTa“on de base -3,7 % 30500 4698528 4808325 PLACEMENTS 119776372 129 989 672
almart Inc.

Energie — 8,4 % Gain (perte) latent sur les instruments dérivés — 0,0 % (20 914)

= O - 0

Cenovus Energy Inc. 231750 2814378 3858638 AUTRES ACTIFS, M(‘)’INS LES PASSIFS — (0,2 %) (213 483)

Cheniere Energy Inc. 12 500 1784619 2133875 ACTIF NET - 100,0 % 129 755 275

PERTE LATENTE SUR LES SWAPS SUR DEFAILLANCE DE CREDIT

Date de Montant Taux Perte

dissolution notionnel ($)  d'intérét (%) latente ($)

Markit CDX North America Investment Grade Index 40 Swap, Contrepartie : Merrill Lynch International, notation A-1

20 juin 2028 1030 000 1,00 (20914)
(20 914)
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Fonds Scotia équilibré en $ US

NOTES PROPRES AU FONDS
Pour les périodes indiquées a la note 1

Tous les montants sont exprimés en dollars américains, sauf
indication contraire

Le Fonds (note 1)

Lobjectif de placement du Fonds consiste a procurer & la fois une
croissance a long terme du capital et un revenu a court terme en
dollars américains. Le Fonds investit surtout dans une combinaison
de titres a revenu fixe et de titres de participation libellés en
dollars américains.

Le Fonds peut également investir une partie de ses actifs dans des
fonds gérés par le gestionnaire et/ou par d’autres gestionnaires de
placements (les « fonds sous-jacents »). Outre les risques décrits
ci-dessous, le Fonds peut étre indirectement exposé au risque dans la
mesure ol les fonds sous-jacents détiennent des instruments
financiers exposés aux risques ci-dessous.

Risques associés aux instruments financiers (note 4)
Risque de taux d'intérét

Ci-dessous, un résumé de I'exposition directe du Fonds au risque de
taux d'intérét selon le terme a courir du portefeuille du Fonds,
déduction faite des positions vendeur, compte non tenu des fonds
sous-jacents, des actions privilégiées, de la trésorerie et des découverts,
selon le cas.

31 décembre 2023 31 décembre 2022

Exposition au risque de taux d'intérét (%) ($)
Moins de un an 3506 589 -
De1a3ans - 6331294
De3ab5ans 3918518 7108 799
De5a10ans 745 038 1194 065
Plus de 10 ans 10 676 066 9842 493

18 846 211 24 476 651

Au 31 décembre 2023, si les taux d'intérét en vigueur avaient fluctué
de 0,25 %, en supposant un déplacement parallele de la courbe des taux
et toutes les autres variables demeurant constantes, 'actif net
attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds aurait diminué
ou augmenté de 510 931 §, ou environ 0,4 % (564 813 $ ou environ

0,5 % au 31 décembre 2022). Dans les faits, les résultats réels peuvent
différer de ceux de cette analyse de sensibilité, et la différence peut
étre importante.

Risque de change

Ci-dessous, un résumé de I'exposition directe du Fonds au risque de
change. Les montants indiqués sont fondés sur la valeur comptable des
actifs et des passifs monétaires et non monétaires du Fonds,
déduction faite de la valeur des contrats de change et des positions
vendeur, le cas échéant.

31 décembre 2023

Exposition Exposition

brute au nette au
risque de Contrats de risque de  Pourcentage
change change change  de l'actif net
Devise (%) ($) (%) (%)
Dollar canadien 748 - 748 0,0
748 - 748 0,0
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Au 31 décembre 2023, si le dollar canadien avait fluctué de 10 % par
rapport aux autres devises, toutes les autres variables demeurant
constantes, l'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
du Fonds aurait diminué ou augmenté de 75 $, ou environ 0,0 % de
l'actif net (néant ou environ 0,0 % au 31 décembre 2022). Dans les
faits, les résultats réels peuvent différer de ceux de cette analyse de
sensibilité, et la différence peut étre importante.

Risque de prix

Au 31 décembre 2023, une tranche d’environ 85,7 % (75,3 % au

31 décembre 2022) de l'actif net du Fonds était directement exposée
au risque de prix. Si les cours de ces instruments avaient fluctué

de 10 %, toutes les autres variables demeurant constantes, I'actif net
attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds aurait
diminué ou augmenté d’environ 11 114 346 $ (8 974 507 $ au

31 décembre 2022). Dans les faits, les résultats réels peuvent
différer de ceux de cette analyse de sensibilité, et la différence peut
étre importante.

Risque de crédit

Ci-dessous, un résumé des notations des obligations, des débentures,
des instruments du marché monétaire et des actions privilégiées
détenus par le Fonds, s'il y a lieu.

31 décembre 2023 31 décembre 2022

Pourcentage Pourcentage

du total des du total des
instruments  Pourcentage instruments  Pourcentage
notés  de I'actif net notés  de I'actif net
Notation (%) (%) (%) (%)
AAAIA-1+ 91,9 13,4 91,3 18,9
AIA1 33 04 5.2 1,0
BBB/A-2 4.8 0,7 3,5 0,7
100,0 14,5 100,0 20,6

Risque de concentration

Ci-dessous, un résumé du risque de concentration du Fonds selon la
valeur comptable en pourcentage de l'actif net.

31 décembre 2023 31 décembre 2022

Services de communication 8,1 6,8
Consommation discrétionnaire 8,4 6,7
Consommation de base 37 0,6
Obligations de sociétés 1,2 1,8
Energie 8,4 7,9
Obligations fédérales 13,3 18,8
Finance 0,7 0,8
Fonds de titres a revenu fixe 25,6 24,2
Options sur contrats a terme - 0,0
Soins de santé 12,4 9,8
Fonds négociés en bourse indiciels - 1.3
Industrie 54 5.3
Technologies de I'information 8,4 7.1
Matériaux 3,6 2,9
Immobilier 1,0 15
Services aux collectivités - 0,5
Gain (perte) latent sur les instruments

dérivés 0,0 -




Fonds Scotia équilibré en $ US

NOTES PROPRES AU FONDS
Pour les périodes indiquées a la note 1

Classement selon la hiérarchie des justes valeurs (note 2)

Ci-dessous, un résumé du classement des instruments financiers du
Fonds selon la hiérarchie des justes valeurs.

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total

31 décembre 2023 ($) (%) ($) (%)
Actions 77 882 798 - - 77 882 798
Obligations et débentures - 18 846 211 - 18846 211
Fonds sous-jacents 33260 663 - - 33260 663
111 143 461 18 846 211 - 129989672

Perte latente sur les swaps - (20914) - (20914)
111 143 461 18 825 297 - 129968 758

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total

31 décembre 2022 ($) ($) (%) 9)
Actions 59 380 084 - - 59 380 084
Obligations et débentures - 24 476 651 - 24 476 651
Fonds sous-jacents 30 354 489 - - 30 354 489

Bons de souscription, droits

et options 10 500 - - 10 500
89 745 073 24 476 651 - 114221724

Transferts entre les niveaux

Aucun transfert important entre le niveau 1 et le niveau 2 n’a été
effectué pendant les périodes closes le 31 décembre 2023 et le
31 décembre 2022.

Compensation des actifs et des passifs financiers (note 2)

Ci-dessous, un résumé de la compensation des actifs et des passifs
financiers et des montants des garanties en cas d’événements futurs,
tels que la faillite ou la résiliation de contrats. Aucun montant
compensé ne figure dans les états financiers. Au 31 décembre 2022, le
Fonds n’avait conclu aucune entente selon laquelle les instruments
financiers peuvent faire I'objet d'une compensation.

31 décembre 2023

Montant
compensé
selon la Montant
Montant convention- recu en Montant
Actifs financiers - brut cadre garantie net
par catégorie ($) (%) (%) (%)
Contrats de change a terme - - - -
Options (hors cote) - - - -
Swaps (hors cote) - - - -
31 décembre 2023
Montant
compensé
selon la Montant
Montant convention- donné en Montant
Passifs financiers — brut cadre garantie net
par catégorie ($) ($) (%) (%)

Contrats de change a terme - - - —
Options (hors cote) - _
Swaps (hors cote) 20914 - - 20914

20914 - - 20914

Participation dans I’actif des fonds sous-jacents (note 2)
Ci-dessous, un résumé des fonds sous-jacents détenus par le Fonds.

31 décembre 2023
Pourcentage de la
participation dans
I"actif du fonds
sous-jacent

Valeur comptable du
fonds sous-jacent

() (%)
Fonds G.A. 1832 d'obligations de sociétés
américaines de premier ordre en $ US,
série | 33260 663 10,1
33 260 663

31 décembre 2022

Pourcentage de la
participation dans
I"actif du fonds
sous-jacent

Valeur comptable du
fonds sous-jacent

($) (%)
Fonds G.A. 1832 d'obligations de sociétés
américaines de premier ordre en $ US,
série | 28 826 654 8,2
28 826 654

Comparaison de la valeur liquidative par part et de I'actif net
par part (note 2)

Au 31 décembre 2023 et au 31 décembre 2022, il n'y avait aucune
différence importante entre la valeur liquidative par part et 'actif net
par part de toutes les séries du Fonds.



Fonds G.A. 1832 d’actions canadiennes toutes capitalisations

ETATS DE LA SITUATION FINANCIERE
Aux

31 décembre

31 décembre

(en dollars) 2023 2022
ACTIF

Actif courant

Actifs financiers a la juste valeur par le biais du résultat net

(note 2)

Actifs financiers non dérivés 190 733 969 188 503 088
Trésorerie 2362 855 2427 550
Montant a recevoir pour la vente de titres 788 534 3531731
Revenu de placement a recevoir et autres éléments 434222 516014
Total de I'actif 194 319 580 194 978 383
PASSIF
Passif courant
Passifs financiers a la juste valeur par le biais du résultat net

(note 2)

Instruments dérivés 20 3
Montant a payer pour I'achat de titres 413132 3553834
Rachats a payer 259999 -
Distributions a verser - 14
Total du passif 673 151 3553 851
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 193 646 429 191 424 532
ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES, PAR SERIE
Série | 193 646 429 191 424 532
ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES, PAR PART
Série | 10,08 9,79
ETATS DU RESULTAT GLOBAL
Pour les périodes closes les 31 décembre (note 1)

(en dollars, sauf le nombre moyen de parts) 2023 2022
REVENUS
Gain (perte) net sur les actifs et les passifs financiers a la juste

valeur par le biais du résultat net

Dividendes 5369673 5809 837

Intéréts a distribuer 265 685 285620

Gain (perte) net réalisé sur les actifs financiers non dérivés 440 277 9023 639

Variation du gain (perte) latent sur les actifs financiers

non dérivés 8321985 (26 513 108)

Variation du gain (perte) latent sur les instruments dérivés (18) (3)
Gain (perte) net sur les actifs et les passifs financiers a la

juste valeur par le biais du résultat net 14 397 602 (11 394 015)
Prét de titres (note 11) 34687 85500

Gain (perte) de change net réalisé et latent 811

253

Total des revenus (pertes), montant net 14 433 100 (11 308 262)
CHARGES
Frais d'administration a taux fixe (note 6) 133274 146 640
Frais du comité d'examen indépendant 1138 1118
Charge d'intéréts - 223
Retenues d'impéts étrangers/remboursements d'impots 2750 3058
Taxe de vente harmonisée/taxe sur les produits et services 13 967 15339
Colits de transactions 526 080 540 874
Total des charges 677 209 707 252
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux

porteurs de parts rachetables liée aux activités 13 755 891 (12015 514)

AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS
DE PARTS RACHETABLES LIEE AUX ACTIVITES, PAR SERIE
Série |

AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS
DE PARTS RACHETABLES LIEE AUX ACTIVITES, PAR PART?
Série | 0,72

NOMBRE MOYEN PONDERE DE PARTS, PAR SERIE
Série |

13755 891 (12015 514)
(0,63)
19024 703 19004 634

t L'augmentation (la diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables liée aux
activités, par part, est obtenue en divisant I'augmentation (la diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables liée aux activités, par série, par le nombre moyen pondéré de parts,

par série.

ETATS DE L’'EVOLUTION DE L’ACTIF NET ATTRIBUABLE

AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES
Pour les périodes closes les 31 décembre (note 1)

(en dollars) 2023 2022
ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES,
A L'OUVERTURE DE LA PERIODE
Série | 191 424 532 237 665 360
191 424 532 237 665 360

AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS
DE PARTS RACHETABLES LIEE AUX ACTIVITES

Série | 13755 891 (12015514)
13 755 891 (12015 514)
DISTRIBUTIONS AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES
Revenus nets de placement
Série | (5632 575) (6 023 265)
Gains nets réalisés sur les placements
Série | (2210 087) (10 638 201)
(7 842 662) (16 661 466)
TRANSACTIONS SUR PARTS RACHETABLES
Produit de I'émission de titres
Série | 18 499 645 200 000
Distributions réinvesties
Série | 7 842 662 16 661 452
Paiement au rachat
Série | (30 033 639) (34 425 300)
(3691332) (17 563 848)

AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS
DE PARTS RACHETABLES

Série | 2221897 (46 240 828)
2221897 (46 240 828)
ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES,
A LA CLOTURE DE LA PERIODE
Série | 193 646 429 191 424 532
193 646 429 191 424 532
TABLEAUX DES FLUX DE TRESORERIE
Pour les périodes closes les 31 décembre (note 1)
(en dollars) 2023 2022
FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES
D’EXPLOITATION
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables 13755 891 (12015 514)
Ajustements au titre des éléments suivants :
(Gain) perte net réalisé sur les actifs financiers non dérivés (440 277) (9023 639)
Variation (du gain) de la perte latent sur les actifs financiers
non dérivés (8321 985) 26513108
Variation (du gain) de la perte latent sur les instruments
dérivés 18 3
(Gain) perte de change latent (453) (84)
Autres opérations sans effet sur la trésorerie (90 188) -
Achat d'actifs et de passifs financiers non dérivés (319 389 486) (268 460 519)
Produit de la vente d'actifs et de passifs financiers
non dérivés 325613549 291 336 882
Revenu de placement a recevoir et autres éléments 81792 (26 256)
Charges a payer et autres montants a payer - (43)
Flux nets de trésorerie liés aux activités d’exploitation 11208 861 28323938
FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES DE
FINANCEMENT
Produit de |'émission de parts rachetables 18 499 645 276 800
Montant payé au rachat de parts rachetables (29 773 640)

Distributions aux porteurs de parts rachetables (14)

(34 425 300)

Flux nets de trésorerie liés aux activités de financement (11 274 009)

(34 148 500)

Gain (perte) de change latent 453 84
Augmentation (diminution) nette de la trésorerie (65 148) (5 824 562)
Trésorerie (découvert bancaire), a I'ouverture de la période 2427 550 8252028
TRESORERIE (DECOUVERT BANCAIRE), A LA CLOTURE

DE LA PERIODE 2362 855 2 427 550
Intéréts versés" - 223
Intéréts recus, déduction faite des retenues d'impéts' 254 562 285 620
Dividendes recus, déduction faite des retenues d'impots" 5361535 51780523

1) Classés comme éléments d'exploitation.

Les notes annexes font partie intégrante des présents états financiers.



Fonds G.A. 1832 d’actions canadiennes toutes capitalisations

INVENTAIRE DU PORTEFEUILLE

Au 31 décembre 2023

Coat Valeur Coat Valeur
Nombre moyen comptable Nombre moyen comptable
Emetteur d'actions ($) Emetteur d'actions ($)
ACTIONS - 98,5 % ACTIONS — 98,5 % (suite)
Services de communication - 2,2 % Soins de santé — 0,6 % (suite)
BCE Inc. 25189 1346 385 1314107 Medical Facilities Corporation 32 500 280838 291 850
Coggco Inc. 13650 790 870 780 371 Viemed Healthcare Inc. 20 062 194 083 208 459
Québecor inc,, cat. B 67 000 2061 645 2111 840
Groupe Stingray Digital inc. 23144 134 251 140 253 Industrie —14.3 % 1146 022 1191253
4333151 4346571 Air Canada 120 900 2290953 2259 621
Consommation discrétionnaire — 3,4 % Badger Infrastructure Solution Ltd. 39 900 1253926 1624329
Boston Pizza Royalties Income Fund 32 600 506 701 499 758 Bird Construction Inc. 74900 612 022 1078560
D2L Inc. 1600 16 311 17136 Black Diamond Group Ltd. 49100 356 608 401147
Dollarama inc. 37700 3422795 3599973 Boyd Group Services Inc. 8600 2260079 2395014
Linamar Corporation 4000 256 276 256 080 Calian Group Ltd. 5100 291799 292179
Martinrea International Inc. 57 200 652 051 820248 Compagnie des chemins de fer nationaux
Groupe d'alimentation MTY Inc. 9000 589 671 508 590 du Canada 19 600 3082617 3264 380
Pizza Pizza Royalty Corporation 28300 383 821 416 576 Chemin de fer Canadien Pacifique Limitée 36 450 3717777 3821418
Pollard Banknote Ltd. 4000 121 366 128120 Dexterra Group Inc. 10 600 59009 61056
Spin Master Corporation 9700 357 665 338142 Doman Br:JiIdling Matzrials Group Ltd. 35700 279438 295953
Exco Technologies Ltd. 22 400 185178 176 512
Consommation de base —6.2 % 6306 657 6584 623 Hammond Power Solutions Inc,, cat. A 15 800 401977 1290 860
Alimentation Couche-Tard Inc.,cat. A 61600 4471482 4806648 HerouxDevick Inc. 1esn e a5 s
George Weston Limitée 9300 1418 146 1529 850 MDA Ltd : 45 654 393340 525934
Industries Lassonde Inc., cat. A 2000 232714 280 500 Métaux R.ussel Inc 11 700 232188 526 851
Les Compagnies Loblaw Limitée 24 400 2425404 3130032 Stantec Inc. : 27700 2304552 2946 726
North West Company Inc. 30300 1075336 1189 881 Industries Toromont Ltée 13400 1523395 1555740
Primo Water Corporation 57900 1131773 1155684 Transcontinental Inc., cat. A 42800 607 968 613 760
10 754 855 12092 595 Corporation Wajax 25300 566 590 765 831
Energie — 20,4 % Waste Connections Inc. 16 700 3073782 3304 262
Alvopetro Energy (Ii_td. 14 400 122 840 95 040 24 097 693 27 611 201
ARC Resources Ltd. 42 337 732 566 832 769 : 0 ry— )
Calfrac Well Services Ltd. 21900 127564 97 893 Technologies de| information - 17,5 % 45 584 529336 1769115
Canadian Natural Resources Ltd. 97 200 7465 221 8437932 Groupe CGl inc. cat. A 27 000 3261 451 3832 650
Cenovus Energy Inc. . 124900 2990706 2757792 Constellation Software Inc. 2300 5362 155 7556 121
CES Energy Solutions Corporation 286 158 718432 987 245 Constellation Software Inc.. bons de
Computer Modelling Group Ltd. 74 000 628 806 749 620 souscription, 22 aoiit 2028* 2400 _ _
Enbridge Inc. 117 800 5661244 5619 060 Converge Techhology Solutions
Enerplus Corporation 93 900 2052 348 1907 109 Corporation 255 500 1030 662 1057770
Compagnie Pétroliére Impériale Ltée 22700 1518450 1713 3% Coveo Solutions Inc 92 500 813517 888 000
MEG Energy Corporation 90 800 2129120 2149236 Docebo Inc. ) 19588 926 800 1253436
Mullen Group Limited 5500 79108 77220 Les Systemes Enghouse Limitée 15 400 545 457 540 540
North American Construction Group Ltd. 20859 403 851 576 751 Evertz Technologies Ltd 10774 143 649 150 082
Ovintiv Inc. 18700 1291772 1087 592 Kinaxis Inc : 6 800 1025 059 1011228
Parex Resources Inc. 17 300 420972 431635 Lightspeed- POS Inc.. & droit de vote
Corporation Pétroles Parkland 51 800 1935 255 2212378 subalterne N 24100 970 851 1226 862
Pason Systems Inc. 71800 949054 1161 906 Open Text Corporation 51500 2675 446 2868035
PetroTal Corporation 573 900 497 293 453 381 Payfare Inc 42 500 295726 263 925
PHX Energy Services Corporation 79013 514 085 640 005 Shopify Inc.. cat. A 111 600 8356 873 11512 656
Secure Energy Services Inc. 89700 685 045 845 871 Thinkific Labs Inc.. & droit de vote
Suncor Energie Inc. 106 200 4802 740 4508 190 subalterne 15700 48 696 50 554
TerraVest Industries Inc. 4800 132379 212 400
Total Energy Services Inc. 26 300 213919 198 828 25985678 33980974
TransCanada Corporation 29100 1508 840 1506 216 Matériaux - 6,9 %
Trican Well Service Ltd. 70 000 259 265 288 400 Calibrg Mining Corporation 169 200 269 403 230112
Cascades inc. 43 468 461 086 553 348
Finance —26.1 % 37840875 39546 965 Centamin plc » 766 650 1280027 1295639
La Société de Gestion AGF Limitée, cat. B 25264 185563 194785 Chemtrade Logistics Income Fund 1908 A o
Banque de Montréal 20600 2448 671 2700 866 Eldorado Gold Corporation 83 600 1300099 1437920
La Banque de Nouvelle-Ecosse 35500 2410 267 2289750 Equinox Gold Corporation 38 856 264 970 250 233
Brookfield Corporation, cat. A 25500 1355415 1355325 Karora Resources Inc 29 200 243 560 239604
Banque Canadienne Impériale de Commerce 59 600 3355591 3802 480 Kinross Gold Corpora.tion 337 800 2281933 2709 156
Banque canadienne de |'Ouest 8500 247 207 262 395 Lundin Gold Inc. 38700 576 687 640 098
EL Financial Corporation Ltd. ) 280 253 647 293502 Major Drilling Group International Inc. 8200 75658 75522
Element Fleet Management Corporation 26100 446 265 562 716 New Gold Inc 584 396 1082 270 1122 040
EQBInc. N 14100 917 086 1229943 Perseus Mining Ltd. 690 300 1128105 1152 801
Fairfax Financial Holdings Limited 1500 1813726 1833765 SilverCrest Metals Inc 47393 396 962 2411 845
First National Financial Corporation 7500 294771 287 850 Stella-Jones Inc. i 16 000 759 713 1233920
goeasy Ltd. 2862 1214977 1558788 Winpak Ltée 3233 140 903 132230
Great-West Lifeco Inc. 16 700 620177 732 462
Guardian Capital Grp Ltd. NV, cat. A 2700 119 169 119 502 11988242 13294894
Industrielle Alliance, Assurance et services Immobilier - 0,7 %
financiers inc. 27 800 2123725 2511174 Boardwalk Real Estate Investment Trust 12 800 763 876 913152
Intact Corporation financiére 11200 2262 584 2283232 Mainstreet Equity Corporation 1500 205 472 219030
Société Financiere Manuvie 114100 3051684 3340848 Morguard Corporation 217 22 381 22998
MCAN Mortgag(le Cc?rporatign 1200 19 442 19 068 Morguard North American Residential 7179 120 289 106 034
Banque Nationale du Canada 10 000 938 396 1010000
Propel Holdings Inc. 17200 212 497 223 084 Servi llectivités — 0.2 % 1112018 1261214
Banque Royale du Canada g9000 10870746 11926000 polaris Inractructure Inc. - 23500 338 371 310 905
Sagicor Financial Co., Ltd. 29 400 149 968 174930 d
Financiére Sun Life inc. 52 600 3623 859 3614672 TOTAL DES ACTIONS 170703719 190 733 969
The Westaim Corporation 138700 415555 520819 Codts de transactions (122 338) -
La Banque Toronto-Dominion 87 600 7334252 7500312 TOTAL DU PORTEFEUILLE DE
VersaBank 11314 114917 164 506 PLACEMENTS 170 581381 190 733 969
46 800 157 50512 774 = = —
Soins de santé — 0,6 % Gain (perte) latent sur les instruments deeres -0,0% (20)
Bausch Health Companies Inc. 14300 149 981 152 009 AUTRES ACTIFS, MOINS LES PASSIFS - 1,5 % 2912 480
Extendicare Inc. 59 700 415632 434616 ACTIF NET - 100,0 % 193 646 429
Thérapeutique Knight Inc. 20100 105 488 104319
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* Ces titres ne sont pas cotés et sont classés au niveau 3.



Fonds G.A. 1832 d’actions canadiennes toutes capitalisations

NOTES PROPRES AU FONDS
Pour les périodes indiquées a la note 1

Le Fonds (note 1)

Lobjectif de placement du Fonds consiste a procurer une plus-value
du capital a long terme en investissant principalement dans un large
éventail de titres de participation canadiens provenant de tous les
niveaux de capitalisation boursiere.

Le Fonds peut également investir une partie de ses actifs dans des
fonds gérés par le gestionnaire et/ou par d’autres gestionnaires de
placements (les « fonds sous-jacents »). Outre les risques décrits
ci-dessous, le Fonds peut étre indirectement exposé au risque dans la
mesure ol les fonds sous-jacents détiennent des instruments
financiers exposés aux risques ci-dessous.

Risques associés aux instruments financiers (note 4)
Risque de taux d'intérét

Au 31 décembre 2023 et au 31 décembre 2022, la majorité des
instruments financiers du Fonds ne portaient pas intérét. Par
conséquent, le Fonds n’était pas directement exposé a des risques
importants attribuables aux fluctuations des taux d'intérét du marché.

Risque de change

Ci-dessous, un résumé de I'exposition directe du Fonds au risque de
change. Les montants indiqués sont fondés sur la valeur comptable des
actifs et des passifs monétaires et non monétaires du Fonds,
déduction faite de la valeur des contrats de change et des positions
vendeur, le cas échéant.

31 décembre 2023

Exposition Exposition

brute au nette au
risque de Contrats de risque de  Pourcentage
change change change  de l'actif net
Devise (%) (%) (%) (%)
Dollar américain 284 804 - 284 804 0,1
284 804 - 284 804 0,1

31 décembre 2022

Exposition Exposition

brute au nette au
risque de Contrats de risque de  Pourcentage
change change change  de I'actif net
Devise (%) ($) (%) (%)
Dollar américain 19 535 - 19 535 0,0
19 535 - 19 535 0,0

Au 31 décembre 2023, si le dollar canadien avait fluctué de 10 % par
rapport aux autres devises, toutes les autres variables demeurant
constantes, l'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
du Fonds aurait diminué ou augmenté de 28 480 $, ou environ 0,0 % de
l'actif net (1954 $ ou environ 0,0 % au 31 décembre 2022). Dans les
faits, les résultats réels peuvent différer de ceux de cette analyse de
sensibilité, et la différence peut étre importante.

Risque de prix

Au 31 décembre 2023, une tranche d’environ 98,5 % (98,4 % au

31 décembre 2022) de l'actif net du Fonds était directement exposée
au risque de prix. Si les cours de ces instruments avaient fluctué

de 10 %, toutes les autres variables demeurant constantes, 'actif net
attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds aurait diminué
ou augmenté d’environ 19 073 397 $ (18 850 309 $ au

31 décembre 2022). Dans les faits, les résultats réels peuvent différer
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de ceux de cette analyse de sensibilité, et la différence peut
étre importante.

Risque de crédit

Au 31 décembre 2023 et au 31 décembre 2022, le Fonds n’avait
aucune exposition directe importante aux obligations, aux débentures,
aux instruments du marché monétaire et aux actions privilégiées.

Risque de concentration

Ci-dessous, un résumé du risque de concentration du Fonds selon la
valeur comptable en pourcentage de l'actif net.

31 décembre 2023 31 décembre 2022

Services de communication 2,2 1.3
Consommation discrétionnaire 34 5.7
Consommation de base 6,2 6,9
Energie 20,4 27,1
Finance 26,1 24,3
Soins de santé 0,6 0,6
Industrie 14,3 14,0
Technologies de I'information 17,5 4,6
Matériaux 6,9 10,7
Immobilier 0,7 2,6
Services aux collectivités 0,2 0,6
Gain (perte) latent sur les instruments

dérivés 0,0 0,0

Classement selon la hiérarchie des justes valeurs (note 2)

Ci-dessous, un résumé du classement des instruments financiers du
Fonds selon la hiérarchie des justes valeurs.

Niveau 1  Niveau2 Niveau3 Total
31 décembre 2023 ($) ($) ($) ($)
Actions 190 733 969 - - 190 733 969
190 733 969 - - 190733969

Perte latente sur les contrats de
change au comptant - (20) - (20)
190 733 969 (20) - 190733949
Niveau1 Niveau2 Niveau 3 Total
31 décembre 2022 ($) ($) (%) (%)
Actions 188 503 088 - - 188 503 088
188 503 088 - - 188503 088

Perte latente sur les contrats de
change au comptant - (€)) - €)]
188 503 088 (3) - 188503 085

Transferts entre les niveaux

Aucun transfert important entre le niveau 1 et le niveau 2 n’a été
effectué pendant les périodes closes le 31 décembre 2023 et le
31 décembre 2022.

Compensation des actifs et des passifs financiers (note 2)

Au 31 décembre 2023 et au 31 décembre 2022, le Fonds n’avait conclu
aucune entente selon laquelle les instruments financiers peuvent
faire 'objet d’'une compensation.

Participation dans I’actif des fonds sous-jacents (note 2)

Au 31 décembre 2023 et au 31 décembre 2022, le Fonds ne détenait
aucune participation dans des fonds sous-jacents.

Comparaison de la valeur liquidative par part et de I'actif net
par part (note 2)

Au 31 décembre 2023 et au 31 décembre 2022, il n'y avait aucune
différence importante entre la valeur liquidative par part et 'actif net
par part de toutes les séries du Fonds.



Fonds G.A. 1832 d’actions canadiennes fondamentales

ETATS DE LA SITUATION FINANCIERE

Aux

31 décembre 31 décembre
(en dollars) 2023 2022
ACTIF

Actif courant
Actifs financiers a la juste valeur par le biais du résultat net

(note 2)

Actifs financiers non dérivés 574 781 006 574750 927
Trésorerie 7042 276 7032979
Montant a recevoir pour la vente de titres 543 492 -
Revenu de placement a recevoir et autres éléments 859 842 717 483
Total de I'actif 583 226 616 582 501 389
PASSIF
Passif courant
Montant a payer pour |'achat de titres 1225649 -
Rachats a payer 1717000 21000
Distributions a verser 23 28
Total du passif 2942 672 21028
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 580 283 944 582 480 361
ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES, PAR SERIE
Série | 580 283 944 582 480 361
ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES, PAR PART
Série | 13,59 11,81
ETATS DU RESULTAT GLOBAL
Pour les périodes closes les 31 décembre (note 1)

(en dollars, sauf le nombre moyen de parts) 2023 2022
REVENUS
Gain (perte) net sur les actifs et les passifs financiers a la juste

valeur par le biais du résultat net

Dividendes 11104 727 10894 710

Intéréts a distribuer 274918 112 837

Gain (perte) net réalisé sur les actifs financiers non dérivés 32412077 47 469 674

Variation du gain (perte) latent sur les actifs financiers

non dérivés 67 328 376 (143 553 105)
Gain (perte) net sur les actifs et les passifs financiers a la

juste valeur par le biais du résultat net 111 120 098 (85 075 884)
Prét de titres (note 11) 16 248 2536
Gain (perte) de change net réalisé et latent (88 839) (30 251)
Total des revenus (pertes), montant net 111 047 507 (85 103 599)
CHARGES
Frais d'administration a taux fixe (note 6) 405 937 447 977
Frais du comité d'examen indépendant 1138 1118
Charge d'intéréts - 86
Retenues d'impdts étrangers/remboursements d'impéts 52 061 81 446
Taxe de vente harmonisée/taxe sur les produits et services 43 476 47934
Colts de transactions 67 498 90 100
Total des charges 570 110 668 661
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux

porteurs de parts rachetables liée aux activités avant

imp6t sur le résultat 110 477 397 (85 772 260)

Impét sur le résultat (note 8) - 23141

Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables liée aux activités

110 477 397 (85 795 401)

AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS
DE PARTS RACHETABLES LIEE AUX ACTIVITES, PAR SERIE

Série | 110 477 397 (85 795 401)

AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS
DE PARTS RACHETABLES LIEE AUX ACTIVITES, PAR PARTt
Série | 2,50 (1,70)

NOMBRE MOYEN PONDERE DE PARTS, PAR SERIE

Série | 44140 460 50495 778

t L'augmentation (la diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables liée aux
activités, par part, est obtenue en divisant I'augmentation (la diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables liée aux activités, par série, par le nombre moyen pondéré de parts,
par série.

ETATS DE L’'EVOLUTION DE L’ACTIF NET ATTRIBUABLE
AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES

Pour les périodes closes les 31 décembre (note 1)

(en dollars) 2023 2022

ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES,
A L'OUVERTURE DE LA PERIODE

Série | 582 480 361 756 752 210
582 480 361 756 752 210
AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS
DE PARTS RACHETABLES LIEE AUX ACTIVITES
Série | 110 477 397 (85 795 401)
110 477 397 (85 795 401)

DISTRIBUTIONS AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES
Revenus nets de placement

Série | (10 775 097) (11019 857)

Gains nets réalisés sur les placements
Série | (15 109 486) (23945 719)
(25 884 583) (34 965 576)

TRANSACTIONS SUR PARTS RACHETABLES
Produit de I'émission de titres

Série | 17678 752 4758 280
Distributions réinvesties

Série | 25 884 559 34 965 548
Paiement au rachat

Série | (130 352 542) (93 234 700)

(86 789 231) (53510 872)

AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L’ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS
DE PARTS RACHETABLES
Série | (2196 417) (174 271 849)

(2196 417) (174 271 849)

ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES,
A LA CLOTURE DE LA PERIODE

Série | 580 283 944 582 480 361
580 283 944 582 480 361

TABLEAUX DES FLUX DE TRESORERIE
Pour les périodes closes les 31 décembre (note 1)
(en dollars) 2023 2022
FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES

D’EXPLOITATION
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux

porteurs de parts rachetables 110 477 397 (85 795 401)
Ajustements au titre des éléments suivants :

(Gain) perte net réalisé sur les actifs financiers non dérivés (32412 077) (47 469 674)

Variation (du gain) de la perte latent sur les actifs financiers

non dérivés (67 328 376) 143553 105
Achat d'actifs et de passifs financiers non dérivés (58 658 756) (107 656 976)
Produit de la vente d'actifs et de passifs financiers
non dérivés 159 051 287 178 762 365

Revenu de placement a recevoir et autres éléments (142 359) 501 764

Charges a payer et autres montants a payer - (43)
Flux nets de trésorerie liés aux activités d'exploitation 110 987 116 81895 140
FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES DE

FINANCEMENT
Produit de I'émission de parts rachetables 17 678 752 4848 080
Montant payé au rachat de parts rachetables (128 656 542) (93 338 700)
Distributions aux porteurs de parts rachetables (29) -
Flux nets de trésorerie liés aux activités de financement (110 977 819) (88 490 620)
Augmentation (diminution) nette de la trésorerie 9297 (6 595 480)
Trésorerie (découvert bancaire), a I'ouverture de la période 7032979 13628 459
TRESORERIE (DECOUVERT BANCAIRE), A LA CLOTURE

DE LA PERIODE 7042 276 7032 979
Intéréts verses' 86

Intéréts recus, déduction faite des retenues d'impéts” 249 747 112 837
Dividendes recus, déduction faite des retenues d'impots" 10935478 11315028

1) Classés comme éléments d'exploitation.

Les notes annexes font partie intégrante des présents états financiers.
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INVENTAIRE DU PORTEFEUILLE
Au 31 décembre 2023

Coat Valeur
Nombre moyen comptable
Emetteur d'actions ($)
ACTIONS - 99,0 %
Services de communication - 2,0 %
Alphabet Inc., cat. A 61450 4938 028 11362 247
Consommation discrétionnaire — 12,2 %
Amazon.com Inc. 62 800 9150912 12630 158
Les Vétements de Sport Gildan Inc. 352 358 11011703 15 440 328
LVMH Moét Hennessy Louis Vuitton SE —
CAAE non parrainé 37950 7577130 8160 345
Magna International Inc. 196 417 12 730 550 15377 487
Restaurant Brands International Inc. 186 785 14511 800 19 337 851

54 982 095 70 946 169

Consommation de base - 9,6 %

Alimentation Couche-Tard Inc., cat. A 256 562 10049 713 20019533
Empire Company Limited, cat. A 294913 10 771 866 10336 701
Metro inc., cat. A 155020 8165729 10 632 822
Premium Brands Holdings Corporation 103 472 10500 471 9729472
Saputo inc. 180 391 7027 774 4839 891

46 515 553 55558 419

Energie - 5,2 %
Tourmaline Oil Corporation 163 859 10 006 555 9764 358
TransCanada Corporation 395590 23315711 20475738

33 322 266 30 240 096

Finance — 24,1 %

La Banque de Nouvelle-Ecosse 385 740 26 398 006 24 880 230
Brookfield Corporation, cat. A 602 374 23 471 585 32016176
Société financiére Definity 200 907 7385110 7542 049
Industrielle Alliance, Assurance et services

financiers inc. 113 080 5909 403 10214516
Intact Corporation financiére 86 276 10 623 546 17 588 225
Société Financiére Manuvie 518 053 11067 694 15168 592
Banque Nationale du Canada 132 951 11 497 360 13 428 051
Thomson Reuters Corporation 98 501 7540779 19 082 599

103893483 139920438

Soins de santé - 2,9 %
Boston Scientific Corporation 121 740 6307 058 9315653
UnitedHealth Group Incorporated 11190 3748 506 7797 955

10 055 564 17 113 608

Industrie — 20,8 %

Boyd Group Services Inc. 41889 9295911 11 665 668
CAE Inc. 527 326 12 585 403 15081 524
Compagnie des chemins de fer nationaux

du Canada 222 166 26 233 956 37001 747
Groupe SNC-Lavalin inc. 497 653 15096 762 21229877
Stantec Inc. 162 070 6011235 17 241 007
Groupe WSP Global Inc. 98 220 9214 892 18 243 383

78438 159 120 463 206

Technologies de I'information — 13,2 %

Groupe CGlinc., cat. A 135872 11 398 699 19 287 030
Descartes Systems Group Inc., The 72027 5756 147 8018 766
Les Systémes Enghouse Limitée 136018 6775804 4774232
Kinaxis Inc. 58 605 8262317 8715150
Open Text Corporation 393 851 19312521 21933 562
Shopify Inc., cat. A 135 250 12 899 345 13952 390

64 404 833 76 681 130

Matériaux — 6,0 %

CCL Industries Inc., cat. B 258 885 13399193 15 426 957
Franco-Nevada Corporation 100312 16 362 005 14722792
Winpak Ltée 119 709 5304 635 4896 098

35 065 833 35 045 847

Immobilier - 3,0 %

Altus Group Ltd. 145 968 6 606 370 6151092
Colliers International Group Inc. 67 415 11020 447 11298 754
17 626 817 17 449 846
TOTAL DES ACTIONS 449 242 631 574 781 006
Codts de transactions (152 909) -
TOTAL DU PORTEFEUILLE DE
PLACEMENTS 449 089 722 574 781 006
AUTRES ACTIFS, MOINS LES PASSIFS - 1,0 % 5502 938
ACTIF NET - 100,0 % 580 283 944
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NOTES PROPRES AU FONDS
Pour les périodes indiquées a la note 1

Le Fonds (note 1)

Lobjectif de placement du Fonds consiste a réaliser une plus-value
du capital a long terme en investissant dans un portefeuille
diversifié de titres de participation émis principalement par des
sociétés canadiennes.

Le Fonds peut également investir une partie de ses actifs dans des
fonds gérés par le gestionnaire et/ou par d’autres gestionnaires de
placements (les « fonds sous-jacents »). Outre les risques décrits
ci-dessous, le Fonds peut étre indirectement exposé au risque dans la
mesure ol les fonds sous-jacents détiennent des instruments
financiers exposés aux risques ci-dessous.

Risques associés aux instruments financiers (note 4)
Risque de taux d'intérét

Au 31 décembre 2023 et au 31 décembre 2022, la majorité des
instruments financiers du Fonds ne portaient pas intérét. Par
conséquent, le Fonds n’était pas directement exposé a des risques
importants attribuables aux fluctuations des taux d'intérét du marché.

Risque de change

Ci-dessous, un résumé de I'exposition directe du Fonds au risque de
change. Les montants indiqués sont fondés sur la valeur comptable des
actifs et des passifs monétaires et non monétaires du Fonds,
déduction faite de la valeur des contrats de change et des positions
vendeur, le cas échéant.

31 décembre 2023

Exposition Exposition

brute au nette au
risque de Contrats de risque de  Pourcentage
change change change  de I'actif net
Devise (%) ($) (%) (%)
Dollar américain 49 266 359 - 49 266 359 85
49 266 359 - 49 266 359 8,5

31 décembre 2022

Exposition Exposition

brute au nette au
risque de Contrats de risque de  Pourcentage
change change change de I'actif net
Devise (%) ($) (%) (%)
Dollar américain 50 081 671 - 50 081 671 8,6
50 081 671 - 50 081671 8,6

Au 31 décembre 2023, si le dollar canadien avait fluctué de 10 % par
rapport aux autres devises, toutes les autres variables demeurant
constantes, l'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
du Fonds aurait diminué ou augmenté de 4 926 636 §, ou environ 0,9 %
(5008 167 $ ou environ 0,9 % au 31 décembre 2022). Dans les faits,
les résultats réels peuvent différer de ceux de cette analyse de
sensibilité, et la différence peut étre importante.

Risque de prix

Au 31 décembre 2023, une tranche d’environ 99,0 % (98,7 % au

31 décembre 2022) de l'actif net du Fonds était directement exposée
au risque de prix. Si les cours de ces instruments avaient fluctué

de 10 %, toutes les autres variables demeurant constantes, I'actif net

157

attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds aurait
diminué ou augmenté d’environ 57 478 101 § (57 475093 § au

31 décembre 2022). Dans les faits, les résultats réels peuvent
différer de ceux de cette analyse de sensibilité, et la différence peut
étre importante.

Risque de crédit

Au 31 décembre 2023 et au 31 décembre 2022, le Fonds n’avait
aucune exposition directe importante aux obligations, aux débentures,
aux instruments du marché monétaire et aux actions privilégiées.

Risque de concentration

Ci-dessous, un résumé du risque de concentration du Fonds selon la
valeur comptable en pourcentage de I'actif net.

31 décembre 2023 31 décembre 2022

Services de communication 2,0 1.5
Consommation discrétionnaire 12,2 12,6
Consommation de base 9,6 11,2
Energie 5,2 2,0
Finance 24,1 24,0
Soins de santé 2,9 35
Industrie 20,8 20,2
Technologies de I'information 13,2 13,9
Matériaux 6,0 7.2
Immobilier 3,0 2,6

Classement selon la hiérarchie des justes valeurs (note 2)

Ci-dessous, un résumé du classement des instruments financiers du
Fonds selon la hiérarchie des justes valeurs.

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total

31 décembre 2023 ($) ($) (%) ($)
Actions 574 781 006 - - 574 781 006
574 781 006 - - 574781006

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total

31 décembre 2022 (%) ($) ($) ($)
Actions 574 750 927 - - 574750 927
574 750 927 - — 574750927

Transferts entre les niveaux

Aucun transfert important entre le niveau 1 et le niveau 2 n’a été
effectué pendant les périodes closes le 31 décembre 2023 et le
31 décembre 2022.

Compensation des actifs et des passifs financiers (note 2)

Au 31 décembre 2023 et au 31 décembre 2022, le Fonds n’avait conclu
aucune entente selon laquelle les instruments financiers peuvent
faire 'objet d'une compensation.

Participation dans I'actif des fonds sous-jacents (note 2)

Au 31 décembre 2023 et au 31 décembre 2022, le Fonds ne détenait
aucune participation dans des fonds sous-jacents.

Comparaison de la valeur liquidative par part et de I'actif net
par part (note 2)

Au 31 décembre 2023 et au 31 décembre 2022, il n'y avait aucune
différence importante entre la valeur liquidative par part et 'actif net
par part de toutes les séries du Fonds.



Fonds Scotia de dividendes canadiens

ETATS DE LA SITUATION FINANCIERE

Aux

31 décembre 31 décembre
(en dollars) 2023 2022
ACTIF

Actif courant
Actifs financiers a la juste valeur par le biais du résultat net

(note 2)

Actifs financiers non dérivés 13100326316 12356 715 250

Instruments dérivés 67 055 826 30027 757
Trésorerie 639 662 641 719 826 363
Souscriptions a recevoir 11724 642 8455 638
Revenu de placement a recevoir et autres éléments 35698 584 37264 227
Total de I'actif 13 854 468 009 13 152 289 235
PASSIF

Passif courant
Passifs financiers a la juste valeur par le biais du résultat net

(note 2)

Instruments dérivés 2165 827 19 680 692
Montant & payer pour I'achat de titres 3943 801 2039191
Rachats a payer 10890 860 5616 805
Distributions a verser 6188 2474
Total du passif 17 006 676 27 339 162

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 13 837 461 333 13 124 950 073

ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES, PAR SERIE

Série A 7595799 816 7094 028 792
Série F 487 280 667 440 294 904
Série | 2771768913 2808 506 065
Série K 488976 239 422 056 152
Série M 2493635698 2360 064 160
ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES, PAR PART

Série A 87,24 83,20
Série F 87,16 83,13
Série | 87,50 83,46
Série K 15,78 15,05
Série M 85,49 81,55

ETATS DU RESULTAT GLOBAL

Pour les périodes closes les 31 décembre (note 1)

(en dollars, sauf le nombre moyen de parts) 2023 2022
REVENUS
Gain (perte) net sur les actifs et les passifs financiers a la juste
valeur par le biais du résultat net
Dividendes 391756 247 390 295 649
Intéréts a distribuer 72205114 15030378
Gain (perte) net réalisé sur les actifs financiers non dérivés 510 442 203 762 162 274
Variation du gain (perte) latent sur les actifs financiers
non dérivés 97694452 (1153967 722)
Gain (perte) net réalisé sur les instruments dérivés (24 524 845) (239215 630)
Variation du gain (perte) latent sur les instruments dérivés 54 542 934 30 879 866
Gain (perte) net sur les actifs et les passifs financiers a la
juste valeur par le biais du résultat net 1102 116 105 (194 815 185)
Prét de titres (note 11) 743 761 481716
Gain (perte) de change net réalisé et latent (2 752 462) 16 325 267
Autres revenus 22 811 112 985

Total des revenus (pertes), montant net

1100130 215

(177 895 217)

CHARGES

Frais de gestion (note 5) 115606 117 114227 983
Frais d’administration a taux fixe (note 6) 6639193 6526 064
Frais du comité d’examen indépendant 1138 1118
Charge d'intéréts 13334 7642
Retenues d'impdts étrangers/remboursements d'impéts 10593 656 10277 382
Taxe de vente harmonisée/taxe sur les produits et services 13344 389 13183592
Codts de transactions 2803744 2319042
Total des charges 149 001 571 146 542 823
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux

porteurs de parts rachetables liée aux activités 951 128 644 (324 438 040)
AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS

DE PARTS RACHETABLES LIEE AUX ACTIVITES, PAR SERIE
Série A 466 344 562 (220 877 417)
Série F 33522 565 (20611 275)
Série | 224 220 222 (37 814 239)
Série K 35995277 (6591 181)
Série M 191 046 018 (38 543 928)

AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS

DE PARTS RACHETABLES LIEE AUX ACTIVITES, PAR PARTt

Série A 537 (2,60)
Série F 6,13 (4,77
Série | 6,78 (1,04)
Série K 1,20 (0,25)
Série M 6,59 (1,29)
NOMBRE MOYEN PONDERE DE PARTS, PAR SERIE

Série A 86 780 421 85070 644
Série F 5472272 4318953

Série | 33072 369 36 472 705
Série K 30092 081 26 157 101

Série M 29012 275 29 823 554

t L'augmentation (la diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables liée aux
activités, par part, est obtenue en divisant |'augmentation (la diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables liée aux activités, par série, par le nombre moyen pondéré de parts,

par série.

Les notes annexes font partie intégrante des présents états financiers.
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ETATS DE L’EVOLUTION DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE
AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES

Pour les périodes closes les 31 décembre (note 1)

(en dollars) 2023 2022

ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES,
A L'OUVERTURE DE LA PERIODE

Série A 7094 028 792 7348479193
Série F 440 294 904 190 867 473
Série | 2 808 506 065 3548 609 702
Série K 422 056 152 396 636 012
Série M 2360064160 2909319 780

13124950 073 14 393 912 160

AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS
DE PARTS RACHETABLES LIEE AUX ACTIVITES

Série A 466 344 562 (220 877 417)
Série F 33522 565 (20611 275)
Série | 224220222 (37 814 239)
Série K 35995277 (6591 181)
Série M 191046 018 (38 543 928)

951 128 644 (324 438 040)

DISTRIBUTIONS AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES
Revenus nets de placement

Série A (120 743 637) (77 292 863)
Série F (11782 237) (7 724 250)
Série | (93 648 230) (84 749 532)
Série K (14 714 990) (10540 312)
Série M (77 418 630) (65 109 052)

(318307 724) (245 416 009)

TRANSACTIONS SUR PARTS RACHETABLES
Produit de I'émission de titres

Série A 1030 355 445 1078632 899
Série F 91470 039 319425428
Série | 65 392 800 57 957 000
Série K 127 603 444 132516 414
Série M 460 125 143 373791 441
Distributions réinvesties
Série A 118 926 208 76 120 382
Série F 10124730 6557333
Série | 93 648 221 84749 532
Série K 14615 240 10 451 963
Série M 71058 372 59 269 681
Paiement au rachat
Série A (993 111 554) (1111 033 402)
Série F (76 349 334) (48 219 805)
Série | (326 350 165) (760 246 398)
Série K (96 578 884) (100 416 744)
Série M (511 239 365) (878 663 762)
79690340 (699 108 038)

AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS
DE PARTS RACHETABLES

Série A 501771 024 (254 450 401)
Série F 46 985 763 249 427 431

Série | (36 737 152) (740 103 637)
Série K 66 920 087 25420 140
Série M 133571538 (549 255 620)

712511260 (1268 962 087)

ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES,
A LA CLOTURE DE LA PERIODE

Série A 7595799 816 7094 028 792
Série F 487 280 667 440 294 904
Série | 2771768913 2 808 506 065
Série K 488976 239 422 056 152
Série M 2493635698 2360064 160

13 837 461333 13 124 950 073

TABLEAUX DES FLUX DE TRESORERIE

Pour les périodes closes les 31 décembre (note 1)

(en dollars) 2023 2022
FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES

D’EXPLOITATION
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux

porteurs de parts rachetables 951 128 644 (324 438 040)

Ajustements au titre des éléments suivants :

(Gain) perte net réalisé sur les actifs financiers non dérivés

Variation (du gain) de la perte latent sur les actifs financiers
non dérivés

Variation (du gain) de la perte latent sur les instruments
dérivés

(Gain) perte de change latent

Achat d'actifs et de passifs financiers non dérivés

Produit de la vente d'actifs et de passifs financiers
non dérivés

Revenu de placement a recevoir et autres éléments

Charges a payer et autres montants a payer

Flux nets de trésorerie liés aux activités d’exploitation

FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES DE
FINANCEMENT

Produit de I'émission de parts rachetables

Montant payé au rachat de parts rachetables

Distributions aux porteurs de parts rachetables

Flux nets de trésorerie liés aux activités de financement

Gain (perte) de change latent

Augmentation (diminution) nette de la trésorerie

Trésorerie (découvert bancaire), a I'ouverture de la période

TRESORERIE (DECOUVERT BANCAIRE), A LA CLOTURE
DE LA PERIODE

Intéréts versés"
Intéréts recus, déduction faite des retenues d'impéts'
Dividendes recus, déduction faite des retenues d'impéts”

1) Classés comme éléments d'exploitation.

Les notes annexes font partie intégrante des présents états financiers.
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(510 442 203)
(97 694 452)
(54 542 934)

(952 667)
(2 675 204 565)

2541 634 765

(762 162 274)
1153967 722
(30 879 866)
(1335 076)
(2062 161 990)

2829723554

1565 643 (1998 121)
- 43)
155492231 800 715 866

1694703 521
(1921380 902)

1650 129 884
(2 583 256 553)
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Fonds Scotia de dividendes canadiens

INVENTAIRE DU PORTEFEUILLE
Au 31 décembre 2023

Coat Valeur Coat Valeur
Nombre moyen comptable Nombre moyen comptable
Emetteur d'actions ($) Emetteur d'actions ($)
ACTIONS - 94,6 % ACTIONS — 94,6 % (suite)
Services de communication - 6,1 % Industrie — 11,1 %
BCE Inc. 3543 000 181 808 806 184 838310 Compagnie des chemins de fer nationaux
Rogers Communications Inc., cat. B 5695 165 298 682 272 353 271 084 du Canada 3367780 276 541 305 560 903 758
TELUS Corporation 12 924 358 250 773 516 304 756 362 Chemin de fer Canadien Pacifique Limitée 4696 900 237653119 492 422 996
731264594 842 865 756 Honeywell International Inc. 885 000 163337170 245 662 824
- — - Waste Connections Inc. 1226736 178 159 894 242 721 985
Consommation discrétionnaire - 6,6 %
Amazon.com Inc. 1138600 148248528 228992010 855 691488 1541711563
McDonald's Corporation 592 600 95639 657 232583 028 Technologies de I'information - 8,1 %
NIKE Inc., cat. B 1130400 172276 927 162 449 738 Microsoft Corporation 1031 000 67 700 329 513180018
Restaurant Brands International Inc. 1436 000 130 159 063 148 669 080 Oracle Corporation 1749 300 167 121 290 244121220
TJX Companies Inc., The 1079 600 87950 839 134 056 859 Visa Inc., cat. A 1073 000 139573 447 369772 264
634 275014 906 750 715 374395066 1127073 502
Consommation de base - 6,7 % Matériaux - 1,8 %
Alimentation Couche-Tard Inc., cat. A 3967 800 106 059 646 309 607 434 Nutrien Ltd. 3270981 241 875 463 244 178 732
Kenvue Inc. o 2687190 85038881 76580 718 immobilier — 3.8 %
Les Compagnies Loblaw Limitée 1549 000 182 620 371 198 705 720 American Tower Corporation 932 300 213 659 709 266 406 687
Mondelez International Inc. 1634500 107252721 156704129 First Capital Real Estate Investment Trust 5991427 97011020 91908490
The Coca-Cola Company 2409100 142825298 187917963 Granite Real Estate Investment Trust 845 400 62 801 145 64487 112
623 796 917 929 515 964 RioCan Real Estate Investment Trust 5 649 800 113 248 743 105 199 276
Energie — 13,9 % 486 720 617 528 001 565
Canadian Natural Resources Ltd. 6216 500 264213 744 539 654 365 Services aux collectivités — 8,2 %
Enbridge Inc. ) 12690866 585312921 605354307 Brookfield Infrastructure Partners LP 8017651 203484689 334817106
Exxon Mobil Corporation 712000 105845740 94225 870 Brookfield Renew Energy Partners LP 6362520 267392331 221479321
Suncor Energle Inc. 8112946 305 282 042 344 394 558 Fortis Inc. 3599 902 149 006 655 196 230 658
TransCanada Corporation 6607 178 334 475 028 341987 533 Hydro One Limited 4853514 115 444 483 192 684 506
1595129475 1925616 633 NextEra Energy Inc. 2334 400 215427 745 187 683 931
Finance — 24,8 % ¢ 950 755903 1132 895 522
La Banque de Nouvelle-Ecosse 5489778 323686 471 354090 681 TOTAL DES ACTIONS 9224016 006 13 100 326 316
Brookfield Corporation, cat. A 8380521 196 089 687 445 424 691 Cotits de © m 5359 842
Intact Corporation financiére 1706465 255390007 347879955 outs de transactions ( ) -
Banque Royale du Canada 7082 052 638551 257 948 994 968 TOTAL DU PORTEFEUILLE DE
Financiére Sun Life inc. 4975 343 257 537 559 341905 571 PLACEMENTS 9218 656 164 13 100 326 316
Thomson Reuters Corporation 883 245 121695 738 171111 054 Gain ( . Arive 0
< perte) latent sur les instruments dérivés — 0,5 % 64 889 999
La Banque Toronto-Dominion 9600 603 542 589 742 822 003 629 AUTRES ACTIFS, MOINS LES PASSIFS — 4,9 % 672 245 018
2335540461 3431410 549 ACTIF NET - 100,0 % 13837 461333
Soins de santé - 3,5 %
Thermo Fisher Scientific Inc. 400 300 253 400 225 281 245 350
UnitedHealth Group Incorporated 300 000 141170 783 209 060 465
394 571 008 490 305 815
TABLEAUX DES INSTRUMENTS DERIVES
GAIN LATENT SUR LES CONTRATS DE CHANGE A TERME
Date de Devise Montant Devise Montant Prix du Prix du Gain
Contrepartie Notation  réglement arecevoir contractuel ($) alivrer contractuel ($) contrat ($) marché ($) latent ($)
Banque de Montréal A1 19janv.2024 Dollar canadien 28791583  Dollar américain 21100 000 0,733 0,755 854 924
Banque de Montréal A1 23févr.2024  Dollar canadien 92 605 755  Dollar américain 67 900 000 0,733 0,755 2726740
Banque de Montréal A1 15mars 2024  Dollar canadien 322591087  Dollar américain 236 600 000 0,733 0,756 9487310
La Banque de Nouvelle-Ecosse A1 19janv. 2024  Dollar canadien 74 850378  Dollar américain 54 300 000 0,725 0,755 2956 511
Banque Canadienne Impériale de Commerce A1 19janv. 2024  Dollar canadien 38185000 Dollar américain 28000 000 0,733 0,755 1112656
Banque Royale du Canada A1+ 19janv. 2024  Dollar canadien 147 023 030  Dollar américain 107 800 000 0,733 0,755 4294 505
Banque Royale du Canada A1+ 23 févr.2024  Dollar canadien 132 406 580  Dollar américain 96 100 000 0,726 0,755 5199317
State Street Bank & Trust Company A1+ 19janv. 2024  Dollar canadien 205669216  Dollar américain 149 200 000 0,725 0,755 8126583
State Street Bank & Trust Company A1+ 19janv.2024  Dollar canadien 5052911 Dollar américain 3700 000 0,732 0,755 154 065
State Street Bank & Trust Company A1+ 19janv.2024 Dollar canadien 5627096 Dollar américain 4100 000 0,729 0,755 198 645
State Street Bank & Trust Company A1+ 19janv.2024  Dollar canadien 3829029 Dollar américain 2800 000 0,731 0,755 12179
La Banque Toronto-Dominion A1+ 19janv.2024  Dollar canadien 164 477 898  Dollar américain 120 600 000 0,733 0,755 4802016
La Banque Toronto-Dominion A1+ 19janv. 2024  Dollar canadien 2995766 Dollar américain 2200 000 0,734 0,755 82939
La Banque Toronto-Dominion A1+ 23 févr. 2024  Dollar canadien 436718220  Dollar américain 317 000 000 0,726 0,755 17106 329
La Banque Toronto-Dominion A1+ 15mars 2024  Dollar canadien 333125037 Dollar américain 244300 000 0,733 0,756 9831492
67 055 826
PERTE LATENTE SUR LES CONTRATS DE CHANGE A TERME
Date de Devise Montant Devise Montant Prix du Prix du Perte
Contrepartie Notation  réglement arecevoir contractuel ($) alivrer contractuel ($) contrat (§) marché ($) latente ($)
Banque Royale du Canada A1+ 19janv. 2024  Dollar américain 43000 000  Dollar canadien 58 724 477 1,366 1,324 (1791575)
State Street Bank & Trust Company A1+ 19janv. 2024  Dollar américain 8100000 Dollar canadien 10984 035 1,356 1,324 (259 486)
State Street Bank & Trust Company A1+ 19janv. 2024  Dollar américain 4400000 Dollar canadien 5940 440 1,350 1,324 (114 766)
(2 165 827)
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Fonds Scotia de dividendes canadiens

NOTES PROPRES AU FONDS
Pour les périodes indiquées a la note 1

Le Fonds (note 1)

Lobjectif de placement du Fonds consiste a procurer un revenu de
dividendes €levé et une possibilité de plus-value du capital a long
terme. Il investit surtout dans des actions ordinaires productives de
dividendes et dans un large éventail d’actions privilégiées comme
les actions privilégi€es a taux flottant, convertibles et rachetables au
gré de leur porteur émises par des sociétés canadiennes.

Le Fonds peut également investir une partie de ses actifs dans des
fonds gérés par le gestionnaire et/ou par d’autres gestionnaires de
placements (les « fonds sous-jacents »). Outre les risques décrits
ci-dessous, le Fonds peut étre indirectement exposé au risque dans la
mesure ol les fonds sous-jacents détiennent des instruments
financiers exposés aux risques ci-dessous.

Risques associés aux instruments financiers (note 4)
Risque de taux d'intérét

Au 31 décembre 2023 et au 31 décembre 2022, 1a majorité des
instruments financiers du Fonds ne portaient pas intérét. Par
conséquent, le Fonds n’était pas directement exposé a des risques
importants attribuables aux fluctuations des taux d'intérét du marché.

Risque de prix

Au 31 décembre 2023, une tranche d’environ 94,6 % (94,2 % au

31 décembre 2022) de I'actif net du Fonds était directement exposée
au risque de prix. Si les cours de ces instruments avaient fluctué

de 10 %, toutes les autres variables demeurant constantes, I'actif net
attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds aurait
diminué ou augmenté d’environ 1 310 032 632 § (1 235 671 525 § au
31 décembre 2022). Dans les faits, les résultats réels peuvent
différer de ceux de cette analyse de sensibilité, et la différence peut

étre importante.

Risque de crédit

Au 31 décembre 2023 et au 31 décembre 2022, le Fonds n’avait
aucune exposition directe importante aux obligations, aux débentures,
aux instruments du marché monétaire et aux actions privilégiées.

Risque de concentration

Ci-dessous, un résumé du risque de concentration du Fonds selon la

valeur comptable en pourcentage de I'actif net.

31 décembre 2023 31 décembre 2022

. Services de communication 6,1 71
Risque de change Consommation discrétionnaire 6,6 5.1
. . . . . . Consommation de base 6,7 5.0
Ci-dessous, un résumé de I'exposition directe du Fonds au risque de Energie 13.9 128
change. Les montants indiqués sont fondés sur la valeur comptable des Finance 248 27,9
. . s s Soins de santé 35 5,9
actifs et des passifs monétaires et non monétaires du Fonds, Industrie 111 104
déduction faite de la valeur des contrats de change et des positions Technologies de I'information 8,1 85
PPN Matériaux 1,8 1,5
vendeur, le cas échéant. immobilier 38 23
, Services aux collectivités 8,2 7.7
31 décembre 2023 Gain (perte) latent sur les instruments
Exposition Exposition dérivés 0,5 0,1
brute au nette au
risque de Contrats de risque de  Pourcentage
change change change  de I'actif net Classement selon la hiérarchie des justes valeurs (note 2)
Devise %) ($) (%) (%)
Dollar américain 3661162176 (1851263 704) 1809 898 472 13,1 Ci-dessous, un résumé du classement des instruments financiers du
3661162 176 (1851263 704) 1809 898 472 13,1 Fonds selon la hiérarchie des justes valeurs.
31 décembre 2022 Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
Exposition Exposition 31 décembre 2023 (0] (6] (0] ($)
brute au nette au Actions 13100 326 316 - - 13100326316
risque de Contrats de risque de  Pourcentage Gain latent sur les
change change change  de l'actif net contrats de change
Devise ($) ($) ($) (%) a terme — 67055826 - 67 055 826
Dollar américain 4018106830 (3042811448) 975295 382 7.4 13100 326 316 67 055 826 - 13167382142
4018 106 830 (3 042 811448) 975 295 382 7.4 Perte latente sur les
contrats de change
) ) . i ) . a terme - (2165827 - (2165 827)
Au 31 décembre 2023, si le dollar canadien avait fluctué de 10 % par 13100326316 64 839 999 13165216315
rapport aux autres devises, toutes les autres variables demeurant
constantes, 'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 31 décembre 2022 N"’ea‘z;) N"’ea‘g) N"’ea‘z;; T°:;;
du F.‘onds aurait dlmmue ou augmenté de 180 989 847 $, ou Actions 12356 715 250 — 12356715250
environ 1,3 % de l'actif net (97 529 538 § ou environ 0,7 % au Gain latent sur les
. s . ’ contrats de change
31 décembre 2022). Dans les faits, les résultats réels peuvent 3 terme 30027757 _ 30027 757
différer de ceux de cette analyse de sensibilité, et la différence peut 12356 715 250 30 027 757 — 12386 743 007
étre importante. Perte latente sur les
contrats de change
a terme — (19680 692) - (19 680 692)
12356 715 250 10 347 065 - 12367062315
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Fonds Scotia de dividendes canadiens

NOTES PROPRES AU FONDS
Pour les périodes indiquées a la note 1

Transferts entre les niveaux Comparaison de la valeur liquidative par part et de I'actif net

Aucun transfert important entre le niveau 1 et le niveau 2 n’a été par part (note 2)

effectué pendant les périodes closes le 31 décembre 2023 et le Au 31 décembre 2023 et au 31 décembre 2022, il n'y avait aucune
31 décembre 2022. différence importante entre la valeur liquidative par part et I'actif net
par part de toutes les séries du Fonds.

Compensation des actifs et des passifs financiers (note 2)
Ci-dessous, un résumé de la compensation des actifs et des passifs
financiers et des montants des garanties en cas d’événements futurs,

tels que la faillite ou la résiliation de contrats. Aucun montant
compensé ne figure dans les états financiers.

31 décembre 2023

Montant
compensé
selon la Montant

Montant convention- recu en Montant
Actifs financiers - brut cadre garantie net
par catégorie () ($) ($) ()
Contrats de change a terme 67 055 826 (2 165 827) - 64889999
Options (hors cote) - - - -
Swaps (hors cote) - - - -
67055826 (2 165 827) - 64889999

31 décembre 2023

Montant
compensé
selon la Montant
Montant convention- donné en Montant
Passifs financiers — brut cadre garantie net
par catégorie ($) ($) (%) (%)
Contrats de change a terme 2165827  (2165827) - -

Options (hors cote) - - _ _
Swaps (hors cote) - - - _

2165827 (2 165 827) - -

31 décembre 2022

Montant
compensé
selon la Montant

Montant convention- recu en Montant
Actifs financiers — brut cadre garantie net
par catégorie ($) (%) (%) ($)
Contrats de change a terme 30027757 (13 369 085) - 16658672
Options (hors cote) - - - -
Swaps (hors cote) - - - -
30027 757 (13 369 085) - 16658 672

31 décembre 2022

Montant
compensé
selon la Montant

Montant convention- donné en Montant
Passifs financiers — brut cadre garantie net
par catégorie (%) (%) (%) (%) (%)
Contrats de change a terme 19680692 (13 369 085) - 6311607
Options (hors cote) - - - -
Swaps (hors cote) - - - -
19 680 692 (13 369 085) - 6311607

Participation dans I’actif des fonds sous-jacents (note 2)

Au 31 décembre 2023 et au 31 décembre 2022, le Fonds ne détenait
aucune participation dans des fonds sous-jacents.
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Fonds Scotia d’actions canadiennes

ETATS DE LA SITUATION FINANCIERE

Aux

31 décembre 31 décembre
(en dollars) 2023 2022
ACTIF

Actif courant
Actifs financiers a la juste valeur par le biais du résultat net
(note 2)

Actifs financiers non dérivés 451140 753 288 216 090

Instruments dérivés 1109348 133995
Trésorerie 10 712 855 13487 410
Souscriptions a recevoir 241 266 68 404
Revenu de placement a recevoir et autres éléments 1290 567 770 346
Total de I'actif 464 494 789 302 676 245
PASSIF
Passif courant
Passifs financiers a la juste valeur par le biais du résultat net

(note 2)

Instruments dérivés 10 106 258 002
Rachats a payer 424 483 177 648

Distributions a verser - 2050

Total du passif 434 589 437 700
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 464 060 200 302 238 545
ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES, PAR SERIE

Série A 301 021 261 279 474 269
Série F 25488179 21564 589
Série | 137 550 760 1199 687
ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES, PAR PART

Série A 41,1 37,03
Série F 44,90 40,08
Série | 55,38 49,44

ETATS DU RESULTAT GLOBAL
Pour les périodes closes les 31 décembre (note 1)

(en dollars, sauf le nombre moyen de parts) 2023 2022

REVENUS
Gain (perte) net sur les actifs et les passifs financiers a la juste
valeur par le biais du résultat net

Dividendes 9016817 10827 300

Intéréts a distribuer 909 424 301 780

Gain (perte) net réalisé sur les actifs financiers non dérivés 12 004 565 14339100

Variation du gain (perte) latent sur les actifs financiers

non dérivés 29 605 478 (36 965 941)

Gain (perte) net réalisé sur les instruments dérivés (456 512) (2 264 975)

Variation du gain (perte) latent sur les instruments dérivés 1223249 150 497
Gain (perte) net sur les actifs et les passifs financiers a la

juste valeur par le biais du résultat net 52303 021 (13612 239)
Prét de titres (note 11) 18 562 10 641
Gain (perte) de change net réalisé et latent (78 552) 346 827

Autres revenus 71 6028

Total des revenus (pertes), montant net 52 243 102 (13 248 743)
CHARGES
Frais de gestion (note 5) 5255 385 5403 828
Frais d’administration a taux fixe et charges d'exploitation

(note 6) 337541 338342
Frais du comité d’examen indépendant 1138 1118
Retenues d'impdts étrangers/remboursements d'impéts 95929 69 387
Droits de dépot 1 -
Frais juridiques 2 -
Frais d’administration liés aux porteurs de parts 7045 2870
Frais d'information aux porteurs de parts 2180 4101
Taxe de vente harmonisée/taxe sur les produits et services 612 642 625677
Cots de transactions 110736 138 470
Total des charges 6422 599 6 583 793
Aug ation (diminution) de I'actif net attribuable aux

porteurs de parts rachetables liée aux activités 45 820 503 (19 832 536)

AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS
DE PARTS RACHETABLES LIEE AUX ACTIVITES, PAR SERIE

Série A 32650 552 (17923 742)
Série F 2901013 (1877613)
Série | 10 268 938 (31181)
AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS
DE PARTS RACHETABLES LIEE AUX ACTIVITES, PAR PARTt

Série A 4.4 (2,33)
Série F 523 (5,02)
Série | 18,19 (1,68)
NOMBRE MOYEN PONDERE DE PARTS, PAR SERIE

Série A 7 405 930 7692 440
Série F 554 476 374372
Série | 564 479 18572

t L'augmentation (la diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables liée aux
activités, par part, est obtenue en divisant I'augmentation (la diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables liée aux activités, par série, par le nombre moyen pondéré de parts,

par série.

Les notes annexes font partie intégrante des présents états financiers.
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Fonds Scotia d’actions canadiennes

TABLEAUX DES FLUX DE TRESORERIE
Pour les périodes closes les 31 décembre (note 1)

ETATS DE L’EVOLUTION DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE
AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES

Pour les périodes closes les 31 décembre (note 1)

(en dollars) 2023 2022
(en dollars) 2023 2022 FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES
ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES, DEXPLOITATION =~ .
N ¢ Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
A L'OUVERTURE DE LA PERIODE
Série A 279 474 269 326 346 041 A porteurs de parts rgche:thbles ) 45 820 503 (19832 536)
rie F 21564 1525247 justements au titre des éléments suivants :
gz::z | 1 1529 gg? ;73 328 (Gain) perte net réalisé sur les actifs financiers non dérivés (12 004 565) (14339 100)
Variation (du gain) de la perte latent sur les actifs financiers
302238545 328650 616 non dérivés (29 605 478) 36 965 941
Variation (du gain) de la perte latent sur les instruments
AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS dérivés (1223 249) (150 497)
) I?E PARTS RACHETABLES LIEE AUX ACTIVITES (Gain) perte de change latent (60 323) (21 838)
Série A 32650 552 (17923 742) Achat d'actifs et de passifs financiers non dérivés (196993 053) (155118 353)
Série F 2901013 (1877 613) Produit de la vente d'actifs et de passifs financiers
Série | 10 268 938 (31181) non dérivés 75 678 433 159 916 141
45 820 503 (19 832 536) Revenu de placement a recevoir et autres éléments (520 221) 20 743
Charges a payer et autres montants a payer - (43)
DISTRIBUTIONS AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES Flux nets de trésorerie liés aux activités d’exploitation (118 907 953) 7 440 458
Revenus nets de placement . . )
Série A - (2 277 925) FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES DE
Série F (28 800) (508 065) FINANCEMENT
Série | (1 468 694) (35 932) Produit de I'émission de parts rachetables 157 726 567 27 625 451
Gains nets réalisés sur les placements Montant payé au rachat de parts rachetables (41 620 938) (34014173)
Série A (2399 016) (3 940 370) Distributions aux porteurs de parts rachetables (32 554) (96 769)
Série F (203 274) (305 543) Flux nets de trésorerie liés aux activités de financement 116 073 075 (6 485 491)
Série | (1095 727) (16 882)
(5195 511) (7084 717) Gain (perte) de change latent 60323 21838
Augmentation (diminution) nette de la trésorerie (2 834 878) 954 967
TRANSACTIONS SUR PARTS RACHETABLES Trésorerie (découvert bancaire), a I'ouverture de la période 13487 410 12510 605
Produit de I'émission de titres TRESORERIE (DECOUVERT BANCAIRE), A LA CLOTURE
Série A 26 164 871 26 588 906 DE LA PERIODE 10 712 855 13 487 410
Série F 3690 405 22980 022
Disstﬁrk;i'(lions investies 130273 936 478 540 Intéréts reus, déduction faite des retenues d'impéts” N 865 497 301 780
Dividend , déduction faite des ret d'impot: 8444593 10778 658
Serie A 5383024 6163 852 ividendes regus, déduction faite des retenues d'impéts
Série F 217 563 769 232 1) Classés comme éléments d'exploitation.
Série | 2564 420 52 814
Paiement au rachat
Série A (37 252 439) (55 482 493)
Série F (2653 317) (1018691)
Série | (4 191 800) (27 000)
121 196 663 505 182

AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS
DE PARTS RACHETABLES

Série A 21546 992 (46 871 772)

Série F 3923590 20039 342

Série | 136 351 073 420 359
161 821 655 (26 412 071)

ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES,

A LA CLOTURE DE LA PERIODE

Série A 301 021 261 279 474 269

Série F 25488179 21564 589

Série | 137550 760 1199 687
464 060 200 302 238 545

Les notes annexes font partie intégrante des présents états financiers.
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Fonds Scotia d’actions canadiennes

INVENTAIRE DU PORTEFEUILLE
Au 31 décembre 2023

Coat Valeur Coat Valeur
Nombre moyen comptable Nombre moyen comptable
Emetteur d'actions ($) (%) Emetteur d'actions (%)
ACTIONS - 97,3 % ACTIONS - 97,3 % (suite)
Services de communication - 4,7 % Industrie — 14,3 % (suite)
BCE Inc. 238300 13 158 406 12432109 Chemin de fer Canadien Pacifique Limitée 100 200 7735 695 10 504 968
Walt Disney Company, The 78 000 9589 893 9322 047 Carlisle Companies Inc. 20 600 6672 663 8519164
22 748 299 21754 156 Groupe SNC-Lavalin inc. 117 000 3828 447 4991220
C tion discret - 5.3 % Industries Toromont Ltée 68 000 3946 230 7894 800
onsommation discretionnaire = 3,3 o Waste Connections Inc. 46100 6503 294 9121346
Amazon.com Inc. 35600 5190617 7159771
. Groupe WSP Global Inc. 36 300 5773010 6742 362
Restaurant Brands International Inc. 120100 7993 982 12433953
Ulta Salon Cosmetics & Fragrance Inc. 7 400 3901526 4799 500 48 076 663 66 473 055
17 086 125 24 393 224 Technologies de I'information — 13,4 %
Consommation de base —4.5 % Groupe CGlinc, cat. A 96 300 8275594 13669 785
Alimentation Couche-Tard Inc., cat. A 149 200 6679358 11642076 SMa'fe’;Z??eccz',ﬁ"lLac“°” a8 S R
Les Compagnies Loblaw Limitée 70 800 5010 702 9082 224 ’ '
SAP SE 20 000 3700249 4072 808
11 690 060 20 724 300 Shopify Inc., cat. A 71 300 4799 084 7355 308
Energie — 11,4 % TE Connectivity Ltd. 45000 7563516 8368 852
Canadian Natural Resources Ltd. 61400 3556 226 5330134 Texas Instruments Incorporated 32000 6 824 606 7220204
Enbridge Inc. 345 700 15193 741 16 489 890 Visa Inc,, cat. A 21300 5048102 7340307
PrairieSky Royalty Ltd. 579128 12770333 13435770 45392 691 61982 630
Suncor Energie Inc. 166 900 5089 821 7084 905 Matériaux — 6.7 %
TransCanada Corporation 208 400 11821 395 10786 784 Altius Minerals Corporation 270000 4634497 4978 800
48 431516 53127 483 Franco-Nevada Corporation 62 200 7790 000 9129 094
Finance — 30,7 % Nutrien Ltd. 54 200 3150459 4046 030
Banque de Montréal 80 500 9418 446 10554 355 Ressources Teck Limitée, cat. B 58 300 3364532 3265383
La Banque de Nouvelle-Ecosse 166 300 10091 480 10726 350 West Fraser Timber Co., Ltd. 31000 3041048 3514160
Brookfield Corporation, cat. A 211 650 7602 149 11249198 Winpak Ltée 148 400 6330 865 6069 560
Intact Corporation financiére 60 300 6 860 899 12292 758 28 311 401 31003 027
il i OB TR0 g 30
subaltene 235000 17316142 21744550 ng""l‘c"z'EE:E’C'OEIISZTSJ;‘Z“”“OQ': ;’”“ 195700 6589227 13961238
Power Corporation du Canada 638 700 20878 254 24 200 343 R
Banque Royale du Canada 163 300 15233 989 21882 200 Northland Power Inc. 98 000 3270337 2 358 860
La Banque Toronto-Dominion 215 896 14 891 555 18 485 016 TOTAL DES ACTIONS 354775304 451 140 753
110687 754 142 395 858 Codts de transactions (197 882) -
Soins de santé — 2,8 % TOTAL DU PORTEFEUILLE DE
Johnson & Johnson 62 500 12 491 231 12 966 922 PLACEMENTS 354577 422 451 140 753
Industrie - 14,3 % Gain (perte) latent sur les instruments dérivés — 0,2 % 1099 242
Eombardl_er(ljncu ;at- B de fer nati 81800 4872 858 4352578 AUTRES ACTIFS, MOINS LES PASSIFS - 2,5 % 11 820 205
ompagnie des chemins de fer nationaux —
du Canada 86140 8744466 14346617 ACTIF NET - 100,0 % 464 060 200
TABLEAUX DES INSTRUMENTS DERIVES
GAIN LATENT SUR LES CONTRATS DE CHANGE A TERME
Date de Devise Montant Devise Montant Prix du Prix du Gain
Contrepartie Notation  réglement arecevoir contractuel ($) alivrer contractuel ($) contrat ($) marché ($) latent ($)
Banque de Montréal A1 19janv.2024 Dollar canadien 4093590 Dollar américain 3000 000 0,733 0,755 121553
Banque de Montréal A1 23févr.2024  Dollar canadien 13365779  Dollar américain 9800 000 0,733 0,755 393 550
Banque de Montréal A1 15mars 2024 Dollar canadien 4071912  Dollar américain 3000 000 0,737 0,756 101 873
La Banque de Nouvelle-Ecosse A1 15mars 2024  Dollar canadien 5702886 Dollar américain 4200 000 0,736 0,756 144 831
Banque Canadienne Impériale de Commerce A1 15mars 2024  Dollar canadien 3665615 Dollar américain 2700 000 0,737 0,756 92 580
Banque Royale du Canada A1+ 19janv. 2024  Dollar canadien 8728640 Dollar américain 6 400 000 0,733 0,755 254 961
Total des gains latents 1109 348
PERTE LATENTE SUR LES CONTRATS DE CHANGE A TERME
Date de Devise Montant Devise Montant Prix du Prix du Perte
Contrepartie Notation  réglement arecevoir contractuel ($) alivrer contractuel ($) contrat ($) marché ($) latente ($)
Banque Canadienne Impériale de Commerce A1 19janv. 2024  Dollar canadien 2505517  Dollar américain 1900 000 0,758 0,755 (10 106)
Total des pertes latentes (10 106)
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Fonds Scotia d’actions canadiennes

NOTES PROPRES AU FONDS
Pour les périodes indiquées a la note 1

Le Fonds (note 1)

Lobjectif de placement du Fonds consiste a réaliser une plus-value
du capital a long terme en investissant surtout dans un large
éventail de titres de participation de premier ordre de grandes
sociétés canadiennes.

Le Fonds peut également investir une partie de ses actifs dans des
fonds gérés par le gestionnaire et/ou par d’autres gestionnaires de
placements (les « fonds sous-jacents »). Outre les risques décrits
ci-dessous, le Fonds peut étre indirectement exposé au risque dans la
mesure ol les fonds sous-jacents détiennent des instruments
financiers exposés aux risques ci-dessous.

Risques associés aux instruments financiers (note 4)
Risque de taux d'intérét

Au 31 décembre 2023 et au 31 décembre 2022, la majorité des
instruments financiers du Fonds ne portaient pas intérét. Par
conséquent, le Fonds n’était pas directement exposé a des risques
importants attribuables aux fluctuations des taux d'intérét du marché.

Risque de change

Ci-dessous, un résumé de I'exposition directe du Fonds au risque de
change. Les montants indiqués sont fondés sur la valeur comptable des
actifs et des passifs monétaires et non monétaires du Fonds,
déduction faite de la valeur des contrats de change et des positions
vendeur, le cas échéant.

31 décembre 2023

de 10 %, toutes les autres variables demeurant constantes, 'actif net
attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds aurait
diminué ou augmenté d’environ 45114 075 $ (28 821 609 § au

31 décembre 2022). Dans les faits, les résultats réels peuvent
différer de ceux de cette analyse de sensibilité, et la différence peut
étre importante.

Risque de crédit

Au 31 décembre 2023 et au 31 décembre 2022, le Fonds n’avait
aucune exposition directe importante aux obligations, aux débentures,
aux instruments du marché monétaire et aux actions privilégiées.

Risque de concentration

Ci-dessous, un résumé du risque de concentration du Fonds selon la
valeur comptable en pourcentage de l'actif net.

31 décembre 2023 31 décembre 2022

Services de communication 47 75
Consommation discrétionnaire 5.3 43
Consommation de base 4,5 41
Energie 1.4 1.3
Finance 30,7 31,8
Soins de santé 2,8 49
Industrie 14,3 10,6
Technologies de I'information 13,4 10,1
Matériaux 6,7 7.3
Immobilier 3,0 2,8
Services aux collectivités 0,5 0,6
Gain (perte) latent sur les instruments

dérivés 0,2 0,0

Classement selon la hiérarchie des justes valeurs (note 2)

Ci-dessous, un résumé du classement des instruments financiers du

Exposition Exposition o K :
brute au nette au Fonds selon la hiérarchie des justes valeurs.
risque de Contrats de risque de  Pourcentage
change change change  de I'actif net Niveau 1 Niveau2  Niveau 3 Total
Devise (%) (%) (%) (%) 31 décembre 2023 ($) (%) (%) (%)
Dollar américain 84117 381 (41 034 698) 43 082 683 9.3 Actions 447 067 945 4072 808 - 451 140 753
Euro 4072 808 - 4072 808 0,9 Gain latent sur les contrats
88 190 189 (41 034 698) 47 155 491 10,2 de Change a terme - 1109 348 - 1109 348
447 067 945 5182 156 - 452 250 101
31 décembre 2022 Perte latente sur les contrats
Exposition Exposition de change a terme - (10 106) - (10 106)
brute au nette au 447 067 945 5172 050 — 452239995
risque de Contrats de risque de  Pourcentage
) change change change  de I'actif net Niveau 1 Niveau 2  Niveau 3 Total
Devise () $) (O] (%) 31 décembre 2022 ($) ($) (%) ($)
Dollar américain 58 719 900 (29 225 910) 29493 990 9,8 Actions 288216 090 - - 288216 090
58 719 900 (29 225 910) 29 493 990 9,8 Gain latent sur les contrats
de change a terme - 133995 - 133995
. . . . P 288 216 090 133 995 — 288350 085
Au 31 décembre 2023, si le dollar canadien avait fluctué de 10 % par
. R Perte latente sur les contrats
rapport aux autres devises, toutes les autres variables demeurant de change & terme - (258 002) - (258 002)
constantes, 'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 288216090 (124 007) - 288092 083

du Fonds aurait diminué ou augmenté de 4 715 549 $, ou environ 1,0 %
de T'actif net (2949 399 § ou environ 1,0 % au 31 décembre 2022).
Dans les faits, les résultats réels peuvent différer de ceux de cette
analyse de sensibilité, et la différence peut étre importante.

Risque de prix

Au 31 décembre 2023, une tranche d’environ 97,3 % (95,3 % au
31 décembre 2022) de l'actif net du Fonds était directement exposée
au risque de prix. Si les cours de ces instruments avaient fluctué
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Transferts entre les niveaux

Aucun transfert important entre le niveau 1 et le niveau 2 n’a été
effectué pendant les périodes closes le 31 décembre 2023 et le
31 décembre 2022.

Compensation des actifs et des passifs financiers (note 2)

Ci-dessous, un résumé de la compensation des actifs et des passifs
financiers et des montants des garanties en cas d’événements futurs,



Fonds Scotia d’actions canadiennes

NOTES PROPRES AU FONDS

Pour les périodes indiquées a la note 1

tels que la faillite ou la résiliation de contrats. Aucun montant
compensé ne figure dans les états financiers.

31 décembre 2023

Montant
compensé
selon la Montant
Montant convention- recu en Montant
Actifs financiers — brut cadre garantie net
par catégorie ($) ($) (%) (%)
Contrats de change a terme 1109 348 (10 106) - 1099 242
Options (hors cote) - - - -
Swaps (hors cote) - - - -
1109 348 (10 106) - 1099242
31 décembre 2023
Montant
compensé
selon la Montant
Montant convention- donné en Montant
Passifs financiers — brut cadre garantie net
par catégorie (%) (%) ($) (%) (%)
Contrats de change a terme 10 106 (10 106) - -
Options (hors cote) - - - -
Swaps (hors cote) - - - -
10 106 (10 106) - -
31 décembre 2022
Montant
compensé
selon la Montant
Montant convention- recu en Montant
Actifs financiers — brut cadre garantie net
par catégorie ($) ($) (%) (%)
Contrats de change a terme 133 995 (86 889) - 47 106
Options (hors cote) - - - -
Swaps (hors cote) - - - -
133 995 (86 889) - 47 106
31 décembre 2022
Montant
compensé
selon la Montant
Montant convention- donné en Montant
Passifs financiers — brut cadre garantie net
par catégorie ($) (5) ($) ($) ($)
Contrats de change a terme 258 002 (86 889) - 171113
Options (hors cote) - - - -
Swaps (hors cote) - - - -
258 002 (86 889) - 171113

Participation dans I'actif des fonds sous-jacents (note 2)

Au 31 décembre 2023 et au 31 décembre 2022, le Fonds ne détenait
aucune participation dans des fonds sous-jacents.

Comparaison de la valeur liquidative par part et de I'actif net

par part (note 2)

Au 31 décembre 2023 et au 31 décembre 2022, il n'y avait aucune
différence importante entre la valeur liquidative par part et I'actif net
par part de toutes les séries du Fonds.
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ETATS DE LA SITUATION FINANCIERE

ETATS DU RESULTAT GLOBAL

Aux Pour les périodes closes les 31 décembre (note 1)
31 décembre 31 décembre
(en dollars) 2023 2022 (en dollars, sauf le nombre moyen de parts) 2023 2022
ACTIF REVENUS
Actif courant Gain (perte) net sur les actifs et les passifs financiers a la juste
Actifs financiers a la juste valeur par le biais du résultat net valeur par le biais du résultat net
(note 2) Dividendes 17017 049 16 458 585
Actifs financiers non dérivés 1231203775 1102900 819 Intéréts a distribuer 167 615 105539
Trésorerie 4747 410 9124 847 Gain (perte) net réalisé sur les actifs financiers non dérivés 88 673 463 7102 810
Montant & recevoir pour la vente de titres 5549 507 - Variation du gain (perte) latent sur les actifs financiers
Souscriptions & recevoir 256 433 76 547 non dérivés ) ) 166998870 (207 630 909)
Revenu de placement  recevoir et autres éléments 2134 444 1191635 Variation du gain (perte) latent sur les instruments dérivés (15) -
Total de I'actif 1243891569 1113293848 Gain (perte) net sur les actifs et les passifs financiers a la
juste valeur par le biais du résultat net 272 856 982 (183 963 975)
PASSIF Prét de titres (note 11) 11621 5559
Passif courant Gain (perte) de change net réalisé et latent (331 998) 137332
Passifs financiers a la juste valeur par le biais du résultat net Autres revenus 266 5368
(note 2) Total des revenus (pertes), montant net 272 536 871 (183 815 716)
Instruments dérivés 15 -
Rachats a payer 1057015 255 890 CHARGES
Distributions a verser 1 2 Frais de gestion (note 5) 4330776 4245 382
Total du passif 1057 031 255 892 Frais g’administaation a tauxdfixe (Hote 6) 708 839 703 967
: : Frais du comité d’examen indépendant 1138 1118
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 1242834538 1113037956 Charge diintéréts 39957 16511
, Retenues d'impdts étrangers/remboursements d'impéts 557011 402 676
ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES, PAR SERIE Taxe de vente harmonisée/taxe sur les produits et services 539 943 529 897
gérie /F\ 2;53 %gg ;g% 2:2 Zg; ; 513; Colits de transactions 232483 83 836
érie
Série | 964 353 485 881 757 552 Total des c|.1arges. o ) ] 6410 147 5983 387
Augmentation (diminution) de I'agtlf net attfllguable aux
ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES, PAR PART porteurs de parts rachetables liée aux activités 266 126 724 (189 799 103)
Série A 104,54 87,44
Série F 119,79 99,35 AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS
Série | 147,20 121,84 DE PARTS RACHETABLES LIEE AUX ACTIVITES, PAR SERIE
Série A 48 822 507 (41 721 090)
Série F 3752036 (1217 010)
Série | 213552 181 (146 861 003)

AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS
DE PARTS RACHETABLES LIEE AUX ACTIVITES, PAR PARTt

Série A 20,15 (16,10
Série F 23,97 (10,57)
Série | 31,43 (19,57
NOMBRE MOYEN PONDERE DE PARTS, PAR SERIE

Série A 2422 461 2591614
Série F 156 561 115144
Série | 6795218 7502 854

t L'augmentation (la diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables liée aux
activités, par part, est obtenue en divisant |'augmentation (la diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables liée aux activités, par série, par le nombre moyen pondéré de parts,
par série.

Les notes annexes font partie intégrante des présents états financiers.
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TABLEAUX DES FLUX DE TRESORERIE
Pour les périodes closes les 31 décembre (note 1)

ETATS DE L'EVOLUTION DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE
AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES
Pour les périodes closes les 31 décembre (note 1)

(en dollars) 2023 2022

FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES
D’EXPLOITATION
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux

(en dollars) 2023 2022

ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES,
A L'OUVERTURE DE LA PERIODE

Série A 215797 187 282 557 418 _porteurs de parts rache’tqbles ) ) 266 126 724 (189799 103)
Série F 15483217 1584 853 Ajustements au titre des éléments suivants : "
ere! S 5755 107949915 Vit gam) o s pere it urtes sele anders o) (102810
1113037956 1363 641425 non dérives (166 998870) 207 630 909
Variation (du gain) de la perte latent sur les instruments
AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS dérivés 15 —
DE PARTS RACHETABLES LIEE AUX ACTIVITES (Gain) perte de change latent (34634) (39 668)
Série A 48 822 507 (41721 090) Achat d'actifs et de passifs financiers non dérivés (289 435 915) (98 069 442)
Série F 3752036 (1217010 Produit de la vente d'actifs et de passifs financiers
serie | 213552181 (146 861 003) non dérivés 411255784 129008 061
266 126 724 (189 799 103) Revenu de placement a recevoir et autres éléments (942 809) (349 857)

43)
131296 832 41278 047

Charges a payer et autres montants a payer
Flux nets de trésorerie liés aux activités d’exploitation

DISTRIBUTIONS AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES
Revenus nets de placement

Série F (25 386) (46 782) FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES DE
Série | (9201 806) (9009 862) FINANCEMENT
Gains nets réalisés sur les placements Produit de I'émission de parts rachetables 24 437 623 55016 772
Série A (7042 174) - Montant payé au rachat de parts rachetables (160 069 836) (114923 019)
Série F (516 458) - Distributions aux porteurs de parts rachetables (76 690) (2 094)
Série | (26 265 566) - Flux nets de trésorerie liés aux activités de financement (135 708 903) (59 908 341)
(43 051 390) (9 056 644) .
Gain (perte) de change latent 34634 39 668
Augmentation (diminution) nette de la trésorerie (4412 071) (18 630 294)
TRAN-SACT,IQN-S -SUR PA-RTS RACHETABLES Trésorerie (découvert bancaire), a I'ouverture de la période 9124 847 27 715473
Produit de I'émission de titres
Série A 18 357 066 14703 739 TRESORERIE (DECOUVERT BANCAIRE), A LA CLOTURE
Série F 2524061 15935 692 DE LA PERIODE 4747 410 9 124 847
Série | 5050 050 39 349 400
Distributions réinvesties Intéréts versés" 39957 16511
Série A 6986 767 - Intérats recus, déduction faite des retenues d'impéts” 153535 105 539
Série F 520 561 44 686 Dividendes recus, déduction faite des retenues d'impéts" 15531 309 15 706 054
) Série | 35467 372 9009 862
Paiement au rachat 1) Classés comme éléments d'exploitation.
Série A (23 720 561) (39 742 830)
Série F (2 457 770) (818 222)
Série | (136 006 298) (90 229 999)
(93 278 752) (51747 722)

AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS
DE PARTS RACHETABLES

Série A 43 403 605 (66 760 231)
Série F 3797 044 13 898 364
Série | 82595 933 (197 741 602)

129796 582 (250 603 469)

ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES,
A LA CLOTURE DE LA PERIODE

Série A 259200 792 215797 187
Série F 19280 261 15483217
Série | 964 353 485 881 757 552

1242834538 1113037956

Les notes annexes font partie intégrante des présents états financiers.
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INVENTAIRE DU PORTEFEUILLE
Au 31 décembre 2023

Coat Valeur

Nombre moyen comptable
Emetteur d'actions ($)
ACTIONS - 99,0 %
Services de communication - 6,2 %
Alphabet Inc., cat. C 414 500 46 568 842 77 322 345
Consommation discrétionnaire — 6,3 %
Amazon.com Inc. 103 760 19 364 187 20867 918
Dollarama Inc. 601 560 37225701 57 442 964

56 589 888 78 310 882

Consommation de base — 6,0 %
Alimentation Couche-Tard Inc., cat. A 452140 21 479 689 35280 484
Costco Wholesale Corporation 45610 16 915 029 39 850 491

38394718 75130975

Energie - 5,0 %
Canadian Natural Resources Ltd. 280 770 23746318 24 373 644
Suncor Energie Inc. 887 450 31311392 37672253

55057 710 62 045 897

Finance — 18,2 %

La Banque de Nouvelle-Ecosse 597010 38739711 38507 145
Brookfield Asset Management Ltd., cat. A 129932 2667 186 6914981
Brookfield Corporation, cat. A 520 870 19602 275 27 684 241
Société financiére Definity 631 360 15 934 800 23701 254
Intact Corporation financiere 335 060 44339083 68 305 332
Banque Nationale du Canada 599 100 47 318 551 60509 100

168 601606 225622 053

Soins de santé - 4,7 %
Danaher Corporation 129 040 27 405 198 39514102
Edwards Lifesciences Corporation 192 810 21569 791 19460 161

48 974 989 58 974 263

Industrie - 17,7 %
Compagnie des chemins de fer nationaux

du Canada 156 140 20719 760 26 005 117
Chemin de fer Canadien Pacifique Limitée 612180 54 378 633 64 180 951
TFl International Inc. 398 980 50 096 643 71912 155
Waste Connections Inc. 147 490 18146 188 29182 371
Groupe WSP Global Inc. 152 740 28078 191 28369 928

171419415 219650 522

Technologies de I'information - 27,7 %

Adobe Inc. 30270 24320 840 23904117
Apple Inc. 194 650 26 843 620 49 605 502
Cadence Design Systems Inc. 86 330 27516 844 31124189
Groupe CGlinc., cat. A 86 500 7199 444 12 278 675
Kinaxis Inc. 99 710 14940 367 14 827 874
Mastercard Inc., cat. A 87480 35711552 49 387 270
Microsoft Corporation 170210 41919778 84721 986
NVIDIA Corporation 120 350 18 427 981 78 889 881

196 880426 344739 494

Matériaux — 7,2 %

CCL Industries Inc., cat. B 355 840 18995195 21204 506
Sherwin-Williams Company, The 165 200 47 050 345 68 202 838
66 045 540 89 407 344
TOTAL DES ACTIONS 848 533 134 1231203 775
Codts de transactions (250 295) -
TOTAL DU PORTEFEUILLE DE
PLACEMENTS 848 282 839 1231203 775
Gain (perte) latent sur les instruments dérivés — 0,0 % 15
AUTRES ACTIFS, MOINS LES PASSIFS — 1,0 % 11630778
ACTIF NET - 100,0 % 1242 834 538
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NOTES PROPRES AU FONDS
Pour les périodes indiquées a la note 1

Le Fonds (note 1)

Lobjectif de placement du Fonds consiste a réaliser une plus-value
du capital a long terme en investissant surtout dans un large éventail
de titres de participation canadiens.

Le Fonds peut également investir une partie de ses actifs dans des
fonds gérés par le gestionnaire et/ou par d’autres gestionnaires de
placements (les « fonds sous-jacents »). Outre les risques décrits
ci-dessous, le Fonds peut étre indirectement exposé au risque dans la
mesure ol les fonds sous-jacents détiennent des instruments
financiers exposés aux risques ci-dessous.

Risques associés aux instruments financiers (note 4)
Risque de taux d'intérét

Au 31 décembre 2023 et au 31 décembre 2022, la majorité des
instruments financiers du Fonds ne portaient pas intérét. Par
conséquent, le Fonds n’était pas directement exposé a des risques
importants attribuables aux fluctuations des taux d’intérét du marché.

Risque de change

Ci-dessous, un résumé de I'exposition directe du Fonds au risque de
change. Les montants indiqués sont fondés sur la valeur comptable des
actifs et des passifs monétaires et non monétaires du Fonds,
déduction faite de la valeur des contrats de change et des positions
vendeur, le cas échéant.

31 décembre 2023

Exposition Exposition

brute au nette au
risque de Contrats de risque de  Pourcentage
change change change  de I'actif net
Devise (%) (%) (%) (%)
Dollar américain 588 028 798 - 588 028 798 473
588 028 798 - 588028798 47,3

31 décembre 2022

Exposition Exposition

brute au nette au
risque de Contrats de risque de  Pourcentage
change change change  de I'actif net
Devise (%) (%) (%) (%)
Dollar américain 438 822 472 - 438 822 472 39,4
438 822 472 - 438822472 39,4

Au 31 décembre 2023, si le dollar canadien avait fluctué de 10 % par
rapport aux autres devises, toutes les autres variables demeurant
constantes, 'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
du Fonds aurait diminué ou augmenté de 58 802 880 $, ou environ 4,7 %
de l'actif net (43 882 247 $ ou environ 8,9 % au 31 décembre 2022).
Dans les faits, les résultats réels peuvent différer de ceux de cette
analyse de sensibilité, et la différence peut étre importante.

Risque de prix

Au 31 décembre 2023, une tranche d’environ 99,0 % (99,3 % au

31 décembre 2022) de l'actif net du Fonds était directement exposée
au risque de prix. Si les cours de ces instruments avaient fluctué

de 10 %, toutes les autres variables demeurant constantes, I'actif net
attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds aurait
diminué ou augmenté d’environ 123 120 378 $ (110 290 082 $ au
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31 décembre 2022). Dans les faits, les résultats réels peuvent
différer de ceux de cette analyse de sensibilité, et la différence peut
étre importante.

Risque de crédit

Au 31 décembre 2023 et au 31 décembre 2022, le Fonds n’avait
aucune exposition directe importante aux obligations, aux débentures,
aux instruments du marché monétaire et aux actions privilégiées.

Risque de concentration

Ci-dessous, un résumé du risque de concentration du Fonds selon la
valeur comptable en pourcentage de l'actif net.

31 décembre 2023 31 décembre 2022

Services de communication 6,2 4,4
Consommation discrétionnaire 6,3 9,1
Consommation de base 6,0 5.8
Energie 5,0 4,0
Finance 18,2 24,8
Soins de santé 47 6,6
Industrie 17,7 19,1
Technologies de I'information 27,7 19,0
Matériaux 72 6,5
Gain (perte) latent sur les instruments

dérivés 0,0 -

Classement selon la hiérarchie des justes valeurs (note 2)

Ci-dessous, un résumé du classement des instruments financiers du
Fonds selon la hiérarchie des justes valeurs.

Niveau 1 Niveau2 Niveau3 Total
31 décembre 2023 ($) ($) ($) ($)
Actions 1231203775 - - 1231203775
1231203 775 - - 1231203775

Perte latente sur les contrats
de change au comptant - (15) - (15)
1231203 775 (15) - 1231203760
Niveau1 Niveau2 Niveau3 Total
31 décembre 2022 (%) ($) ($) %)

1102900 819 - -
1102900 819 - -

1102900 819
1102900 819

Actions

Transferts entre les niveaux

Aucun transfert important entre le niveau 1 et le niveau 2 n'a été
effectué pendant les périodes closes le 31 décembre 2023 et le
31 décembre 2022.

Compensation des actifs et des passifs financiers (note 2)

Au 31 décembre 2023 et au 31 décembre 2022, le Fonds n’avait conclu
aucune entente selon laquelle les instruments financiers peuvent
faire 'objet d'une compensation.

Participation dans I’actif des fonds sous-jacents (note 2)
Au 31 décembre 2023 et au 31 décembre 2022, le Fonds ne détenait

aucune participation dans des fonds sous-jacents.

Comparaison de la valeur liquidative par part et de I'actif net
par part (note 2)

Au 31 décembre 2023 et au 31 décembre 2022, il n'y avait aucune
différence importante entre la valeur liquidative par part et 'actif net
par part de toutes les séries du Fonds.
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ETATS DE LA SITUATION FINANCIERE
Aux

31 décembre

31 décembre

(en dollars) 2023 2022
ACTIF

Actif courant

Actifs financiers a la juste valeur par le biais du résultat net

(note 2)

Actifs financiers non dérivés 38 587 646 43 747 552
Trésorerie 1165178 -
Montant a recevoir pour la vente de titres 604 183 197 909
Souscriptions a recevoir 25788 14596
Revenu de placement a recevoir et autres éléments 63 867 54 620
Total de I'actif 40 446 662 44 014 677
PASSIF
Passif courant
Découvert bancaire - 121307
Montant a payer pour I'achat de titres 528 438 -
Rachats a payer 28599 9381
Total du passif 557 037 130 688
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 39 889 625 43 883 989
ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES, PAR SERIE
Série A 35242 055 38739312
Série F 4 645 555 5142 648
Série K 2015 2029
ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES, PAR PART
Série A 41,34 42,43
Série F 45,06 45,82
Série K 20,15 20,29
ETATS DU RESULTAT GLOBAL
Pour les périodes closes les 31 décembre (note 1)

(en dollars, sauf le nombre moyen de parts) 2023 2022
REVENUS
Gain (perte) net sur les actifs et les passifs financiers a la juste

valeur par le biais du résultat net

Dividendes 474030 424 833

Intéréts a distribuer 28 802 13 661

Gain (perte) net réalisé sur les actifs financiers non dérivés 76 930 682 471

Variation du gain (perte) latent sur les actifs financiers

non dérivés (753 377) (11 587 440)
Gain (perte) net sur les actifs et les passifs financiers a la

juste valeur par le biais du résultat net (173 615) (10 466 475)
Prét de titres (note 11) 3731 7812
Gain (perte) de change net réalisé et latent (1351) 215
Autres revenus - 1042
Total des revenus (pertes), montant net (171 235) (10 457 406)
CHARGES
Frais de gestion (note 5) 680 720 776 187
Frais d'administration a taux fixe (note 6) 107 242 119 946
Frais du comité d'examen indépendant 1138 1118
Charge d'intéréts 1766 1226
Retenues d'impdts étrangers/remboursements d'impots 38073 -
Taxe de vente harmonisée/taxe sur les produits et services 83050 95 257
Colts de transactions 56 592 38413
Total des charges 968 581 1032 147
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux

porteurs de parts rachetables liée aux activités (1139 816) (11 489 553)

AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS
DE PARTS RACHETABLES LIEE AUX ACTIVITES, PAR SERIE

Série A (1046 279) (11 260 981)
Série F (93523) (228 116)
Série K (14) (456)
AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS
DE PARTS RACHETABLES LIEE AUX ACTIVITES, PAR PARTt

Série A (1,18) (11,48)
Série F (0,86) (2,76)
Série K (0,14) (4,56)
NOMBRE MOYEN PONDERE DE PARTS, PAR SERIE

Série A 888 976 980 995
Série F 108 753 82778
Série K 100 100

t L'augmentation (la diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables liée aux
activités, par part, est obtenue en divisant I'augmentation (la diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables liée aux activités, par série, par le nombre moyen pondéré de parts,

par série.

ETATS DE L’'EVOLUTION DE L’ACTIF NET ATTRIBUABLE

AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES
Pour les périodes closes les 31 décembre (note 1)

(en dollars) 2023 2022
ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES,
A L'OUVERTURE DE LA PERIODE
Série A 38739312 57 055 649
Série F 5142 648 300 459
Série K 2029 2485
43 883 989 57 358 593
AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS
DE PARTS RACHETABLES LIEE AUX ACTIVITES
Série A (1046 279) (11 260 981)
Série F (93523) (228 116)
Série K (14) (456)
(1139816) (11489 553)
TRANSACTIONS SUR PARTS RACHETABLES
Produit de I'émission de titres
Série A 2617 211 4910730
Série F 549517 5668 166
Paiement au rachat
Série A (5068 189) (11 966 086)
Série F (953 087) (597 861)
(2 854 548) (1985 051)
AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS
DE PARTS RACHETABLES
Série A (3497 257) (18316 337)
Série F (497 093) 4842189
Série K (14) (456)
(3994364) (13 474 604)

ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES,
A LA CLOTURE DE LA PERIODE

Série A 35242 055 38739312
Série F 4 645 555 5142 648
Série K 2015 2029
39 889 625 43 883 989
TABLEAUX DES FLUX DE TRESORERIE
Pour les périodes closes les 31 décembre (note 1)
(en dollars) 2023 2022
FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES
D’EXPLOITATION
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables (1139816) (11 489 553)
Ajustements au titre des éléments suivants :
(Gain) perte net réalisé sur les actifs financiers non dérivés (76 930) (682 471)
Variation (du gain) de la perte latent sur les actifs financiers
non dérivés 753377 11587 440
(Gain) perte de change latent (207) (48)
Achat d'actifs et de passifs financiers non dérivés (14 054 313) (15 038 096)
Produit de la vente d'actifs et de passifs financiers
non dérivés 18 659 937 15871 455
Revenu de placement a recevoir et autres éléments (9 247) (17 284)
Charges a payer et autres montants a payer - (43)
Flux nets de trésorerie liés aux activités d'exploitation 4132 801 231400
FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES DE
FINANCEMENT
Produit de I'émission de parts rachetables 2808514 5284 471
Montant payé au rachat de parts rachetables (5 655 037) (7 298 388)
Flux nets de trésorerie liés aux activités de financement (2846 523) (2013917)
Gain (perte) de change latent 207 48
Augmentation (diminution) nette de la trésorerie 1286278 (1782517)
Trésorerie (découvert bancaire), a I'ouverture de la période (121 307) 1661162
TRESORERIE (DECOUVERT BANCAIRE), A LA CLOTURE
DE LA PERIODE 1165178 (121 307)
Intéréts versés" 1766 1226
Intéréts recus, déduction faite des retenues d'impéts” 23530 13661
Dividendes recus, déduction faite des retenues d'impots" 431981 407 549

1) Classés comme éléments d'exploitation.

Les notes annexes font partie intégrante des présents états financiers.



Fonds Scotia d’actions canadiennes a faible capitalisation

INVENTAIRE DU PORTEFEUILLE
Au 31 décembre 2023

Coat Valeur
Nombre moyen comptable
Emetteur d'actions ($)
ACTIONS - 96,7 %
Consommation discrétionnaire — 9,6 %
Avritzia Inc., a droit de vote subalterne 70 860 2518831 1948 650
BRP Inc. 19920 1900 637 1888814

4419 468 3837 464

Energie - 7,9 %

Baytex Energy Corporation 72 500 418 821 317 550
Crescent Point Energy Corporation 36 100 418 760 331759
Strathcona Resources Ltd. 11873 410 389 254 438
Tamarack Valley Energy Ltd. 214100 837131 657 287
Vermilion Energy Inc. 40300 838294 643 591
Whitecap Resources Inc. 106 800 1256 969 947 316

4180 364 3151941

Finance - 25,8 %

Financiere Canaccord Inc. 146 930 1974 515 1116 668
Société financiére Definity 42 980 1110049 1613 469
goeasy Ltd. 19 470 2693 090 3077428
Guardian Capital Grp Ltd. NV, cat. A 41920 1655 093 1855379
Trisura Group Ltd. 77 160 1151556 2623 440

8584 303 10 286 384

Industrie — 24,0 %

Andlauer Healthcare Group Inc. 34518 1232300 1414548
Boyd Group Services Inc. 7190 1535314 2002 343
GDI Services aux immeubles inc. 10920 475 389 399 454
Quincaillerie Richelieu Ltée 52 780 1903 751 2532384
TFI International Inc. 17 900 1956113 3226 296

7102 867 9575 025

Technologies de I'information - 18,1 %

Descartes Systems Group Inc., The 18070 1387027 2011733
Kinaxis Inc. 16 050 1994 348 2386 796
Lumine Group Inc. 52 830 966 533 1579617
Topicus.com Inc. 13890 1155599 1239544

5503 507 7217 690

Matériaux — 4,3 %

Champion Iron Ltd. 77700 411141 579 642
Filo Mining Corporation 18810 368572 397 079
Interfor Corporation 32 000 815074 751 360

1594 787 1728 081

Immobilier — 7,0 %

Altus Group Ltd. 17130 601 030 721858
Colliers International Group Inc. 9400 1153 035 1575 440
DREAM Unlimited Corporation 17170 466 241 388 901
StorageVault Canada Inc. 20 050 138 646 104 862
2 358 952 2791061
TOTAL DES ACTIONS 33744 248 38 587 646
Couts de transactions (34 433) -
TOTAL DU PORTEFEUILLE DE
PLACEMENTS 33709 815 38 587 646
AUTRES ACTIFS, MOINS LES PASSIFS — 3,3 % 1301979
ACTIF NET - 100,0 % 39 889 625
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NOTES PROPRES AU FONDS
Pour les périodes indiquées a la note 1

Le Fonds (note 1)

Lobjectif du Fonds consiste & procurer une croissance marquée du
capital a long terme en investissant surtout dans des titres de
participation de petites et de moyennes sociétés canadiennes inscrites
a la cote des principales bourses canadiennes.

Le Fonds peut également investir une partie de ses actifs dans des
fonds gérés par le gestionnaire et/ou par d’autres gestionnaires de
placements (les « fonds sous-jacents »). Outre les risques décrits
ci-dessous, le Fonds peut étre indirectement exposé au risque dans la
mesure ol les fonds sous-jacents détiennent des instruments
financiers exposés aux risques ci-dessous.

Risques associés aux instruments financiers (note 4)
Risque de taux d'intérét

Au 31 décembre 2023 et au 31 décembre 2022, la majorité des
instruments financiers du Fonds ne portaient pas intérét. Par
conséquent, le Fonds n’était pas directement exposé a des risques
importants attribuables aux fluctuations des taux d'intérét du marché.

Risque de change

Ci-dessous, un résumé de I'exposition directe du Fonds au risque de
change. Les montants indiqués sont fondés sur la valeur comptable des
actifs et des passifs monétaires et non monétaires du Fonds,
déduction faite de la valeur des contrats de change et des positions
vendeur, le cas échéant.

attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds aurait
diminué ou augmenté d’environ 3 858 765 $ (4 374 755 § au

31 décembre 2022). Dans les faits, les résultats réels peuvent
différer de ceux de cette analyse de sensibilité, et 1a différence
peut étre importante.

Risque de crédit

Au 31 décembre 2023 et au 31 décembre 2022, le Fonds n'avait
aucune exposition directe importante aux obligations, aux débentures,
aux instruments du marché monétaire et aux actions privilégiées.

Risque de concentration

Ci-dessous, un résumé du risque de concentration du Fonds selon la
valeur comptable en pourcentage de l'actif net.

31 décembre 2023 31 décembre 2022

Consommation discrétionnaire 9,6 131
Energie 7,9 43
Finance 25,8 22,8
Soins de santé - 4,9
Industrie 24,0 25,8
Technologies de I'information 18,1 11,2
Matériaux 4,3 9,7
Immobilier 7,0 7.9

Classement selon la hiérarchie des justes valeurs (note 2)

Ci-dessous, un résumé du classement des instruments financiers du
Fonds selon la hiérarchie des justes valeurs.

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
1dé 202
31 décembre 2023 31 décembre 2023 ©) ©) ) %)
Exposition Exposition Actions 38587 646 - - 38 587 646
brute au nette au 38 587 646 - - 38 587 646
risque de  Contrats de risque de  Pourcentage . . .
change change change  de I'actif net ) Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
Devise (%) ) (%) (%) 31 décembre 2022 (%) (%) (%) (%)
Dollar américain 15320 - 15320 0,0 Actions 43 747 552 - - 437471552
15 320 - 15 320 0,0 43 747 552 - - 43 747 552
_ 31 décembre 2022 Transferts entre les niveaux
Exposition Exposition
brute au nette au Aucun transfert important entre le niveau 1 et le niveau 2 n’a été
risque de Contrats de risque de  Pourcentage f . ! . | le 31 dé 92023 et 1
change change change  de I'actif net effectué pendant les périodes closes le 31 décembre et le
Devise %) ® %) (%) 31 décembre 2022.
Dollar américain 9679 - 9679 0,0
9679 - 9679 0,0

Au 31 décembre 2023, si le dollar canadien avait fluctué de 10 % par
rapport aux autres devises, toutes les autres variables demeurant
constantes, l'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
du Fonds aurait diminué ou augmenté de 1532 §, ou environ 0,0 %
(968 $ ou environ 0,0 % au 31 décembre 2022). Dans les faits, les
résultats réels peuvent différer de ceux de cette analyse de sensibilité,
et la différence peut étre importante.

Risque de prix

Au 31 décembre 2023, une tranche d’environ 96,7 % (99,7 % au

31 décembre 2022) de l'actif net du Fonds était directement exposée
au risque de prix. Si les cours de ces instruments avaient fluctué

de 10 %, toutes les autres variables demeurant constantes, I'actif net
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Compensation des actifs et des passifs financiers (note 2)

Au 31 décembre 2023 et au 31 décembre 2022, le Fonds n’avait conclu
aucune entente selon laquelle les instruments financiers peuvent
faire I'objet d'une compensation.

Participation dans I’actif des fonds sous-jacents (note 2)

Au 31 décembre 2023 et au 31 décembre 2022, le Fonds ne détenait
aucune participation dans des fonds sous-jacents.

Comparaison de la valeur liquidative par part et de I'actif net
par part (note 2)

Au 31 décembre 2023 et au 31 décembre 2022, il n'y avait aucune
différence importante entre la valeur liquidative par part et 'actif net
par part de toutes les séries du Fonds.
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ETATS DE LA SITUATION FINANCIERE
Aux

31 décembre

31 décembre

(en dollars) 2023 2022
ACTIF

Actif courant

Actifs financiers a la juste valeur par le biais du résultat net

(note 2)

Actifs financiers non dérivés 99 985 888 110611 344
Trésorerie 1319227 1288235
Montant a recevoir pour la vente de titres 5505 -
Souscriptions a recevoir 137125 47 349
Revenu de placement a recevoir et autres éléments 167 706 186 059
Total de I'actif 101 615 451 112 132 987
PASSIF
Passif courant
Rachats a payer 108 896 63 190
Total du passif 108 896 63 190
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 101 506 555 112 069 797
ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES, PAR SERIE
Série A 88929 776 99301519
Série F 12576 779 12768 278
ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES, PAR PART
Série A 36,44 36,17
Série F 40,79 40,11
ETATS DU RESULTAT GLOBAL
Pour les périodes closes les 31 décembre (note 1)

(en dollars, sauf le nombre moyen de parts) 2023 2022
REVENUS
Gain (perte) net sur les actifs et les passifs financiers a la juste

valeur par le biais du résultat net

Dividendes 2 445 085 2993159

Intéréts a distribuer 120 634 63424

Gain (perte) net réalisé sur les actifs financiers non dérivés (567 820) 14197 383

Variation du gain (perte) latent sur les actifs financiers

non dérivés 1316 808 (615 538)

Gain (perte) net réalisé sur les instruments dérivés - 43 628

Variation du gain (perte) latent sur les instruments dérivés - 2413
Gain (perte) net sur les actifs et les passifs financiers a la

juste valeur par le biais du résultat net 3314707 16 684 469
Prét de titres (note 11) 95374 52 386
Gain (perte) de change net réalisé et latent (31 315) 98 988
Autres revenus 19 6817
Total des revenus (pertes), montant net 3378785 16 842 660
CHARGES
Frais de gestion (note 5) 1769 953 1835195
Frais d'administration a taux fixe (note 6) 171770 174 666
Frais du comité d'examen indépendant 1138 1118
Charge d'intéréts 5045 1678
Retenues d'impdts étrangers/remboursements d'impéts 101 923 191 268
Taxe de vente harmonisée/taxe sur les produits et services 189 587 197 260
Colits de transactions 252195 159 506
Total des charges 2491611 2560 691
Charges absorbées par le gestionnaire (18 452) (49 327)
Charges, montant net 2473 159 2511364
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux

porteurs de parts rachetables liée aux activités 905 626 14 331 296
AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS

DE PARTS RACHETABLES LIEE AUX ACTIVITES, PAR SERIE
Série A 698 545 15167 003
Série F 207 081 (835 707)
AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS

DE PARTS RACHETABLES LIEE AUX ACTIVITES, PAR PARTt
Série A 0,27 5,20
Série F 0,65 (3,57)
NOMBRE MOYEN PONDERE DE PARTS, PAR SERIE
Série A 2604615 2915951
Série F 316 669 233 959

t L'augmentation (la diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables liée aux
activités, par part, est obtenue en divisant I'augmentation (la diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables liée aux activités, par série, par le nombre moyen pondéré de parts,

par série.

ETATS DE L’'EVOLUTION DE L’ACTIF NET ATTRIBUABLE

AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES
Pour les périodes closes les 31 décembre (note 1)

(en dollars) 2023 2022
ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES,
A L'OUVERTURE DE LA PERIODE
Série A 99301519 99 440 638
Série 12768 278 433 896
112 069 797 99 874 534
AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS
DE PARTS RACHETABLES LIEE AUX ACTIVITES
Série A 698 545 15167 003
Série F 207 081 (835 707)
905 626 14 331 296
DISTRIBUTIONS AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES
Revenus nets de placement
Série A (18 452) (49 327)
(18 452) (49 327)
TRANSACTIONS SUR PARTS RACHETABLES
Produit de I'émission de titres
Série A 7563 876 13701 551
Série F 1012701 14 278 543
Distributions réinvesties
Série A 18 452 49 327
Paiement au rachat
Série A (18 634 164) (29 007 673)
Série F (1411 281) (1108 454)
(11 450 416) (2 086 706)
AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS
DE PARTS RACHETABLES
Série A (10371 743) (139119)
Série F (191 499) 12 334 382
(10 563 242) 12195 263
ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES,
A LA CLOTURE DE LA PERIODE
Série A 88929776 99301519
Série F 12576 779 12768 278
101 506 555 112 069 797
TABLEAUX DES FLUX DE TRESORERIE
Pour les périodes closes les 31 décembre (note 1)
(en dollars) 2023 2022
FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES
D'EXPLOITATION
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables 905 626 14331296
Ajustements au titre des éléments suivants :
(Gain) perte net réalisé sur les actifs financiers non dérivés 567 820 (14197 383)
Variation (du gain) de la perte latent sur les actifs financiers
non dérivés (1316 808) 615538
Variation (du gain) de la perte latent sur les instruments
dérivés - (2413)
(Gain) perte de change latent (7 763) (3207)
Achat d'actifs et de passifs financiers non dérivés (57 910172) (54 435 077)
Produit de la vente d'actifs et de passifs financiers
non dérivés 69279 111 51483 372
Revenu de placement a recevoir et autres éléments 18353 (61 478)
Charges a payer et autres montants a payer - (43)
Flux nets de trésorerie liés aux activités d'exploitation 11536 167 (2 269 395)
FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES DE
FINANCEMENT
Produit de I'émission de parts rachetables 8006 738 14331138
Montant payé au rachat de parts rachetables (19519 676) (16 443 128)
Flux nets de trésorerie liés aux activités de financement (11512 938) (2111 990)
Gain (perte) de change latent 7763 3207
Augmentation (diminution) nette de la trésorerie 23229 (4381 385)
Trésorerie (découvert bancaire), a I'ouverture de la période 1288 235 5666 413
TRESORERIE (DECOUVERT BANCAIRE), A LA CLOTURE
DE LA PERIODE 1319 227 1288 235
Intéréts versés” 5045 1678
Intéréts recus, déduction faite des retenues d'impéts” 114 400 63424
Dividendes recus, déduction faite des retenues d'impots" 2345058 2763104

1) Classés comme éléments d'exploitation.

Les notes annexes font partie intégrante des présents états financiers.



Fonds Scotia des ressources

INVENTAIRE DU PORTEFEUILLE
Au 31 décembre 2023

Coat Valeur

Nombre moyen comptable
Emetteur d'actions ($)
ACTIONS - 98,5 %
Energie - 61,9 %
ARC Resources Ltd. 221900 3101877 4364773
Cameco Corporation 101 100 459 157 5775843
Canadian Natural Resources Ltd. 67 200 2474793 5833632
ConocoPhillips 25400 1919126 3902 391
Diamondback Energy Inc. 13300 2569 709 2730137
Enbridge Inc. 92 000 4171298 4388400
Exxon Mobil Corporation 32200 2478 804 4261338
F3 Uranium Corporation 2200 000 858 265 880 000
F3 Uranium Corporation, restr. 6628 400 2217200 2595078
F3 Uranium Corporation, bons de

souscription, 12 sept. 2025* 3314200 - 468 495
Gibson Energy Inc. 145 000 2970 361 2918 850
Keyera Corporation 104 700 3252772 3353541
NexGen Energy Ltd. 865 000 708 363 8018550
Shell PLC, CAAE 49 600 2704 709 4320008
Topaz Energy Corporation 100 000 2185775 1938 000
Tourmaline Oil Corporation 70 800 3059320 4218972
Williams Companies Inc., The 62 300 2509 333 2872226

41777 862 62 840 234
Matériaux — 34,4 %
ATEX Resources Inc. 1025 000 655 331 768 750
ATEX Resources Inc., bons de souscription,

restr., 22 ao(it 2025* 1759 100 - 363412
Bellevue Gold Ltd. 5198 500 3703834 7897034
Callinex Mines Inc. 423500 1334025 753 830
Callinex Mines Inc., bons de souscription,

6 mars 2025* 229 600 - 23414
Ero Copper Corporation 168 000 2985 602 3519600
IRIS Metals Ltd. 794 900 715 630 661 765
Ivanhoe Mines Ltd., cat. A 350 000 3820591 4497 500
Kinross Gold Corporation, droit avec valeur

éventuel® 409 100 - -
Li-FT Power Ltd. 100 000 836 460 610 000
Lithium lonic Corporation 2110300 3243331 3693025
Lynas Corporation Ltd. 176 000 1299 652 1140 855
Marimaca Copper Corporation 73 000 295157 250 390
Meteoric Resources NL 1650 000 331599 387095
Premium Nickel Resources Ltd. 529 900 635 880 667 674
Sigma Lithium Corporation 124 800 4966 405 5217 888
WA1 Resources Ltd. 400 000 2830453 4467 822

27 653 950 34920 054
Services aux collectivités — 2,2 %
AltaGas Ltd. 80 000 2139092 2225 600
TOTAL DES ACTIONS 71570 904 99 985 888
Coduts de transactions (83 833) -
TOTAL DU PORTEFEUILLE DE

PLACEMENTS 71487 071 99 985 888
AUTRES ACTIFS, MOINS LES PASSIFS — 1,5 % 1520 667
ACTIF NET - 100,0 % 101 506 555

* Ces titres ne sont pas cotés et sont classés au niveau 3.
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Fonds Scotia des ressources

NOTES PROPRES AU FONDS
Pour les périodes indiquées a la note 1

Le Fonds (note 1)

Lobjectif de placement du Fonds consiste a obtenir une croissance
marquée du capital a long terme. Le Fonds investit surtout dans les
titres de participation de sociétés de ressources canadiennes,
notamment des sociétés qui ceuvrent dans les secteurs du pétrole et
du gaz, de l'or et des métaux précieux, des métaux et des minéraux, et
des produits forestiers.

Le Fonds peut également investir une partie de ses actifs dans des
fonds gérés par le gestionnaire et/ou par d’autres gestionnaires de
placements (les « fonds sous-jacents »). Outre les risques décrits
ci-dessous, le Fonds peut étre indirectement exposé au risque dans la
mesure ol les fonds sous-jacents détiennent des instruments
financiers exposés aux risques ci-dessous.

Risques associés aux instruments financiers (note 4)
Risque de taux d'intérét

Au 31 décembre 2023 et au 31 décembre 2022, 1a majorité des
instruments financiers du Fonds ne portaient pas intérét. Par
conséquent, le Fonds n’était pas directement exposé a des risques
importants attribuables aux fluctuations des taux d'intérét du marché.

Risque de change

Ci-dessous, un résumé de I'exposition directe du Fonds au risque de
change. Les montants indiqués sont fondés sur la valeur comptable des
actifs et des passifs monétaires et non monétaires du Fonds,
déduction faite de la valeur des contrats de change et des positions
vendeur, le cas échéant.

31 décembre 2023

Exposition Exposition

brute au nette au
risque de Contrats de risque de  Pourcentage
change change change  de l'actif net
Devise (%) ($) (%) (%)
Dollar américain 18 660 427 - 18 660 427 18,4
Dollar australien 14 554 568 - 14 554 568 14,3
Couronne danoise 2916 - 2916 0,0
33217911 - 33217911 32,7

31 décembre 2022

Exposition Exposition

brute au nette au
risque de Contrats de risque de  Pourcentage
change change change de I'actif net
Devise (%) ($) (%) (%)
Dollar américain 25793 381 - 25793 381 23,0
Dollar australien 17975 214 - 17975214 16,0
43 768 595 - 43 768 595 39,0

Au 31 décembre 2023, si le dollar canadien avait fluctué de 10 % par
rapport aux autres devises, toutes les autres variables demeurant
constantes, l'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
du Fonds aurait diminué ou augmenté de 8 821 791 §, ou environ 3,3 %
de T'actif net (4 376 860 $ ou environ 3,9 % au 31 décembre 2022).
Dans les faits, les résultats réels peuvent différer de ceux de cette
analyse de sensibilité, et la différence peut étre importante.
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Risque de prix

Au 31 décembre 2023, une tranche d’environ 98,5 % (98,7 % au

31 décembre 2022) de I'actif net du Fonds était directement exposée
au risque de prix. Si les cours de ces instruments avaient fluctué

de 10 %, toutes les autres variables demeurant constantes, I'actif net
attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds aurait diminué
ou augmenté d’environ 9 998 589 $ (11 061 134 $ au 31 décembre 2022).
Dans les faits, les résultats réels peuvent différer de ceux de cette
analyse de sensibilité, et la différence peut étre importante.

Risque de crédit

Au 31 décembre 2023 et au 31 décembre 2022, le Fonds n’avait
aucune exposition directe importante aux obligations, aux débentures,
aux instruments du marché monétaire et aux actions privilégiées.

Risque de concentration

Ci-dessous, un résumé du risque de concentration du Fonds selon la
valeur comptable en pourcentage de 'actif net.

31 décembre 2023 31 décembre 2022

Energie 61,9 50,2
Matériaux 344 47,5
Services aux collectivités 2,2 1,0

Classement selon la hiérarchie des justes valeurs (note 2)

Ci-dessous, un résumé du classement des instruments financiers du
Fonds selon la hiérarchie des justes valeurs.

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total

31 décembre 2023 ($) ($) (%) ($)

Actions 81980918 17 149 649 - 99 130 567
Bons de souscription,

droits et options - - 855 321 855321

81980 918 17 149 649 855 321 99 985 888

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total

31 décembre 2022 (%) ($) ($) ($)

Actions 92 807 286 16810316 - 109 617 602
Bons de souscription,

droits et options - - 993 742 993 742

92 807 286 16 810 316 993742 110611344

Transferts entre les niveaux

Aucun transfert important entre le niveau 1 et le niveau 2 n’a été
effectué pendant les périodes closes le 31 décembre 2023 et le
31 décembre 2022.



Fonds Scotia des ressources

NOTES PROPRES AU FONDS
Pour les périodes indiquées a la note 1

Rapprochement au titre des instruments financiers de niveau 3

Ci-dessous, un résumé de I'évolution des instruments financiers de
niveau 3 du Fonds.

31 décembre 2023 31 décembre 2022

($) ($)
Al'ouverture de la période 993 742 -
Achats - -
Ventes/remboursement de capital - -
Transferts vers le niveau 3 - -
Transferts a partir du niveau 3 - -
Gains (pertes) nets réalisés - -
Variation nette du gain (perte) latent* (138 421) 993 742
Ala cléture de la période 855 321 993 742

* La variation nette du gain (perte) latent des instruments financiers de niveau 3 détenus au
31 décembre 2023 et au 31 décembre 2022 était respectivement de (138 421)$ et
de 993 742 §.

Techniques d’évaluation utilisées pour les instruments financiers de
niveau 3

Ci-dessous, un résumé des techniques d’évaluation et des données
d’entrée non observables importantes utilisées pour établir la juste
valeur des instruments financiers de niveau 3. Les données d’entrée
non observables importantes retenues pour établir les évaluations

a la juste valeur des instruments classés au niveau 3 peuvent varier
de facon considérable au fil du temps en fonction de facteurs propres
aux sociétés et des conditions économiques ou du marché. Est
également présenté ci-dessous I'effet potentiel, sur le Fonds, d'une
appréciation ou d'une dépréciation de 5 %, ou de 5 % dans le cas des

fonds sous-jacents (10 % & I'exercice précédent), des données d’entrée

non observables importantes utilisées aux fins des techniques
d’évaluation, toutes les autres variables demeurant constantes.
Certaines données importantes non observables utilisées dans le
cadre des techniques d’évaluation ne sont pas vraisemblablement
susceptibles de fluctuer; on leur a donc attribué la mention « s. 0. »
dans le tableau ci-dessous. Les titres pour lesquels une variation
plausible des données d’entrée non observables importantes n'a pas

d’effet significatif sur le Fonds sont indiqués par la mention « néant ».

Valeur
comptable au Fluctuation
Données d'entrée 31 décembre de
Technique non observables 2023 l'évaluation
Titre d’'évaluation importantes ($) (&)
Bons de Modéle d'analyse Décote de liquidité 855 321 s.0.
souscription fondamentale fondée
sur les données
financiéres
855 321
Valeur
comptable au Fluctuation
Données d’entrée 31 décembre de
Technique non observables 2022 I'évaluation
Titre d'évaluation importantes %) )
Bons de Modeéle d'analyse Décote de liquidité 993 742 s. 0.
souscription fondamentale fondée
sur les données
financiéres
993 742

Compensation des actifs et des passifs financiers (note 2)

Au 31 décembre 2023 et au 31 décembre 2022, le Fonds n’avait conclu
aucune entente selon laquelle les instruments financiers peuvent
faire 'objet d’'une compensation.

Participation dans I’actif des fonds sous-jacents (note 2)

Au 31 décembre 2023 et au 31 décembre 2022, le Fonds ne détenait
aucune participation dans des fonds sous-jacents.

Comparaison de la valeur liquidative par part et de I'actif net
par part (note 2)

Ci-dessous, un résumé de la comparaison entre la valeur liquidative
par part et I'actif net par part.

31 décembre 2023 31 décembre 2022

Valeur Valeur
liquidative Actif net liquidative Actif net
par part par part par part par part
($) ($) ($) ($)
Série A 36,14 36,44 36,17 36,17
Série F 40,45 40,79 40,11 40,11
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ETATS DE LA SITUATION FINANCIERE
Aux

31 décembre

31 décembre

(en dollars) 2023 2022
ACTIF

Actif courant

Actifs financiers a la juste valeur par le biais du résultat net

(note 2)

Actifs financiers non dérivés 393710548 329521 063
Trésorerie 6576 945 11564 041
Souscriptions & recevoir 833 850 227729
Revenu de placement a recevoir et autres éléments 782 681 423978
Total de I'actif 401904 024 341736 811
PASSIF
Passif courant
Rachats a payer 198 083 596 656
Total du passif 198 083 596 656
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 401 705 941 341 140 155
ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES, PAR SERIE
Série A 391576 183 333605710
Série F 10129 758 7534 445
ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES, PAR PART
Série A 27,39 24,45
Série F 11,14 9,86
ETATS DU RESULTAT GLOBAL
Pour les périodes closes les 31 décembre (note 1)

(en dollars, sauf le nombre moyen de parts) 2023 2022
REVENUS
Gain (perte) net sur les actifs et les passifs financiers a la juste

valeur par le biais du résultat net

Dividendes 6312398 5588152

Intéréts a distribuer 673 273 239815

Gain (perte) net réalisé sur les actifs financiers non dérivés 10259 500 3196126

Variation du gain (perte) latent sur les actifs financiers

non dérivés 32316 240 (42194 074)
Gain (perte) net sur les actifs et les passifs financiers a la

juste valeur par le biais du résultat net 49 561411 (33 169 981)
Prét de titres (note 11) 11839 6 864
Gain (perte) de change net réalisé et latent 190 875 340127
Autres revenus 184 3331
Total des revenus (pertes), montant net 49 764 309 (32 819 659)
CHARGES
Frais de gestion (note 5) 5432 159 5003 851
Frais d'administration a taux fixe (note 6) 880 506 807 292
Frais du comité d'examen indépendant 1138 1118
Charge d'intéréts 4917 -
Retenues d'impdts étrangers/remboursements d'impots 858 999 741 595
Taxe de vente harmonisée/taxe sur les produits et services 657728 595 402
Colts de transactions 24 404 17915
Total des charges 7 859 851 7167 173
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux

porteurs de parts rachetables liée aux activités 41904 458 (39 986 832)
AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS

DE PARTS RACHETABLES LIEE AUX ACTIVITES, PAR SERIE
Série A 40 825 825 (39 745 009)
Série F 1078633 (241 823)
AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS

DE PARTS RACHETABLES LIEE AUX ACTIVITES, PAR PARTt
Série A 2,94 (2,94)
Série F 1,27 (0,37)
NOMBRE MOYEN PONDERE DE PARTS, PAR SERIE
Série A 13895 071 13501 276
Série F 850113 662 421

t L'augmentation (la diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables liée aux
activités, par part, est obtenue en divisant I'augmentation (la diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables liée aux activités, par série, par le nombre moyen pondéré de parts,

par série.

ETATS DE L’'EVOLUTION DE L’ACTIF NET ATTRIBUABLE

AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES
Pour les périodes closes les 31 décembre (note 1)

(en dollars) 2023 2022
ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES,
A L'OUVERTURE DE LA PERIODE
Série A 333605710 358139 531
Série F 7534 445 -
341 140 155 358 139 531
AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS
DE PARTS RACHETABLES LIEE AUX ACTIVITES
Série A 40 825 825 (39 745 009)
Série F 1078 633 (241 823)
41904 458 (39 986 832)
TRANSACTIONS SUR PARTS RACHETABLES
Produit de I'émission de titres
Série A 75419073 68 949 354
Série F 3922773 8594 740
Paiement au rachat
Série A (58 274 425) (53 738 166)
Série F (2 406 093) (818 472)
18 661 328 22 987 456
AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS
DE PARTS RACHETABLES
Série A 57970 473 (24 533 821)
Série F 2595313 7534 445
60 565 786 (16 999 376)
ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES,
A LA CLOTURE DE LA PERIODE
Série A 391576 183 333605710
Série F 10129758 7534 445
401 705 941 341 140 155
TABLEAUX DES FLUX DE TRESORERIE
Pour les périodes closes les 31 décembre (note 1)
(en dollars) 2023 2022
FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES
D’EXPLOITATION
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables 41904 458 (39986 832)
Ajustements au titre des éléments suivants :
(Gain) perte net réalisé sur les actifs financiers non dérivés (10 259 500) (3196 126)
Variation (du gain) de la perte latent sur les actifs financiers
non dérivés (32 316 240) 42194 074
(Gain) perte de change latent (9677) (32 293)
Achat d'actifs et de passifs financiers non dérivés (54 983 181) (52 010 150)
Produit de la vente d'actifs et de passifs financiers
non dérivés 33369 437 23128002
Revenu de placement a recevoir et autres éléments (358 703) (130 441)
Charges a payer et autres montants a payer - (43)
Flux nets de trésorerie liés aux activités d’exploitation (22 653 406) (30 033 809)
FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES DE
FINANCEMENT
Produit de I'émission de parts rachetables 75130 430 69 467 257
Montant payé au rachat de parts rachetables (57 473 797) (46 044 533)
Flux nets de trésorerie liés aux activités de financement 17 656 633 23422724
Gain (perte) de change latent 9677 32293
Augmentation (diminution) nette de la trésorerie (4996 773) (6611 085)
Trésorerie (découvert bancaire), a I'ouverture de la période 11564 041 18142 833
TRESORERIE (DECOUVERT BANCAIRE), A LA CLOTURE
DE LA PERIODE 6576 945 11564 041
Intéréts versés" 4917 -
Intéréts recus, déduction faite des retenues d'impéts' 652 411 239815
Dividendes recus, déduction faite des retenues d'impéts” 5115557 4716115

1) Classés comme éléments d'exploitation.

Les notes annexes font partie intégrante des présents états financiers.
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INVENTAIRE DU PORTEFEUILLE
Au 31 décembre 2023

Coat Valeur
Nombre moyen comptable
Emetteur d'actions ($)
ACTIONS - 97,9 %
Services de communication - 4,5 %
Alphabet Inc., cat. C 55700 5021040 10390 482
Comcast Corporation, cat. A 134 600 6857 034 7812530

11878 074 18 203 012

Consommation discrétionnaire — 7,3 %

Amazon.com Inc. 56 400 8690811 11 343 005
McDonald's Corporation 17 800 3611498 6986 125
NIKE Inc., cat. B 36600 3859 025 5259 785
The Home Depot Inc. 12 600 3866 419 5779 809

20 027 753 29 368 724

Consommation de base - 4,4 %

Costco Wholesale Corporation 10 000 3212539 8737227
Estée Lauder Companies Inc., The 19100 4068 312 3697 484
McCormick & Company Inc. 59 400 5647 472 5379 557

12928 323 17 814 268

Energie — 4,6 %

Devon Energy Corporation 82 300 6587610 4934 863
EOG Resources Inc. 64900 6397 149 10390 288
Corporation TC Energie 57 200 3073618 2959 639

16 058 377 18 284 790

Finance - 13,8 %

Bank of America Corporation 174 000 7692 901 7754778
Berkshire Hathaway Inc., cat. B 18 400 5708 542 8686 589
BlackRock Inc. 7700 4403132 8274024
CME Group Inc. 36 400 8783 568 10 146 979
JPMorgan Chase & Co. 48 900 6678 633 11010073
Progressive Corporation, The 45200 4800 686 9529 645

38 067 462 55402 088

Soins de santé — 10,9 %

Abbott Laboratories 44 200 6661596 6439739
Danaher Corporation 31700 6191705 9707 045
Johnson & Johnson 39200 7236071 8132853
Medtronic PLC 44 600 5722725 4863 329
Thermo Fisher Scientific Inc. 11200 5884104 7 868 968
UnitedHealth Group Incorporated 9800 4556 875 6829 309

36 253 076 43 841243

Industrie — 15,7 %

Chemin de fer Canadien Pacifique Ltée 121100 6683 022 12 672 958
Carlisle Companies Inc. 18 500 5458 041 7650 706
Fortive Corporation 73 900 6088 252 7202384
Republic Services Inc. 36 900 4617 555 8054719
Roper Technologies Inc. 15 300 8198158 11040 797
RTX Corporation 66 751 6829683 7434253
Union Pacific Corporation 28100 8050 330 9135810

45 925 041 63 191 627

Technologies de I'information - 18,3 %

Accenture PLC, cat. A 17100 3172683 7942713
Apple Inc. 36 900 2815484 9403 766
Microsoft Corporation 33000 3936 604 16 425 743
Salesforce.com Inc. 27 300 6861303 9508 818
Taiwan Semiconductor Manufacturing

Company Ltd., CAAE 79200 11053 595 10902 737
TE Connectivity Ltd. 41500 6897 144 7717941
Visa Inc., cat. A 34100 6111231 11751383

40 848 044 73 653 101

Matériaux — 11,9 %

Air Products and Chemicals Inc. 23700 6653 079 8589 321
DuPont de Nemours Inc. 81233 7142927 8271 900
Ecolab Inc. 28 800 6115016 7561391
Franco-Nevada Corporation 54 000 6714 470 7920 448
Nutrien Ltd. 66 000 5147793 4921083
Sherwin-Williams Company, The 25 800 5518 816 10 651 533

37 292 101 47 915 676

Immobilier - 2,6 %
American Tower Corporation 21 400 5747 250 6115095
Public Storage Real Estate Investment Trust 10 900 3313953 4400514

9061203 10515 609

Services aux collectivités — 3,9 %

Brookfield Infrastructure Partners LP 196 825 7444813 8204 081
NextEra Energy Inc. 91 000 8197 399 7316 329
15642 212 15520 410
TOTAL DES ACTIONS 283981666 393 710 548
Codts de transactions (89 445) -
TOTAL DU PORTEFEUILLE DE
PLACEMENTS 283892221 393710548
AUTRES ACTIFS, MOINS LES PASSIFS — 2,1 % 7995 393
ACTIF NET - 100,0 % 401 705 941
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NOTES PROPRES AU FONDS
Pour les périodes indiquées a la note 1

Le Fonds (note 1)

Lobjectif de placement du Fonds consiste a procurer un rendement
de placement global élevé, composé d'un revenu de dividendes et de
gains en capital. Il investit principalement dans des titres de
participation de sociétés américaines qui paient, ou qui sont
susceptibles de payer, des dividendes.

Le Fonds peut également investir une partie de ses actifs dans des
fonds gérés par le gestionnaire et/ou par d’autres gestionnaires de
placements (les « fonds sous-jacents »). Outre les risques décrits
ci-dessous, le Fonds peut étre indirectement exposé au risque dans la
mesure ol les fonds sous-jacents détiennent des instruments
financiers exposés aux risques ci-dessous.

Risques associés aux instruments financiers (note 4)
Risque de taux d'intérét

Au 31 décembre 2023 et au 31 décembre 2022, 1a majorité des
instruments financiers du Fonds ne portaient pas intérét. Par
conséquent, le Fonds n’était pas directement exposé a des risques
importants attribuables aux fluctuations des taux d'intérét du marché.

Risque de change

Ci-dessous, un résumé de I'exposition directe du Fonds au risque de
change. Les montants indiqués sont fondés sur la valeur comptable des
actifs et des passifs monétaires et non monétaires du Fonds,
déduction faite de la valeur des contrats de change et des positions
vendeur, le cas échéant.

de 10 %, toutes les autres variables demeurant constantes, 'actif net
attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds aurait
diminué ou augmenté d’environ 39 371 055 § (32952 106 § au

31 décembre 2022). Dans les faits, les résultats réels peuvent
différer de ceux de cette analyse de sensibilité, et la différence peut
étre importante.

Risque de crédit

Au 31 décembre 2023 et au 31 décembre 2022, le Fonds n’avait
aucune exposition directe importante aux obligations, aux débentures,
aux instruments du marché monétaire et aux actions privilégiées.

Risque de concentration

Ci-dessous, un résumé du risque de concentration du Fonds selon la
valeur comptable en pourcentage de I'actif net.

31 décembre 2023 31 décembre 2022

Services de communication 4,5 4,2
Consommation discrétionnaire 73 73
Consommation de base 4,4 4,7
Energie 46 4,5
Finance 13,8 13,0
Soins de santé 10,9 12,0
Industrie 15,7 13,9
Technologies de I'information 18,3 16,2
Matériaux 11,9 14,0
Immobilier 2,6 23
Services aux collectivités 3,9 4,4

Classement selon la hiérarchie des justes valeurs (note 2)

Ci-dessous, un résumé du classement des instruments financiers du
Fonds selon la hiérarchie des justes valeurs.

31 décembre 2023 Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
Exposition Exposition 31 décembre 2023 ) ) $) )
brute au nette au Actions 393710548 - - 393710548
risque de Contrats de risque de  Pourcentage 393 710 548 - — 393710548
change change change  de I'actif net
Devise ) ®) ©) (%) Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
Dollar américain 394 426 847 - 394426847 98,2 31 décembre 2022 (%) ($) ($) ($)
394 426 847 - 394 426 847 98,2 Actions 329521063 - - 329521 063
329521 063 - - 329521063
31 décembre 2022
Exposition Exposition Transferts entre les niveaux
brute au nette au
risque de  Contrats de risque de  Pourcentage Aucun transfert important entre le niveau 1 et le niveau 2 n’a été
change change change de I'actif net . L. .
Devise ) ) ) (%) effectué pendant les périodes closes le 31 décembre 2023 et le
Dollar américain 335992 942 - 33599294 98,5 31 décembre 2022.
335992 942 — 335992942 98,5

Au 31 décembre 2023, si le dollar canadien avait fluctué de 10 % par
rapport aux autres devises, toutes les autres variables demeurant
constantes, l'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
du Fonds aurait diminué ou augmenté de 39 442 685 $, ou environ 9,8 %
(33599 294 $ ou environ 9,9 % au 31 décembre 2022). Dans les faits,
les résultats réels peuvent différer de ceux de cette analyse de
sensibilité, et la différence peut étre importante.

Risque de prix

Au 31 décembre 2023, une tranche d’environ 97,9 % (96,5 % au
31 décembre 2022) de l'actif net du Fonds était directement exposée
au risque de prix. Si les cours de ces instruments avaient fluctué

181

Compensation des actifs et des passifs financiers (note 2)

Au 31 décembre 2023 et au 31 décembre 2022, le Fonds n’avait conclu
aucune entente selon laquelle les instruments financiers peuvent
faire I'objet d'une compensation.

Participation dans I’actif des fonds sous-jacents (note 2)

Au 31 décembre 2023 et au 31 décembre 2022, le Fonds ne détenait
aucune participation dans des fonds sous-jacents.

Comparaison de la valeur liquidative par part et de I'actif net
