. Le Canada semble émerger d’un passage a vide de
Banque Scotia.

- I’inflation sous-jacente
ANALYSE ECONOMIQUE

. Dans I'ensemble, 'IPC a moins augmenté que le consensus, ce qui concorde avec I'estimation de la Scotia.

MONDIALE

. Les marchés ont jugé que c’était assez bon...

. ... mais n’ont pas prolongé leur regard au-dela de I'lPC de synthése.
LA SEMAINE EN BREF
. Les barométres fondamentaux traditionnels de la BdC se sont accélérés en augmentant en fréquence...
Le 20 avril 2026
. ... toutefois, I'IPC sous-jacent traditionnel n’en a pas fait autant, uniquement a cause d’une seule
catégorie.
Contributeurs . L’ampleur des pressions qui s’exercent sur les prix est toujours aussi considérable.
Derek Holt, VP et chef des Etudes économiques e Lelogement, les véhicules et plusieurs autres catégories ont pris de la vitesse.
sur les marchés des capitaux
Etudes économiques de la Banque Scotia . La BdC ne bronchera pas, puisque I'attention est mobilisée par le parcours plus vaste a suivre...
416.863.7707 . . . . L .
derek.holt@scotiabank.com . ... or, il s’agit d’une mise en garde, puisque le Canada pourrait émerger d’un passage a vide
temporaire...
Graphique 1 o ...avant méme que les effets de répercussion des produits de base sur I'IPS sous-jacent puissent
- . . commencer a se manifester.
Baromeétres de I'lPC sous-jacent canadien
pC IPC canadien, évolution en % sur un mois//sur un an, en données non désaisonnalisées, mars 2026 :
) Médiane Moyenne . Données réelles: 0,9/2,4
Mois i . sous-jacent
pondérée tronquée trad. Banque Scotia: 0,9/2,4
Consensus :1,1/2,6
Janv. 2025 2E 4l 24 Auparavant : données non révisées 0,5/1,8
Févr. 2025 4.0 29 5.6 IPC en moyenne tronquée, évolution sur un mois en %, en données désaisonnalisées et en rythme
Mars 2025 2.2 23 0.0 annualisé: 2,2 (contre 0,6 % auparavant, sans révision)
Avr. 2025 51 46 4.0 IPC en médiane pondérée, évolution sur un mois en %, en données désaisonnalisées et en rythme
: annualisé: 2,7 (contre 1,6 % auparavant, sans révision)
Mai 2025 22 2.8 2.4 . . . - . .
IPC sous-jacent traditionnel (hors aliments et énergie), évolution en %, en données désaisonnalisées et en
i 2.8 2.8 31 . . (s N
Juin 2025 rythme annualisé : 0,0 (contre 1,5 auparavant, révisé par rapport a 2,3 %)
Juill. 2025 7 2.3 08
Aolt 2025 2.8 22 16 Je crois que les marchés ont mal décrypté cet épisode en Graphique 3
s’en remettant uniquement a I'lPC de synthése et en faisant . .
Sept.2025 33 S 23 de cas dos ot S . oot y oot L'inflation fondamentale
eu de cas des statistiques probantes sur I'inflation sous- e
Oct. 2025 22 2.8 31 P ) dues promant ) 6 traditionnelle au Canada
e 5 o8 jacente, sur une importante distorsion et sur I'ampleur des 5 [Evolution en % sur un mois, en donnefs désaisonnalisées
Nov. 2025 : : : mouvements. Des statistiques probantes provisoires et en rythihe afnualife
Déc. 2025 0.5 0.6 31 favorisent le point de vue voulant que le Canada émerge 4r
Janv. 2026 16 11 0.8 d’un passage a vide temporaire de I'inflation sous-jacente. 3
Or, il n’y a rien qui pése dans la balance sur ce seul rapport,
Févr. 2026 16 0.6 15 . A . 2
qui demande a étre éclairé par le parcours a suivre.
Mars 2026 2.7 22 0.0 1 | | | | | | |
Les marchés ont réagi en abaissant initialement de 1 point de 0 I I I I I
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rendements obligataires a 2 ans, aprés s’en étre remis a ce L
q rapport; ils n’ont toutefois pas réagi aux grands titres de 2t
Graphique2 Factualisd sur Fran, Les rendements obligataires 32 ans d MNMMMNIIIIIIANLNLL8S
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En % sur un mois, en données iell fai d Pend la réunion de la Bd , , ; .
8 e Esa: e R eSS essentiellement fait peu de cas. Pendant la réunion de la BdC, Sour_ce.s : Etudes économiques de la Banque Scotia et
21 IPC-tronqué les cours des swaps indiciels a un jour (OIS) ont & peine bougé. Statistique Canada.
sous-jacent . s . )
5 g Les baromeétres privilégiés de la BAC ont pris de la vitesse
I IPC-médian
5 sous-jacent Dans I'ensemble, I'lPC a été au rendez-vous de mes attentes, en de¢a du consensus, & 0,9 % sur un mois en
données non désaisonnalisées, a 0,5 % sur un mois en données désaisonnalisées et a 2,4 % sur un an.
4
3 Toutefois, les barométres fondamentaux de I'inflation de plus grande fréquence de la BdC se sont accélérés en
mars. Essentiellement, I'IPC en moyenne tronquée s’est hissé a 2,2 % sur un mois en données désaisonnalisées
2 et annualisées pour inscrire les résultats les plus élevés depuis octobre, alors que I'lPC en médiane pondérée
1 s'est élevé a 2,7 % sur un mois en données désaisonnalisées et annualisées, pour inscrire les chiffres les plus
élevés depuis septembre. Les graphiques 1 et 2 font état des résultats.
0 T T T T T
2122 23 24 25 26 Il est utile de rappeler qu'il faut ignorer les barométres en moyenne tronquée et en médiane pondérée sur
S?autri;::sq:uitg:re:;;onomlques dellaBanque Scotia et un an. lls ne rendent pas compte des calculs sur un an, en suivant plutdt les barométres composés pondérés
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sur 12 mois, qui évoluent lentement, et les barométres totalisés sur un mois, qui décrochent dans le premier mois  Graphique 4

et qui viennent chaque mois s’ajouter au lot le plus récent des chiffres publiés. Les glaciers bougent plus . .
a que ! epl - P s glaciers bougent plus L'ampleur de l'inflation au Canada
rapidement que les chiffres sur un an, ce qui explique pourquoi il faut étre attentif a ces indicateurs en chiffres )
o o ) i ) . R 90 % des constituantes
désaisonnalisés et annualisés sur un mois pour constater les pressions qui s’exercent sur les prix a la marge.

80 |
L'IPC sous-jacent traditionnel s’est ralenti pour cette seule raison Croissance de
70 plus de 3%
L'IPC sous-jacent traditionnel, hors aliments et énergie, s’est ralenti pour s’établir a O % sur un mois en données surunan
60

désaisonnalisées et annualisées, et le chiffre du mois précédent a été le seul a étre révisé, pour plonger a 1,5 % sur
un mois en données désaisonnalisées et annualisées, contre 2,3 % (graphique 3). Le calcul sur un an de ce chiffre 50 F

est ponctuel et s’inscrit a 1,9 %. 0
Il faut rester sur ses gardes pour ce qui est de I'IPC sous-jacent traditionnel hors aliments et énergie, qui a été 30 L
considérablement faussé a la baisse par une seule catégorie : les vétements et les chaussures. Cette catégorie a

perdu -8,6 % sur un mois, en données désaisonnalisées et annualisées, en mars, ce qui pése 4,4 % dans I'ensemble 20 |

du panier et ce qui a eu pour effet de rogner 0,4 point de pourcentage sur un mois, en données désaisonnalisées et 10
annualisées, de I'lPC total et -0,5 % sur un mois, en données désaisonnalisées et annualisées et en chiffres

pondérés, de I'lPC sous-jacent traditionnel. 0 T T T T T T T T '
90 94 98 02 06 10 14 18 22 26
Sources : Etudes économiques de la Banque Scotia et

Puisque la politique monétaire ne permet pas de cibler les prix relatifs, tout milite en faveur de retrancher la Statistique Canada.

catégorie des vétements et des chaussures.

Graphique 5 Graphique 6
Les barométres de I'lPC en moyenne tronquée et de I'lPC en . . . . . . .
oo A O¥en q L'inflation sous-jacente des biens L'inflation des services au Canada
médiane pondérée viennent éradiquer les valeurs . ) ) )

. o R 7 r au Canada 15  Evolution en % sur un mois en données
aberrantes, ce qui consistait, dans ce cas, a éradiquer 6 b désaisonnalisées et en rythme annualisé
I'énorme baisse distorsionnante dans la catégorie des 5 | Evolution en % sur un mois en données

. . désaisonnalisées et en rythme annualisé
vétements et des chaussures. Le barométre de I'lPC sous- 4 10
jacent traditionnel n’éradique pas, par définition, les valeurs 3
aberrantes distorsionnantes et donne donc une idée fausse 2 5
de I'ensemble des pressions qui pésent sur les prix. 1
0
Autres détails _ . . . ] .
: ML | T
La BdC continuera de s’inquiéter de 'ampleur des hausses _3
de prix (graphique 4). a4 L 5 F
. L . . L . DWW WwWLWwWLWLWWmWWO!oOo oo
Le graphique 5 fait état de I'inflation modérée des biens de 5888888838388 4388
. . . . ., N AN AN AN ANNNNANNNNNNN
base sur un mois, en données désaisonnalisées et en rythme e
s : it é inflati » S888£52383828¢53 5 N 2 23 4 B 2%
annualisé; le graphique 6 fait état de I'inflation modérée des & & e £E2500¢ C T 3¢ g

services sur un mois. C'est la raison pour laquelle 'lPC sous- Sources : Etudes économiques de la Banque Scotia, Statistique Sources : Etudes économiques de la Banque Scotia,
. " L, . o Canada et Haver. Statistique Canada et Haver.

jacent traditionnel a été atone. Les barometres privilégiés de
la BdC éradiquent les postes les plus volatils dans les valeurs de queue, responsables de la baisse continue de I'lPC Graphique 7

des biens et des services de base. Les vétements et les chaussures ont pesé sur I'lPC des biens de base; n’e(it été

cette catégorie, I'lPC des biens de base aurait augmenté de 1%. L'assurance automobile et I'assurance Répartition de I'évolution mensuelle dans la catégorie de
locataire (pour faire changement...), les communications, les transports en commun et les services de voyage I'IPC des loisirs, de la formation et de la lecture

ont fait baisser I'lPC des services de base.
Utilisation de véhicules de loisirs

Les graphiques 7 a 16 donnent la répartition des constituantes du panier. Les Loisirs, la formation et la lecture Journaux
Matériels de sport et équipements sportifs

pésent 10,1 % dans le panier, dont la hausse non annualisée sur un mois, en données désaisonnalisées, soit Equipement audio

0,2 %, a été portée par quelque catégorie et a été ralentie par deux autres : les voyages organisés et les livres. Autres matériels de loisirs

Les voyages hors du Canada sont moins nombreux, et de moins en moins de gens lisent quoi que ce soit de Equipement informatique numeérique

) . . . N . . . Véhicules de loisirs
plus long qu’une publication de mauvais goUt sur les réseaux sociaux par les temps qui courent. Services de loisirs

Spectacles

Le logement s’est accéléré en raison des prix des constructeurs et des loyers. L’inflation des prix des véhicules Loisirs, formation et lecture
a pris de la vitesse. Utilisation d'installations de loisirs
Autres services éducatifs

Les graphiques 17 et 18 donnent la ventilation du panier du point de vue des chiffres sur un mois et des apports Hébergement des voyageurs
pondérés sur un mois. Jouets et jeux
Frais de scolarité

Les graphiques 19 et 20 font de méme en chiffres sur un an. Abonnements aux médias

Médias numériques

Veuillez également consulter le tableau complémentaire, qui donne plus de détails et qui comprend les Manuels scolaires

. . Revues
micrographiques. Evolution en % sur
un mois, en données
désaisonnalisées,
mars 2026

Equipement vidéo
Matériels photographiques
Livres

Voyages organisés

6 -4 -2 0 2 4 6 8

Sources : Etudes économiques de la Banque Scotia, Statistique Canada et Haver.
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Graphique 8
Les frais de logement au Canada

6 Evolution en % sur un mois, en données
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Sources : Etudes économiques de la Banque Scotia et
Statistique Canada.
Graphique 11
IPC canadien : Transport
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Sources : Etudes économiques de la Banque Scotia et
Statistique Canada.

Graphique 14

IPC canadien : Vétements et chaussures
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Evolution en % sur un mois, en données

20 désaisonnalisées et en rythme annualisé
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Graphique 9

IPC canadien : Colt de remplacement

) des propriétaires
30  Evolution en % sur un mois en données
désaisonnalisées et en rythme annualisé
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Sources : Etudes économiques de la Banque Scotia et

Statistique Canada.

Graphique 12

IPC canadien: Essence
500 rEvolution en % sur un mois en données
désaisonnalisées et en rythme annualisé
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Sources : Etudes économiques de la Banque Scotia et

Statistique Canada.

Graphique 15

IPC canadien : Santé et soins personnels
12  Evolution en % sur un mois, en données
désaisonnalisées et en rythme annualisé
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Sources : Etudes économiques de la Banque Scotia et
Statistique Canada.
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Graphique 10

IPC canadien : Logements locatifs
20  Evolution en % sur un mois en données
désaisonnalisées et en rythme annualisé
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Sources : Etudes économiques de la Banque Scotia et
Statistique Canada.

Graphique 13

IPC canadien : Achat privé de

voitures particuliéres
30 - Evolution en % sur un mois en données
désaisonnalisées et en rythme annualisé
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Sources : Etudes économiques de la Banque Scotia et

Statistique Canada.
Graphique 16

IPC canadien : Transport aérien
80 r Evolution en % sur un mois, en données

désaisonnalisées et en rythme annualisé
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Sources : Etudes économiques de la Banque Scotia, Statistique
Canada et Haver.
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Graphique 17 Graphique 18
Evolution mensuelle des catégories détaillées en mars de Contributions des catégories détaillées en mars dans I'évolution
I'IPC canadien mensuelle de I'IPC canadien excluant I'essence
Mazout et autres combustibles
Essence Services de voyage
Transport aérien Achat et utilisation de véhicules de loisirs

Services de voyage

Achat et utilisation de véhicules de loisirs
Légumes

Produits laitiers et oeufs

Viande

Matériels et services de loisirs (excluant les...

Transport aérien

Mazout et autres combustibles

Loyer

Achat et location a bail de véhicules de tourisme
Produits laitiers et oeufs

Autres produits alimentaires et boissons non...

Autres dépenses pour le logement en propriété ] Vétements
Vétements ] Matériels et services de loisirs (excluant les...
Autres produits alimentaires et boissons non... ] Légumes
Loyer n Viande
Matériel de divertissement au foyer ] Autres dépenses pour le logement en propriété
Achat et location & bail de véhicules de tourisme | Co(t de remplacement par le propriétaire
Assurance habitation et assurance... Restaurant avec service aux tables
Location de véhicules de tourisme Assurance habitation et assurance...
Produits de soins de santé Produits de soins de santé
Co0t de remplacement par le propriétaire Boissons alcoolisées |
Articles et accessoires de soins personnels Articles et accessoires de soins personnels 1
Restaurant avec service aux tables Restauration rapide et comptoir de mets a... |
Cafétérias et autres restaurants Matériel de divertissement au foyer 1
Boissons alcoolisées Cafétérias et autres restaurants
Restauration rapide et comptoir de mets a... Services de soins de santé
Services de soins de santé Services relatifs al'ameublement et a...
Services relatifs a I'ameublement et a... Location de véhicules de tourisme
Tissus d'habillement Autres produits et services ménagers
Services de soins personnels Autres services culturels et récréatifs
Autres services culturels et récréatifs Services de soins personnels
Autres produits et services ménagers Tissus d'habillement
Eau Eau
Piéces, entretien et réparation de véhicule de... Pieces, entretien et réparation de véhicule de...
Transport urbain en autobus et en métro Transport urbain en autobus et en métro
Enseignement Enseignement
Impbt foncier et autres charges Impét foncier et autres charges
Entretien et réparations des locataires Entretien et réparations des locataires
Services de garde d'enfants et d'entretien... Services de garde d'enfants et d'entretien...
Produits du tabac Produits du tabac
Electricité Train, autobus autoroutier et autres moyens. ..
Codts de l'intérét hypothécaire Primes d'assurance du locataire
Cannabis récréatif Cannabis récréatif
Chaussures Poisson et fruits de mer
Gaz naturel Taxi et autres transports de banlieue
Equipement ménager 1 Gaz naturel
Accessoires vestimentaires | Electricité
Entretien et réparations par le propriétaire | Chaussures
Poisson et fruits de mer | Articles de papier, de plastique et de papier...
Articles de papier, de plastique et de papier... 1 Produits de nettoyage et d'entretien ménager
Produits de nettoyage et d'entretien ménager | | Accessoires vestimentaires
Primes d'assurance du locataire | | Matériel de lecture (excluant les manuels...
Train, autobus autoroutier et autres moyens de... Equipement ménager
Fruits et noix Entretien et réparations par le propriétaire
Produits de boulangerie et produits céréaliers Fruits et noix
Autres dépenses de véhicule de tourisme Colts de l'intérét hypothécaire
Taxi et autres transports de banlieue Produits de boulangerie et produits céréaliers Points de
Meubles et textiles Evolution en % sur un mois, en Meubles et textiles zgﬁ;cée;tiii‘ en
Matériel de lecture (excluant les rT1an.ueIs.“ données non désaisonnalisées Autres dépenses de véhicule de tc->urit5me désaisonnalisées
Communications , , , , , Communications | e — P ,
-5 0 5 10 15 20 25 -0.10-0.080.060.04-0.020.000.020.040.06 0.08 0.10

Sources : Etudes économiques de la Banque Scotia et Statistique Canada. Sources : Etudes économiques de la Banque Scotia et Statistique Canada.
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Graphique 19

Evolution sur 12 mois des catégories détaillées en mars de
I'IPC canadien

Mazout et autres combustibles

Services de voyage

Graphique 20

Le 20 avril 2026

Contributions des catégories détaillées en mars dans I'évolution
sur 12 mois de I'lPC canadien

Loyer
Achat et location a bail de véhicules de tourisme

Accessoires vestimentaires Essence
Viande Autres produits alimentaires et boissons non...
Légumes Services de voyage

Autres produits alimentaires et boissons non...
Assurance habitation et assurance...

Essence

Autres dépenses de véhicule de tourisme
Imp6t foncier et autres charges

Eau

Autres services culturels et récréatifs

Services de soins personnels

Restauration rapide et comptoir de mets a...

Loyer

Articles et accessoires de soins personnels
Electricité

Poisson et fruits de mer

Services de soins de santé

Entretien et réparations des locataires
Cafétérias et autres restaurants

Piéces, entretien et réparation de véhicule de...

Transport aérien

Achat et location a bail de véhicules de tourisme
Restaurant avec service aux tables

Boissons alcoolisées

Tissus d'habillement

Produits de boulangerie et produits céréaliers
Produits de nettoyage et d'entretien ménager
Produits laitiers et oeufs

Communications

Enseignement

Entretien et réparations par le propriétaire
Produits de soins de santé

Autres dépenses de véhicule de tourisme

Imp6t foncier et autres charges

Viande

Autres services culturels et récréatifs

Restaurant avec service aux tables
Assurance habitation et assurance...

Légumes
Pieces, entretien et réparation de véhicule de...
Restauration rapide et comptoir de mets a...

Articles et accessoires de soins personnels

Electricité

Boissons alcoolisées

Mazout et autres combustibles

Communications

Accessoires vestimentaires

Autres produits et services ménagers

Services de soins personnels

Eau

Produits de boulangerie et produits céréaliers

Services de soins de santé

Enseignement

Entretien et réparations par le propriétaire

Transport aérien

Produits laitiers et oeufs

Cafétérias et autres restaurants

Produits de soins de santé

Equipement ménager

Codts de l'intérét hypothécaire

Achat et utilisation de véhicules de loisirs

Achat et utilisation de véhicules de loisirs Poisson et fruits de mer |
Equipement ménager Produits de nettoyage et d'entretien ménager |
Autres produits et services ménagers Tissus d'habillement I
Services relatifs al'ameublement et a... Services relatifs a l'ameublement et a... I
Transport urbain en autobus et en métro Entretien et réparations des locataires ]
Codts de I'intérét hypothécaire Transport urbain en autobus et en métro I
Train, autobus autoroutier et autres moyens... Articles de papier, de plastique et de papier... I
Articles de papier, de plastique et de papier... Train, autobus autoroutier et autres moyens... I
Matériels et services de loisirs (excluant les... Matériels et services de loisirs (excluant les... I
Fruits et noix Primes d'assurance du locataire I
Produits du tabac Fruits et noix I
Primes d'assurance du locataire Matériel de lecture (excluant les manuels... I
Matériel de lecture (excluant les manuels... Produits du tabac I
Services de garde d'enfants et d'entretien... Taxi et autres transports de banlieue |
Vétements Location de véhicules de tourisme I
Colt de remplacement par le propriétaire Services de garde d'enfants et d'entretien... I-
Meubles et textiles Cannabis récréatif I
Taxi et autres transports de banlieue Chaussures
Autres dépenses pour le logement en propriété Matériel de divertissement au foyer
Chaussures Meubles et textiles
Cannabis récréatif Vétements
Location de véhicules de tourisme Evolution en % Autres dépenses pour le logement en propriété Points d
Matériel de divertissement au foyer surunan Gaz naturel oints ae
Gaz naturel , , , , Co(t de remplacement par le propriétaire ) ) Ipourcelntage ,
-30  -20 -10 0 10 20 30 -02 -01 00 0.1 0.2 03 04

Sources : Etudes économiques de la Banque Scotia et Statistique Canada. Sources : Etudes économiques de la Banque Scotia et Statistique Canada.
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Mars 2026

Contributions pondérées (en points de

5ans avant la pandémie

10 ans avant la pandémie

pourcentage)*
. . Evolution en % Tendance pandémique|| =0 uionen%surun  Evolution en % surun - | 20152019 moy. . Note| 20112019 . Note
REPARTITION DES CONSTITUANTES DE L'INFLATION CA surunan Tendance sur10ans (depuisjanvier 2019) mois, e‘n c.hlffres r.|o‘n ‘mo.ls, en cl.llffres Pondération (%) Surunan  Surunmois —— Ecarttype ] [remmen Ecarttype standard
désaisonnalisés désaisonnalisés**

Aliments 4.0 N T A 03 04 16.91 0.67 0.06 21 17 11 2.2 15 12
Aliments achetés au magasin Bl pr et N T N 0.4 10.86 0.48 0.04 17 24 11 2.0 2.0 12
Viande e N A T 0.9 05 1.87 0.14 0.02 25 36 14 34 36 12
Poisson et fruits de mer 39 /WW W"V -0.5 -0 0.32 0.01 0.00 29 14 0.7 28 25 0.4
Produits laitiers et oeufs 19 M‘\\f\— WJ“"\‘\-\_W 13 0.6 1.50 0.03 0.02 0.2 15 11 0.6 15 0.9
Produits de boulangerie et produits céréaliers 23| N T T -0.8 -02 1.60 0.04 -0.01 0.5 21 09 12 23 05
Fruits, préparations a base de fruits et noix =01 [N AT AA T -08 0.5 1.40 0.00 -0.01 18 44 -0.4 20 35 -0.6
Légumes et préparations & base de légumes 63| WA A A N TN T e 14 34 122 0.08 0.02 49 6.4 02 36 58 05
Autres produits alimentaires et boissons non alcoolisées 6.1 M\/ __...,_,/W 0.6 0.0 295 0.18 0.02 1.0 15 33 13 17 2.8
Aliments achetés au restaurant 32— 0.2 03 6.05 0.19 0.01 3.0 0.7 03 26 0.7 0.8
Restaurant avec service aux tables 26—y ——— 02 3.46 0.09 0.01 29 0.6 -0.4 26 0.6 0.0
Etablissement en restauration rapide et comptoir de mets & emporter 4.3 | -—s-'-f-—-"'""“‘“-y-"' 0.2 1.69 0.07 0.00 32 12 0.9 2.6 12 1.4
Cafétérias et autres restaurants 3f—y— 0.2 0.90 0.03 0.00 3.0 0.6 0.1 26 0.7 0.6
Logement 17| N T T 03 03 29.41 0.49 0.09 18 0.6 -0.2 17 0.8 -0.1

Logement locatif 82 e T T T 05 0.5 7.56 0.32 0.04 13 0.8 36 13 0.6

Loyer 42| T T T 05 7.35 0.31 0.04 13 08 36 13 06
Primes d'assurance du locataire -0.2 ‘.,.,r\w"\.,._,.- ,_.,,/"‘J\\___w -0.7 0.12 0.00 0.00 11 1.6 -0.8 03 16 -0.3
Entretien et réparations des locataires 34 M o T A 0.0 0.09 0.00 0.00 2.2 1.0 12 2.6 2.2 0.4
Logement en propriété 07| N T 01 18.76 013 0.01 23 o.4[NES| 17 08 A2
Colits de I'intérét hypothécaire 03— T~ — 7 ] -02 -03 5.84 0.02 -0.01 21 36 -05 -01 36 0.1
Colt de remplacement par le propriétaire =21 —_n_/\_.,_,./ - 0.2 0.2 457 -0.09 0.01 19 17 -2.4 21 15 -29
Impét foncier et autres charges 56— [ e— | 0.0 0.4 259 0.14 0.00 2.4 0.6 28 0.7 4.0
Assurance habitation et assurance hypothécaire du propriétaire 6.1 | Nt VWA SV N 0.4 01 1.45 0.09 0.01 5.2 23 0.4 45 26 0.6
Entretien et réparations par le propriétaire 1.7 WM_,J\\,, _\____,._f“‘v\_,_,___ -0.4 -0.4 2.01 0.03 -0.01 20 11 -03 2.0 1.4 -03
Autres dépenses pour le logement en propriété =27 ﬁ_._.._—q_J'\,._,.\ _..’/_'\,__..__ 0.7 -0.2 2.30 -0.06 0.02 20 1.2- 2.4 2.0 -26
Eau, combustible et électricité 16 [\ M mmmy 7 N 15 3.08 0.05 0.04 0.8 21 0.4 25 34 -0.2
Electricité 4.0 W Nt oy P N e -0.1 -0.1 165 0.07 0.00 12 44 0.6 25 38 0.4
Eau ST 0.0 0.4 075 0.04 0.00 37 09 15 49 1.4 0.1
Gaz naturel 1B [ Ny TN | -0.4 -03 0.48 -0.09 0.00 -13 9.0 -1.9 0.4 10.6 -17
Mazout et autres combustibles 261 |enrnn N N | 21.5 21.4 0.21 0.05 0.05 -0.1 15.5 17 51 14.2 15
Dépenses courantes, ameublement et équipement du ménage 0.6 [t \ A e TN~ -0.9 -0.4 13.25 0.08 -0.12 12 1.0 -0.5 14 0.9 -0.9
Dépenses courantes du ménage 1| A N e AT -0.9 9.14 0.10 -0.08 13 11 -0.2 21 13 -0.7
Communications 18] A M S 2.7 27 294 0.05 -0.08 0.0 28 0.6 15 29 0.1
Services de garde d'enfants et d'entretien ménager RV W e W e 0.0 0.2 0.72 -0.01 0.00 34 1.4- 33 13 -
Produits de nettoyage et d'entretien ménager 23 .\_.AW\/\M\JF\',.: W'\\W» -0.7 -0.1 0.35 0.01 0.00 13 19 0.5 0.8 19 0.8
Articles de papier, de plastique et papier d'aluminium 0.2 -.-n—-.—-f“—/’"\vﬂ ’WW -0.5 1.0 0.45 0.00 0.00 2.2 2.2 -0.9 20 20 -0.9
Autres produits et services ménagers 0.9 WM’M M""V’\. 0.0 0.2 4.68 0.04 0.00 18 0.5 -1.8 24 11 -1.4
Ameubl etarticles 04 st ™\t e TN -0.8 4m -0.01 -0.03 0.8 17 -0.7 0.1 16 -03
Meubles et articles ménagers en matiére textile -2.2 .a..;s—w.,._../""\wv- W"""w -13 1.65 -0.04 -0.02 0.4 21 -13 -03 21 -0.9
Equipement ménager 1.0 MW‘_—/A‘/W -04 -05 191 0.02 -0.01 09 1.7 0.0 0.0 18 0.5
Services relatifs a I'ameublement et & I'équipement ménager 0.8 JJ-W“-—._,___,-'-——""’ S 0.1 -05 0.39 0.00 0.00 24 1.8 -09 27 29 -0.7
Vétements et chaussures 0.4yt ot e T [, 0.3 -0.7 4.4 -0.02 0.01 0.6 12 -0.9 03 14 -0.5
Vétements 20| et pp T et 0.6 -0.7 2.83 -0.06 0.02 05 16 -15 -03 21 -0.8
Chaussures 3.0 [ At N A i TN e P -0.3 -12 0.63 -0.02 0.00 0.4 12 -3.0 0.1 14 -22
Accessoires vestimentaires 8.0 [P Ayt AW A mrman, ANV -0.4 0.65 0.05 0.00 1.0 18 39 23 26 22
Tissus d'habillement 23 o T L — 0.0 0.28 0.01 0.00 22 0.7 0.2 27 12 -0.3
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Mars 2026 Contnbuho::z:::let;:s)ien points de 5ans avant la pandémie 10 ans avant la pandémie
z | Evolution en % Tendance pandémique EVO|Elti0n en'% . Evolutior.l QT s‘_"un P . [ 2015-2019 moy. . Note 2011-2019 . Note
REPARTITION DES CONSTITUANTES DE L'INFLATION CA surunan Tendance sur10ans (depuisjanvier 2019) mois, e’n c.hlffres |'10’n 'mo'ls, en cr'uf;fres Pondération(%)  Surunan Surunmois surunan Ecarttype aTeTa | T Te Ecarttype standard
désaisonnalisés désaisonnalisés**

Transports 37 W\p‘v\n ,-_z\,../\""“\,vw 4.2 24 16.9 0.62 0.72 17 31 0.6 23 3.0 0.5
Transport privé 3.9 [wmy A A N, N e 44 15.2 0.59 0.67 13 32 0.8 22 32 05
Achat, location a bail et location de véhicules de tourisme 2.7 W\-«Vh M'\v\_,_,f‘\ 05 6.84 0.19 0.03 23 15 03 19 16 05
Achat et location & bail de véhicules de tourisme 2.8 |yt Wt TN TN 05 6.79 0.19 0.03 23 15 03 1.9 16 0.6
Location de véhicules de tourisme 6.3 | Mg Ay e A 04 -0.3 0.06 0.00 0.00 14 52 -15 12 41 -1.8
Utilisation de véhicules de tourisme 5.3 |t A S N oy S 76 837 0.45 0.64 07 5.7 0.8 24 5.4 05
Essence L T T 21.2 149 323 019 069 -06 135 05 3.0 122 02
Piéces, entretien et réparation de véhicules de tourisme N | N S ol WP 0.0 02 247 0.08 0.00 19 03 32 16 0.8 18
Autres dépenses d'utilisation de véhicules de tourisme 59 -"-—V“-"’v Bl WW -0.8 -0.8 2.66 0.16 -0.02 24 22 16 26 20 17
Transport public 1.9 [ M o A 29 169 0.03 0.05 48 39 -0.8 34 37 -0.4
Transport local et de banlieue 02— Y T T T -03 -0.1 0.46 0.00 0.00 15 05 -34 22 12 -21
Transport urbain en autobus et en métro 0.7 [~ '\-U-J"-"‘- - _\—\_.J——I__‘—‘_H 0.0 0.33 0.00 0.00 21 0.7 -19 28 14 -14
Taxi et autres transports de banlieve 23— N TN -1.2 0.13 0.00 0.00 01 08 -2.9 09 12 2.6
Transport interurbain 2.7 et WA o o A 43 0.6 1.09 0.03 0.05 6.2 5.7 -06 39 58 -02
Transport aérien 2.9 | M A 49 0.99 0.03 0.05 6.5 62 0.6 40 6.4 0.2
Transport par train, autobus et autres 0.3 1N g~ VM 0.8 0.10 0.00 0.00 2.7 18 14 2.0 42 0.4
Soins de santé et soins personnels | g 0.2 03 5.05 0.2 0.01 14 0.4 48 13 0.9 24
Soins de santé P | N e 03 253 0.1 0.01 13 0.6 16 11 08 14
Produits de soins de santé 13|t e N 03 0.4 151 0.0 0.01 05 0.7 12 -01 11 13
Services de soins de santé 35| N T 0.1 03 1.02 0.0 0.00 25 0.6 19 29 08 038
Soins personnels K | R g 0.1 2.52 0.1 0.00 15 0.5 5.2 15 12 24
Avrticles et accessoires de soins personnels 41 M\w WH"“’M 0.2 0.6 1.66 0.1 0.00 0.4 0.9 4.0 05 16 22
Services de soins personnels 4.7 |y~ e 0.0 03 0.86 0.0 0.00 29 0.7 24 27 14 14
Loisirs, formation et lecture 2,6 M A A A 14 0.2 10.12 0.3 0.14 17 0.8 12 13 0.9 16
Loisirs 2.9 [ o M st A A A 193 7.94 0.23 0.15 14 1.0 15 0.6 12 19
Matériels et services de loisirs (excluant les véhicules de loisirs) 0.0 wn ™ N 08 06 213 0.0 0.02 -08 16 05 22 20 11
Achat et utilisation de véhicules de loisirs L I g WY NI 35 0.7 1.48 0.0 0.05 26 18 -09 19 2.0 -0.4
Equipement de divertissement au foyer 6.5 | M e 05 -03 053 0.0 0.00 -3.8 2.0 -13 49 22 -0.7
Services de voyage 9.3 |t Wats A T NAA | 41 -03 183 0.2 0.07 0.8 29 29 0.4 28 31
Autres services culturels et récréatifs 49|y SN T e 0.0 0.4 197 0.1 0.00 35 11 13 34 14 11
|Formation et lecture 1S | R P -0.32 218 0.03 -0.01 25 14 -0.8 3.0 11 14
Formation LF:| D U naen i U A 0.0 0.1 191 0.0 0.00 2.4 14 05 30 12 1.0
Matériel de lecture (excluant les manuels scolaires) 0.7 | A g A 225 -25 0.27 0.0 -0.01 38 28 -16 32 29 1.4
Boissons alcoolisées, produits du tabac et cannabis récréatif 13| S Nt T T 0.1 0.0 3.99 0.0 0.00 32 12 -16 27 13 -11
Boissons alcoolisées 2.5 [t e 0.19 2.58 0.06 0.00 17 0.5 15 14 0.7 15
Boissons alcoolisées servies dans un établissement avec un permis d'alcoo| 37 —\._-__—\.-..,/W‘-YJ W -0.1 03 0.77 0.0 0.00 18 0.6 3.0 2.0 0.7 2.4
Boissons alcoolisées achetées au magasin 2.0 T S 03 -02 1.81 0.0 0.00 17 0.7 05 11 11 0.9
|Produits du tabac 02[ o Nemee M AN NN T -0.06 1.01 0.00 0.00 5.6 21 -2.8 48 28 -18
Cigarettes 03| MmN, AT -0.1 0.89 0.0 0.00 56 21 -28 48 28 -18
Autres produits du tabac et articles pour fumeurs [y e W b O i A W 02 012 0.0 0.00 5.6 2.0 24 49 26 16
Cannabis récréatif -32 T e sl -0.29 0.39 -0.01 0.00
*|| se peut que les totaux ne concordent pas parce que les chiffres sont arrondis.
**Uniquement pour les constituantes qui sont suivies en chiffres désaisonnalisés.
Sources : Etudes économiques de la Banque Scotia et Statistique Canada.
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Le présent rapport a été préparé par Etudes économiques Scotia a Iintention des clients de la Banque Scotia. Les opinions, estimations et prévisions qui y sont reproduites sont les nétres en date des
présentes et peuvent étre modifiées sans préavis. Les renseignements et opinions que renferme ce rapport sont compilés ou établis a partir de sources jugées fiables; toutefois, nous ne déclarons ni ne
garantissons pas, explicitement ou implicitement, qu'ils sont exacts ou complets. La Banque Scotia ainsi que ses dirigeants, administrateurs, partenaires, employés ou sociétés affiliées n’assument aucune
responsabilité, de quelque nature que ce soit, en cas de perte directe ou consécutive découlant de la consultation de ce rapport ou de son contenu.

Ces rapports vous sont adressés a titre d’information exclusivement. Le présent rapport ne constitue pas et ne se veut pas une offre de vente ni une invitation a offrir d'acheter des instruments financiers;
il ne doit pas non plus étre réputé constituer une opinion quant a savoir si vous devriez effectuer un swap ou participer a une stratégie de négociation comportant un swap ou toute autre transaction.
L'information reproduite dans ce rapport n’est pas destinée a constituer et ne constitue pas une recommandation de swap ou de stratégie de négociation comportant un swap au sens du
Réglement 23.434 de la Commodity Futures Trading Commission des Etats-Unis et de I'Appendice A de ce réglement. Ce document nest pas destiné a étre adapté a vos besoins individuels ou a votre
profil personnel et ne doit pas étre considéré comme un « appel a agir » ou une suggestion vous incitant & conclure un swap ou une stratégie de négociation comportant un swap ou toute autre
transaction. La Banque Scotia peut participer a des transactions selon des modalités qui ne concordent pas avec les avis exprimés dans ce rapport et peut détenir ou étre en train de prendre ou de céder
des positions visées dans ce rapport.

La Banque Scotia et ses sociétés affiliées ainsi que tous leurs dirigeants, administrateurs et employés peuvent périodiquement prendre des positions sur des monnaies, intervenir a titre de chefs de file, de
cochefs de file ou de preneurs fermes d’un appel public a I'épargne ou agir a titre de mandants ou de placeurs pour des valeurs mobiliéres ou des produits dérivés, négocier ces valeurs et produits dérivés,
en faire I'acquisition, ou agir a titre de teneurs de marché ou de conseillers, de courtiers, de banques d’affaires et/ou de maisons de courtage pour ces valeurs et produits dérivés. La Banque Scotia peut
toucher une rémunération dans le cadre de ces interventions. Tous les produits et services de la Banque Scotia sont soumis aux conditions des ententes applicables et des réglements locaux. Les
dirigeants, administrateurs et employés de la Banque Scotia et de ses sociétés affiliées peuvent siéger au conseil d’administration de sociétés.

Il se peut que les valeurs mobiliéres visées dans ce rapport ne conviennent pas a tous les investisseurs. La Banque Scotia recommande aux investisseurs d’évaluer indépendamment les émetteurs et les
valeurs mobiliéres visés dans ce rapport et de faire appel a tous les conseillers qu'ils jugent nécessaire de consulter avant de faire des placements.

Le présent rapport et ensemble des renseignements, des opinions et des conclusions qu’il renferme sont protégés par des droits d’auteur. Il est interdit de les reproduire sans que la Banque Scotia
donne d’abord expressément son accord par écrit.

" Marque déposée de La Banque de Nouvelle-Ecosse.

La Banque Scotia, de pair avec I'appellation « Services bancaires et marchés mondiaux », est une dénomination commerciale désignant les activités mondiales exercées dans le secteur des services
bancaires aux sociétés, des services bancaires de placement et des marchés financiers par La Banque de Nouvelle-Ecosse et certaines de ses sociétés affiliées dans les pays ot elles sont présentes, dont
Scotiabank Europe plc; Scotiabank (Ireland) Designated Activity Company; Scotiabank Inverlat S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A.
de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, Scotia Inverlat Derivados S.A. de C.V., lesquelles sont toutes des membres du groupe de la Banque Scotia et des usagers autorisés de la marque Banque
financiéres du Canada. Au Royaume-Uni, les activités de La Banque de Nouvelle-Ecosse sont autorisées par la Prudential Regulation Authority et assujetties a la réglementation de la Financial Conduct
Authority et a la réglementation limitée de la Prudential Regulation Authority. Nous pouvons fournir sur demande les détails du périmétre de I'application, a La Banque de Nouvelle-Ecosse, de la
réglementation de la Prudential Regulation Authority du Royaume-Uni. Les activités de Scotiabank Europe plc sont autorisées par la Prudential Regulation Authority et réglementées par la Financial
Conduct Authority et la Prudential Regulation Authority du Royaume-Uni.

Les activités de Scotiabank Inverlat, S.A., de Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., de Grupo Financiero Scotiabank Inverlat et de Scotia Derivados, S.A. de C.V. sont toutes autorisées et réglementées
par les autorités financiéres du Mexique.

Les produits et les services ne sont pas tous offerts dans toutes les administrations. Les services décrits sont offerts dans les administrations dont les lois le permettent.
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