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The Bank of Nova Scotia Sucursal Republica Dominicana

Informe de Calificacion

Calificaciones Factores Clave de las Calificaciones
Escala Nacional . . . - . .
Largo Plazo AAA(dom) Fortaleza Financiera de The Bank of Nova Scotia: Las calificaciones nacionales de The Bank

Corto Plazo F1+(dom) of Nova Scotia Sucursal Republica Dominicana (Scotiabank RD) reflejan el riesgo crediticio de
The Bank of Nova Scotia (BNS, calificado en escala internacional por Fitch Ratings en ‘AA-’), al
ser sucursal de este Ultimo. En este sentido, su estructura de gobierno corporativo y el manejo de
sus operaciones siguen lo establecido por BNS. A la vez, Scotiabank RD atiende negocios y
mercados estratégicamente importantes para su casa matriz.

Perspectiva

Largo Plazo Estable

Resumen Financiero
, Fortaleza Patrimonial: Fitch considera que el nivel patrimonial actual de Scotiabank RD muestra
The Bank of Nova Scotia Sucursal

Republica Dominicana la disposicion de BNS para preservar y fortalecer su posicion financiera y de mercado en
30jun  3ldic Republica Dominicana. Asimismo, la agencia resalta que Scotiabank RD mantendr4d una

(DOP millones) 2016 2015 o e . L
- capitalizacién adecuada para afrontar pérdidas por deterioros crediticios inesperados. Esto se
Activo Total (USD 1,388.6 1,309.33 i i i L,
millones) debe no solo a su buena capacidad de generar capital localmente, sino también al soporte
Activo Total 63,868.2 59,770.9 extraordinario de BNS en caso necesario.
Patrimonio Total 13,083.2 12,448.7
Utilidad Operativa 581.2 1,576.9 Lo . . L L. i
Utilidad Neta 554.1 1,376.8 Métricas Menores de Ganancias y Rentabilidad: A junio de 2016, las métricas de ganancias y
Utilidades Integrales 554.1  1,376.8 rentabilidad de la entidad descendieron en congruencia con el crecimiento menor de la colocacion
ROAA Operativo (%) 1.87 2.69 . . , .
ROAE Operativo (%) 017 13.38 de cartera del sistema, el aumento de tasas de interés del lado pasivo del balance y, por lo tanto,
Generacion Interna de la disminucion en el margen financiero. Es importante destacar que 2015 fue un afio
Capital (%) 8.52 11.06 } . . .
Capital Base particularmente bueno para el banco, puesto que present6 un crecimiento de mas de 80% en la
Fitch/Activos Ponderados utilidad neta, el cual Fitch considera atipico.
por Riesgo (%) 29.30 25.51
indice de Solvencia ) ) ) ] o ) o
Patrimonial (%) 1910 18418 Mejoras en Calidad del Activo: La calidad de la cartera de créditos de Scotiabank RD continta
Fuente: Scotiabank RD. mejorando como producto del crecimiento de la cartera, el entorno econdmico favorable y la
mejora en los procesos de colocacion y cobranza de los créditos de microempresa. Como en
aflos previos, la mayor incidencia de mora se registrd6 en los préstamos hipotecarios y de
consumo, lo que resulté en un indicador de morosidad (préstamos vencidos con atraso superior a
90 dias sobre préstamos brutos) de 2.71% a junio de 2016 (diciembre 2015: 2.90%).
Liquidez Adecuada: Enmarcado dentro de los lineamientos de BNS, la captacion de depdsitos
Analistas del publico se constituye como la fuente de fondeo principal para el banco. Fitch considera que la
Jairo Espejo F— : ru ;
Y571 4846770 Ext. 1980 liquidez de Scotiabank RD es adecuada, daQo que gs producto Qe la base de depdsitos amplia y
jairo.espejo@fitchratings.com estable, asi como de la naturaleza de los activos liquidos mantenidos en el balance.
Andrés Marquez . . . .
+571 4846770 Ext. 1210 Enfoque de Negocios: Scotiabank RD se enfoca en atender a clientes individuales de renta alta
andres.marquez@fitchratings.com y a los sectores corporativo y empresarial. La orientacién de sus operaciones le ha permitido

contar con una base de fondos diversificados y registrar indicadores adecuados de rentabilidad, lo
que mitiga las necesidades de provisiones ante una estructura de activo de riesgo mayor.

Sensibilidad de las Calificaciones

Cambios en la Calificacion de BNS: Las calificaciones asignadas a Scotiabank RD podrian ser
afectadas en caso de una baja multiple en la calificacién de largo plazo en moneda extranjera de
BNS, hasta niveles inferiores a la calificacion de riesgo soberano de la Republica Dominicana.
Esto, en opinidn de Fitch, es poco probable que ocurra.
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Metodologia Relacionada

Metodologia de Calificacion Global de
Bancos (Octubre 21, 2016).

Entorno Operativo

Economia Posicionada para Entorno Favorable

La calificacion de Republica Dominicana fue aumentada a ‘BB-’ desde ‘B+’, como reflejo del
continuo desempefio econdmico positivo, comparado con el de sus pares, asi como de la
reduccion de las vulnerabilidades externas y el aumento del ingreso per cépita. Fitch espera que la
economia basada en servicios de Republica Dominicana crezca 5.1% durante 2016 y 2017, méas
que el desempefio estimado para soberanos en la categoria B y congruente con el potencial de
crecimiento de largo plazo estimado en 4.5% para Republica Dominicana. La inflacién deberia
promediar 3.2% en 2016, impulsada por los precios menores del petréleo.

El sistema bancario dominicano es altamente concentrado, dado que la participaciéon de mercado
de los tres bancos mas grandes alcanzé alrededor de 77% de los activos totales a junio de 2016.
Los marcos financiero y de supervision se han fortalecido y estdn avanzando hacia una
supervision basada en riesgo, aunque aln no han adoptado todas las recomendaciones de Basilea
Ill'y siguen siendo menos desarrollados que otros marcos regulatorios de la regidon. El mercado
secundario es limitado en contraste con el de otros mercados latinoamericanos mas grandes. La
disponibilidad de instrumentos para cubrir riesgos es limitada, lo que expone potencialmente a las
entidades financieras a niveles mayores de riesgo de tasa de interés y tipo de cambio, como es el
caso de todos los bancos dominicanos.

A septiembre de 2016, la expansion del crédito del sistema financiero dominicano fue de 10.4%,
mientras que el indicador de morosidad del sistema alcanz6 un moderado 1.79% a la misma fecha.
La rentabilidad sobre activos promedio de la industria resulté en un estable 2.2%, sustentdndose
principalmente en costos de crédito controlados y ganancias significativas por intermediacion,
mientras que la cobertura de reservas ha sido consistentemente superior a 100% en los Ultimos
afios.

Perfil de la Empresa

Scotiabank RD fue establecido en Republica Dominicana en 1920. Se constituye como una
sucursal de BNS, el cual opera en varios paises centroamericanos que incluyen a Costa Rica,
Belice, Panam4 y El Salvador. En 1996, Scotiabank RD fue autorizado para ofrecer servicios
multiples bancarios en el pais y, luego de la crisis financiera de 2002-2003, fue uno de los bancos
con mayor crecimiento en términos de activos.

BNS es una institucidn financiera global con calificacion internacional de largo plazo asignada por
Fitch. El pasado 28 de octubre de 2016, la agencia afirmé su calificacion internacional de largo
plazo en ‘AA’ con Perspectiva Estable (VR de ‘aa’) y ‘F1+ de corto plazo, lo cual refleja la
franquicia local fuerte, un fondeo y liquidez sélidos, una rentabilidad consistente y niveles de
capital adecuados. Su calificacion de largo plazo es significativamente superior a la calificacion
soberana de ‘BB-’ otorgada por Fitch a Republica Dominicana, por lo que su calificacion dentro de
la escala local es la maxima y esta por encima de la de bancos locales.
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Administraciéon y Estrategia

La gerencia de Scotiabank RD tiene conocimiento y experiencia. La estrategia del banco se enfoca
en fortalecer su posicion de mercado en Republica Dominicana y aumentar su penetracion en los
segmentos de mayor crecimiento y rentabilidad, como son las pequefias y medianas empresas, 10s
préstamos de consumo Y las tarjetas de crédito. Esto tiene el fin de ampliar la base de depésitos
minorista, reducir el costo de fondeo y aumentar la eficiencia. Al cierre de septiembre de 2016,
Scotiabank RD manejaba activos equivalentes a 4.43% del sistema financiero dominicano.

Dado que la institucion estd constituida bajo la figura de sucursal, su estructura de gobierno
corporativo esta alineada totalmente con la de BNS. Ademas, el manejo de sus operaciones esta
ligado de forma estrecha al de BNS. Por esta razén, ademas del soporte operativo provisto a la
sucursal, Fitch considera que BNS le proporcionaria apoyo a su operacion en Republica
Dominicana, si fuese requerido.

Apetito de Riesgo

El apetito de riesgo de Scotiabank RD es moderado. El banco cuenta con estandares de
colocacion y controles de riesgo conservadores, que se reflejan en un nivel moderado de
préstamos improductivos. Todo crédito comercial y corporativo es calificado con un sistema de
puntaje basado en una escala de riesgo. También cuenta con un sistema para calificar el manejo
de los créditos al consumo. Los procesos de aprobacion incluyen a miembros de diferente
jerarquia segun los montos y el riesgo involucrado. El proceso de generacion de crédito se realiza
bajo los mismos estandares que en la matriz y se hace reportes mensuales correspondientes.

La cartera de crédito registré un crecimiento de 8.59% a junio de 2016 (diciembre 2015: 15.19%),
inferior al promedio del sistema financiero de 13.66% a la misma fecha. Esta alza se distribuy6
principalmente en los segmentos comercial (14.20%) y de hipotecas (7.33%), sin haber cambios
considerables en la mezcla de préstamos de la cartera. Asi, a junio de 2016, Scotiabank RD
preservaba su enfoque masivo, representado por los préstamos comerciales y de consumo (junio
2016: 79.00% de los créditos brutos). A la misma fecha, el negocio de tarjeta de crédito, que es
mas rentable pero también el mas riesgoso, representd 25.34% de la cartera de consumo y 9.79%
de los préstamos totales.

Riesgo de Mercado

El Comité de Activos y Pasivos vigila que la sucursal cumpla con las politicas y procedimientos de
la corporacién en lo que respecta a los riesgos de liquidez y de mercado, asi como con los
requisitos regulatorios locales aplicables. Como producto de su modelo de negocios y de gestién
de riesgos financieros, la entidad ha mantenido histéricamente posiciones largas en moneda
extranjera, lo que ha protegido su patrimonio contra la volatilidad del peso dominicano.

Perfil Financiero
Calidad de Activos

Indicadores de Calidad de Activos

(%) Jun 2016 2015 2014 2013
Crecimiento de los Préstamos Brutos 8,59 15,19 (0.37) 8.85
Préstamos con Mora Mayor a 90 Dias/Préstamos Brutos 2.71 2.90 3.04 3.07
Reservas para Préstamos/Préstamos con Mora Mayor a 90

Dias 124.79 121.41 148.34 146.77
Préstamos con Mora Mayor a 90 Dias - Reservas para

Préstamos/Capital Base segun Fitch (2.30) (2.19) (4.96) (5.17)
Castigos Netos/Préstamos Brutos Promedio 2.20 1.50 2.49 2.39

Fuente: Scotiabank RD.
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La calidad de la cartera de créditos de Scotiabank RD continlla mejorando como producto del
crecimiento moderado de la cartera, el entorno econdémico favorable y la mejora en los procesos
de colocacién y cobranza de las tarjetas de crédito. Como en afios previos, la mayor incidencia de
mora se registrd en los préstamos hipotecarios y de consumo, lo que resulté en un indicador de
morosidad (préstamos vencidos con atraso superior a 90 dias sobre préstamos brutos) de 2.71% a
junio de 2016 (diciembre 2015: 2.90%). Las coberturas de reservas para préstamos vencidos y
cartera total alcanzaron respectivamente 124.7% y 2.71% a junio de 2016. En opinion de Fitch,
tales indicadores son consistentes con el enfoque minorista del banco.

La gestion adecuada del riesgo crediticio apoyada por BNS, los esfuerzos estrictos de cobranza y
el entorno operativo y econdémico estables deberian permitir al banco preservar niveles adecuados
de morosidad y de cobertura de reservas a finales de 2016, de manera que sean similares o
mejores que su promedio historico. Por su parte, la concentracion de los 20 mayores deudores se
encuentra en un nivel moderado. Estos representaban 21.58% de la cartera y 73.91% del
patrimonio a junio de 2016 (diciembre 2015: 21% y 72%, respectivamente). El portafolio de
inversiones de Scotiabank RD correspondi6é a 8.31% de los activos totales a junio de 2016, ain
bastante concentrado en deuda publica, dadas las limitaciones de un mercado de capitales
pequefio y poco desarrollado.

Para la generacion de provisiones, el banco sigue basicamente los estandares establecidos por el
regulador dominicano en funcion de la capacidad y comportamiento histérico de pago de los
deudores. Por politica, los créditos de consumo se castigan a los seis meses de atraso;
anteriormente era a los nueve meses. A junio de 2016, el gasto por provisiones absorbi6 44.00%
de la ganancia antes de impuestos y provisiones (diciembre 2015: 26.87%), lo cual es consistente
con lo que se presentaba antes de 2015.

Ganancias y Rentabilidad

Indicadores de Rentabilidad

(%) Jun 2016 2015 2014 2013
Ingreso Neto por Intereses/Activos Productivos Promedio 11.35 12.32 12.12 13.62
Gastos Operativos/Ingresos Operativos Netos 68.52 67.70 73.79 74.80
Cargo por Provisiones para Préstamos y Titulos

Valores/Utilidades Operativas antes de Provisiones 46.26 26.87 55.89 53.77
Utilidad Operativa/Activos Totales Promedio 1.87 2.69 1.28 1.37
Utilidad Neta/Activos Totales Promedio 1.78 2.35 1.34 1.21
Utilidad Operativa/Patrimonio Promedio 9.17 13.38 6.63 6.97

Fuente: Scotiabank RD.

A junio de 2016, las métricas de ganancias y rentabilidad de la entidad descendieron en
congruencia con el crecimiento menor de la colocacion de cartera del sistema, el aumento de tasas
de interés del lado pasivo del balance y, por lo tanto, la disminucién en el margen financiero. Es
importante destacar que 2015 fue un afo particularmente bueno para el banco, puesto que
present6 un crecimiento de méas del 80% en la utilidad neta, el cual Fitch considera atipico.

Histéricamente, el ingreso neto por intereses se ha constituido como la principal fuente de ingresos
de Scotiabank RD. A junio de 2016, el margen de interés neto alcanz6 11.35% (diciembre 2014:
12.32%) como producto de un escenario macroecondémico de tasas mayores que afectaron el
costo del fondeo de la entidad y del mercado en general.

La participacion de los ingresos no financieros en el total de ingresos operativos fue de 21.6%, en
congruencia con un promedio de 22.6% durante el periodo 2012-2015. Scotiabank RD ha sido
proactivo en la generacion de ingresos por comisiones, la mayoria de las cuales ha resultado del
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negocio de tarjeta de crédito, la prestacion de otros servicios complementarios y, en menor
medida, ingresos por intermediacion. Fitch prevé que el enfoque continuo del banco en el
segmento masivo permitira sostener la generacion de estos ingresos no financieros en el mediano
plazo. Estos han contribuido significativamente en la rentabilidad de la entidad y representan una
fuente de ingresos estable y recurrente que permite absorber un porcentaje importante de los
costos de operacion.

La naturaleza del negocio masivo desarrollado por el banco demanda el mantenimiento de una red
amplia de agencias, aspecto que pesa en su estructura de costos. A junio de 2016, el indice de
eficiencia de Scotiabank RD, medido como gastos operativos sobre ingresos operativos, resulté en
68% frente a 73.79% a diciembre de 2014, mientras que el del sistema bancario fue de 85.81%.
Este resultado fue producto, en gran medida, de los ingresos mayores por venta de titulos de
valores, el crecimiento continuo de los ingresos y la estabilizacién de los gastos. Fitch considera
que la expansion del balance y una generacion de ingresos operativos saludable son claves para
que Scotiabank RD mantenga niveles de eficiencia sanos en el mediano plazo.

Capitalizacion y Apalancamiento

Indicadores de Capitalizacion

(%) Jun 2016 2015 2014 2013
Capital Base segun Fitch/Activos Ponderados por Riesgo 29.30 25.51 24.35 23.04
Patrimonio Comun Tangible/Activos Tangibles 20.48 20.19 18.79 18.94
Indicador de Capital Regulatorio 19.10 18.18 19.56 19.70
Generacion Interna de Capital 8.52 11.06 6.69 6.07

Fuente: Scotiabank RD.

Fitch considera que, con la figura de sucursal, la posibilidad de absorcion de pérdidas podria ir mas
alla del capital asignado por BNS a la operacion en la Republica Dominicana, en caso de que fuese
necesario. Durante 2015, la sucursal no remesé sus ganancias, sino que las capitaliz6 como parte
de su capital asignado. El apoyo de BNS, junto con la capacidad interna para generar capital,
preservaria sus niveles adecuados de capitalizacién. Estos se reflejan en el indicador de Capital
Base segun Fitch, de 29% a junio de 2016.

La entidad cuenta con un colchén considerable de patrimonio, dado que la rentabilidad y el gasto
de provisiones de la entidad son estables, el crecimiento es moderado y existe un compromiso del
accionista para sostener dicho perfil. Para Fitch, el nivel de capitalizacion es una de las
caracteristicas sobresalientes de Scotiabank RD.

Fondeo y Liquidez

Indicadores de Fondeo y Liquidez

(%) Jun 2016 2015 2014 2013
Préstamos/Depositos de Clientes 95.30 96.74 83.41 91.73
Depositos de Clientes/Total Fondeo (excluyendo derivados) 96.37 93.60 96.90 94.51

Fuente: Scotiabank RD.

La estructura de fondeo de Scotiabank RD se basa casi totalmente en depdsitos del publico; los
ahorros y depdésitos a plazo son los de mayor peso, muy similar al promedio del sistema. Fitch
considera que la base de fondeo del banco se ha mantenido diversificada adecuadamente. El saldo
de los 20 mayores proveedores de fondos descendié del4.38% en 2015 a 13.62% en junio de
2016. A pesar de que el banco se ha caracterizado por registrar un nivel alto de intermediacion, su
balance refleja niveles de liquidez acordes con el promedio del sistema financiero, mismos que se
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apoyan en su fortaleza institucional para la captacion de fondos. Por su parte, la relaciéon de activos
liquidos sobre depdésitos resultd 1.23 veces, cifra estable desde 2012. Fitch considera adecuado el
fondeo de la entidad para respaldar la operacion.

Soporte

La calificacion de Scotiabank RD refleja el riesgo crediticio de BNS (calificado en escala
internacional por Fitch en ‘AA-" con Perspectiva Estable), al sucursal de este Gltimo. BNS es una
institucion financiera global, cuya calificacion internacional refleja sus niveles adecuados de capital,
calidad elevada del activo, estabilidad en las ganancias y posiciones fuertes de fondeo y liquidez.
Ademas, las calificaciones de BNS se benefician del ambiente econémico sélido y regulatorio de
Canada, pais donde esta domiciliado, asi como de un mercado bancario local estable. La
calificacion de largo plazo asignada a BNS es significativamente superior a la calificacion soberana
de ‘BB-’ asignada por Fitch a Republica Dominicana, lo que explica que la calificacion nacional de
Scotiabank RD sea la mas alta entre los bancos locales.
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The Bank of Nova Scotia Sucursal Republica Dominicana
Estado de Resultados

(DOP millones)

©O©CoO~NOOIA,WNPE

. Ingresos por Intereses sobre Préstamos

. Otros Ingresos por Intereses

. Ingresos por Dividendos

. Ingreso Bruto por Intereses y Dividendos

. Gastos por Intereses sobre Depositos de Clientes

. Otros Gastos por Intereses

. Total Gastos por Intereses

. Ingreso Neto por Intereses

. Ganancia (Pérdida) Neta en Venta de Titulos Valores y

Derivados

10
11

. Ganancia (Pérdida) Neta en Otros Titulos Valores
. Ganancia (Pérdida) Neta en Activos a Valor Razonable a

través del Estado de Resultados

12.
13.
14.

Ingreso Neto por Seguros

Comisiones y Honorarios Netos

Otros Ingresos Operativos

. Total de Ingresos Operativos No Financieros

. Gastos de Personal

. Otros Gastos Operativos

. Total Gastos Operativos

. Utilidad/Pérdida Operativa Tomada como Patrimonio
. Utilidad Operativa antes de Provisiones

. Cargo por Provisiones para Préstamos

. Cargo por Provisiones para Titulos Valores y Otros

Créditos

. Utilidad Operativa

. Utilidad/Pérdida No Operativa Tomada como Patrimonio
. Ingresos No Recurrentes

. Gastos No Recurrentes

. Cambio en Valor Razonable de Deuda Propia

. Otros Ingresos y Gastos No Operativos

. Utilidad Antes de Impuestos

. Gastos de Impuestos

. Ganancia/Pérdida por Operaciones Descontinuadas
. Utilidad Neta

. Cambio en Valor de Inversiones Disponibles para la

Venta

34
35
36
37
38
39
Mi
40
41

. Revaluacion de Activos Fijos

. Diferencias en Conversién de Divisas

. Ganancia/(Pérdida) en Otros Ingresos Integrales (Oll)

. Ingreso Integral de Fitch

. Nota: Utilidad Atribuible a Intereses Minoritarios

. Nota: Utilidad Neta Después de Asignacion a Intereses
noritarios

. Nota: Dividendos Comunes Relacionados al Periodo

. Nota: Dividendos Preferentes Relacionados al Periodo

Tipo de Cambio

Fuente: Scotiabank RD

30 jun 2016

6 meses
(USD millones)

72.1
4.9
n.a.
77.0
18.9
0.1
18.9
58.0
n.a.

n.a.
n.a.

n.a.
151
15
16.7
24.2
27.0
51.2
n.a.
23.5
10.3
0.5

n.a.
n.a.
n.a.

12.0
n.a.

12.0
n.a.
n.a.

6 meses

3,314.0
226.8
n.a.
3,540.8
867.9
3.0
870.9
2,669.9
n.a.

n.a.
n.a.

n.a.
696.5
69.4
765.9
1,113.5
1,240.7
2,354.2
n.a.
1,081.6
475.9
24.5

581.2
n.a.
n.a.
n.a.
n.a.

194.0

775.2

2211
n.a.

554.1
n.a.

n.a.
n.a.
n.a.

554.1
n.a.

554.1

n.a.
n.a.
usD1 =

31 dic 2015
Cierre Fiscal

6,230.1
421.4
n.a.
6,651.5
1,486.4
39.7
1,526.1
5,125.4
n.a.

n.a.
n.a.

n.a.
1,373.9
176.5
1,550.4
2,063.3
2,456.3
4,519.6
n.a.
2,156.2
579.3
0.0

1,576.9
n.a.
n.a.
n.a.
n.a.

302.6
1,879.5
502.7
n.a.

1,376.8
n.a.

n.a.
n.a.
n.a.

1,376.8
n.a.

1,376.8

n.a.
n.a.
usD1 =

31 dic 2014
Cierre Fiscal

5,851.5
200.7
n.a.
6,052.2
1,435.8
0.0
1,435.8
4,616.4

n.a.
(3.4)

7.0

n.a.
1,266.6
204.9
1,475.1
1,975.4
2,419.4
4,394.8
n.a.
1,696.7
889.0

35
804.2
n.a.
n.a.
n.a.
n.a.
307.9
1,112.1
305.3
n.a.
806.8

0.0
n.a.
n.a.
n.a.

806.8
n.a.

806.8
n.a.

n.a.
USD1 =

31 dic 2013
Cierre Fiscal

5,874.6
192.0
n.a.
6,066.6
1,357.5
0.0
1,357.5
4,709.1

n.a.
123.4

4.2
n.a.
1,047.8
180.9
1,356.3
2,023.5
2,513.6
4,537.1
n.a.
1,528.3
821.8

0.0
706.5
n.a.
n.a.
n.a.
n.a.
251.4
957.9
331.0
n.a.
626.9

0.0
n.a.
n.a.
n.a.

626.9
n.a.

626.9
n.a.

n.a.
USD1 =

31 dic 2012
Cierre Fiscal

6,178.9
212.7
n.a.
6,391.6
1,918.3
28.8
1,947.1
4,4445

n.a.
44.9

2.2
n.a.
1,563.1
(181.5)
1,428.7
1,682.7
2,232.2
3,914.9
n.a.
1,958.3
817.8

0.0
1,140.5
n.a.
n.a.
n.a.
n.a.
244.7
1,385.2
380.4
n.a.
1,004.8

0.0

n.a.
n.a.
n.a.
1,004.8
n.a.

1,004.8
782.4
n.a.
UsSD1 =

DOP44.00000 DOP42.84990 DOP40.36450 DOP42.84990 DOP40.36450
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The Bank of Nova Scotia Sucursal Republica Dominicana
Balance General

30 jun 2016 31dic 2015 31dic 2014 31dic 2013 31 dic 2012
6 meses 6 meses Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal
(DOP millones) (USD millones)
Activos
A. Préstamos
1. Préstamos Hipotecarios Residenciales n.a. n.a. n.a. 7,436.2 7,456.6 7,336.5
2. Otros Préstamos Hipotecarios 206.6 9,500.6 8,852.0 n.a. n.a. n.a.
3. Otros Préstamos al Consumo/Personales 376.6 17,320.3 16,660.1 15,075.7 14,918.9 13,293.3
4. Préstamos Corporativos y Comerciales 391.0 17,983.1 15,746.4 13,303.8 13,572.3 12,394.3
5. Otros Préstamos 0.0 0.0 n.a. 0.0 0.0 0.0
6. Menos: Reservas para Préstamos 329 1,512.7 1,454.4 1,617.5 1,620.3 1,490.7
7. Préstamos Netos 941.2 43,291.3 39,804.1 34,198.2 34,327.5 31,5334
8. Préstamos Brutos 974.1 44,804.0 41,258.5 35,815.7 35,947.8 33,024.1
9. Nota: Préstamos con Mora Mayor a 90 Dias, Incluidos
Arriba 26.4 1,212.2 1,197.9 1,113.2 1,082.8 1,066.0
10. Nota: Préstamos a Valor Razonable Incluidos Arriba n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
B. Otros Activos Productivos
1. Préstamos y Operaciones Interbancarias n.a. n.a. n.a. 0.0 0.0 0.0
2. Repos y Colaterales en Efectivo n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Titulos Valores Negociables y a Valor Razonable a
través de Resultados n.a. n.a. n.a. 0.0 0.0 0.0
4. Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
5. Titulos Valores Disponibles para la Venta n.a. n.a. n.a. 0.0 0.0 0.0
6. Titulos Valores Mantenidos al Vencimiento n.a. n.a. n.a. 0.0 0.0 0.0
7. Inversiones en Empresas Relacionadas n.a. n.a. n.a. 0.0 0.0 0.0
8. Otros Titulos Valores 1155 5,312.0 6,241.7 6,264.6 2,432.9 2,967.8
9. Total Titulos Valores 115.5 5,312.0 6,241.7 6,264.6 2,432.9 2,967.8
10. Nota: Titulos Valores del Gobierno Incluidos Arriba 115.5 5,312.0 6,181.3 n.a. 1,690.6 1,972.0
11. Nota: Total Valores Pignorados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
12. Inversiones en Propiedades n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
13. Activos de Seguros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
14. Otros Activos Productivos n.a. n.a. n.a. 0.0 5.1 108.2
15. Total Activos Productivos 1,056.7 48,603.3 46,045.8 40,462.8 36,765.5 34,609.4
C. Activos No Productivos
1. Efectivo y Depésitos en Bancos 270.5 12,4411 10,646.7 13,453.8 13,448.7 12,549.0
2. Nota: Reservas Obligatorias Incluidas Arriba n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Bienes Adjudicados en Pago (0.5) (23.4) 1.1 5.7 15.6 5.0
4. Activos Fijos 36.9 1,697.6 1,713.8 1,726.2 1,595.0 1,572.6
5. Plusvalia n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
6. Otros Intangibles n.a. n.a. n.a. 0.0 0.0 0.0
7. Activos por Impuesto Corriente n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
8. Activos por Impuesto Diferido 16.4 755.0 480.3 n.a. 343.3 281.6
9. Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
10. Otros Activos 8.6 394.6 883.2 1,354.2 918.6 806.0
11. Total Activos 1,388.6 63,868.2 59,770.9 57,002.7 53,086.7 49,823.6
Tipo de Cambio UsD1 = UsD1 = uUsD1 = UsD1 = USD1 =

DOP44.00000 DOP42.8499 DOP40.36450 DOP38.79150 DOP37.92660
Fuente: Scotiabank RD
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The Bank of Nova Scotia Sucursal Republica Dominicana

Balance General

30 jun 2016

6 meses
(DOP millones) (USD millones)

Pasivos y Patrimonio
D. Pasivos que Devengan Intereses

1. Depésitos en Cuenta Corriente 81.8
2. Depositos en Cuenta de Ahorro 425.5
3. Depositos a Plazo 514.9
4. Total Dep6sitos de Clientes 1,022.2
5. Depositos de Bancos 38.5
6. Repos y Colaterales en Efectivo n.a.
7. Otros Depositos y Obligaciones de Corto Plazo n.a.
8. Depositos Totales, Mercados de Dinero y
Obligaciones de Corto Plazo 1,060.7
9. Obligaciones Senior a méas de un Afio n.a.
10. Obligaciones Subordinadas n.a.
11. Otras Obligaciones n.a.
12. Total Fondeo a Largo Plazo n.a.
13. Derivados n.a.
14. Obligaciones Negociables n.a.
15. Total Fondeo 1.060.7
E. Pasivos que No Devengan Intereses
1. Porcion de la Deuda a Valor Razonable n.a.
2. Reservas por Deterioro de Créditos n.a.
3. Reservas para Pensiones y Otros n.a.
4. Pasivos por Impuesto Corriente n.a.
5. Pasivos por Impuesto Diferido n.a.
6. Otros Pasivos Diferidos n.a.
7. Operaciones Descontinuadas n.a.
8. Pasivos de Seguros n.a.
9. Otros Pasivos 19.6
10. Total Pasivos 1,104.2
F. Capital Hibrido
1. Acciones Preferentes y Capital Hibrido
Contabilizado como Deuda n.a.
2. Acciones Preferentes y Capital Hibrido
Contabilizado como Patrimonio n.a.
G. Patrimonio
1. Capital Comun 284.5
2. Interés Minoritario n.a.
3. Reservas por Revaluacion de Titulos Valores n.a.
4. Reservas por Revaluacion de Posicion en
Moneda Extranjera n.a.
5. Revaluacién de Activos Fijos y Otras
Acumulaciones Oll n.a.
6. Total Patrimonio 284.5
7. Total Pasivos y Patrimonio 1,388.6
8. Nota: Capital Base segun Fitch 284.5

9. Nota: Capital Elegible segun Fitch n.a.
Tipo de Cambio

6 meses

3,762.8
19,570.5
23,682.4
47,015.7

1,770.1

n.a.
n.a.

48,785.8
n.a.
n.a.
n.a.
n.a.
n.a.
n.a.
48,785.8

n.a.
n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.
899.2
50,785.0

n.a.

n.a.

13.083.2
n.a.
n.a.

n.a.

n.a.
13,083.2
63,868.2
13,083.2

n.a.

USD1 =

31 dic 2015
Cierre Fiscal

3,434.7
17,769.0
21,446.2
42,649.9

2,917.5

n.a.
n.a.

45,567.4
n.a.
n.a.
n.a.
n.a.
n.a.
n.a.
48.785.8

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.
540.3
47,322.2

n.a.

n.a.

12.448.7
n.a.
n.a.

n.a.

n.a.
12,448.7
59,770.9
11,968.4

n.a.

UsD1 =

31 dic 2014
Cierre Fiscal

44,242.6
n.a.
0.0
n.a.
0.0
n.a.
n.a.
44,242.6

n.a.
n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.
1,667.7
45,910.3

n.a.

n.a.

11,092.4
n.a.
n.a.

n.a.

0.0
11,092.4
57,002.7
11,092.4

n.a.
UsSD1 =

DOP45.99380 DOP45.65620 DOP44.38740

Fuente: Scotiabank RD

31 dic 2013
Cierre Fiscal

41,391.5
n.a.
0.0
n.a.
0.0
n.a.
n.a.
41,391.5

n.a.
n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.
1,364.1
42,755.6

n.a.

n.a.

10,331.1
n.a.
n.a.

n.a.

0.0

10,331.1
53,086.7
9,987.8

n.a.

uSD1 =
DOP42.84990

31 dic 2012
Cierre Fiscal

3,268.4
14,435.1
20,761.2
38,464.7

458.3
0.0
108.2

39,031.2
n.a.
0.0
n.a.
0.0
n.a.
n.a.
39,031.2

n.a.
n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.
1,088.3
40,119.5

n.a.

n.a.

9,704.1
n.a.
n.a.

n.a.

0.0

9,704.1
49,823.6
9,422.5

n.a.

UsD1 =
DOP40.36450
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The Bank of Nova Scotia Sucursal Republica Dominicana
Resumen Analitico

30jun 2016  31dic 2015 31dic 2014 31dic 2013 31 dic 2012

(%) 6 meses Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal
A. Indicadores de Intereses
1. Ingresos por Intereses sobre Préstamos/Préstamos Brutos Promedio 15.33 16.12 16.14 16.99 19.36
2. Gastos por Intereses sobre Dep6sitos de Clientes/Depdsitos de Clientes
Promedio 3.88 3.45 3.45 3.50 4.96
3. Ingresos por Intereses/Activos Productivos Promedio 15.05 15.99 15.53 17.02 15.49
4. Gastos por Intereses/Pasivos que Devengan Intereses Promedio 3.66 3.39 3.31 3.38 5.01
5. Ingreso Neto por Intereses/Activos Productivos Promedio 11.35 12.32 11.85 13.21 10.77
6. Ingreso Neto por Intereses — Cargo por Provisiones para
Préstamos/Activos Productivos Promedio 9.33 10.93 9.57 10.91 8.79
7. Ingreso Neto por Intereses — Dividendos de Acciones Preferentes/Activos
Productivos Promedio 11.35 12.32 11.85 13.21 10.77
B. Otros Indicadores de Rentabilidad Operativa
1. Ingresos No Financieros/Ingresos Operativos Netos 22.29 23.22 24.22 22.36 24.33
2. Gastos Operativos/Ingresos Operativos Netos 68.52 67.70 72.15 74.80 66.66
3. Gastos Operativos/Activos Promedio 7.58 7.71 7.89 8.79 7.88
4. Utilidad Operativa antes de Provisiones/Patrimonio Promedio 17.07 18.29 15.88 15.07 20.55
5. Utilidad Operativa antes de Provisiones/Activos Totales Promedio 3.48 3.68 3.04 2.96 3.94
6. Cargo por Provisiones para Préstamos y Titulos Valores/Utilidad
Operativa antes de Provisiones 46.26 26.87 52.60 53.77 41.76
7. Utilidad Operativa/Patrimonio Promedio 9.17 13.38 6.63 6.96 11.97
8. Utilidad Operativa/Activos Totales Promedio 1.87 2.69 1.44 1.37 2.30
9. Utilidad Operativa/Activos Ponderados por Riesgo 2.62 3.36 1.84 1.63 3.09
C. Otros Indicadores de Rentabilidad
1. Utilidad Neta/Patrimonio Promedio 8.74 11.68 7.55 6.18 10.55
2. Utilidad Neta/Activos Totales Promedio 1.78 2.35 1.45 121 2.02
3. Ingreso Integral de Fitch/Patrimonio Promedio 8.74 11.68 7.55 6.18 10.55
4. Ingreso Integral de Fitch/Activos Totales Promedio 1.78 2.35 1.45 121 2.02
5. Utilidad Neta/Activos Ponderados por Riesgo 28.52 26.75 1.85 1.45 2.72
6. Ingreso Integral de Fitch/Activos Ponderados por Riesgo 2.50 2.93 1.85 1.45 2.72
Capitalizacion
1. Capital Base segun Fitch/Activos Ponderados por Riesgo 29.30 25.51 25.42 23.04 25.51
2. Capital Elegible segun Fitch/Activos Ponderados por Riesgo n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Patrimonio Com(n Tangible/Activos Tangibles 20.48 20.19 19.46 19.46 19.48
4. Indicador de Capital Primario Regulatorio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
5. Indicador de Capital Total Regulatorio 19.10 18.18 19.56 19.70 23.09
6. Indicador de Capital Primario Base Regulatorio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
7. Patrimonio/Activos Totales 20.48 20.83 19.46 19.46 19.48
8. Dividendos Pagados y Declarados en Efectivo/Utilidad Neta n.a. n.a. n.a. n.a. 77.87
9. Utilidad Neta — Dividendos en Efectivo/Patrimonio Total 8.52 11.06 7.27 6.07 2.29
Calidad de Activos
1. Crecimiento del Activo Total 6.86 4.87 7.4 6.55 5.35
2. Crecimiento de los Préstamos Brutos 8.59 15.19 (0.37) 8.85 5.89
3. Préstamos Con Mora Mayor a 90 dias/Préstamos Brutos 2.71 2.90 3.11 3.01 3.23
4. Reservas para Préstamos/Préstamos Brutos 3.38 3.53 4.52 451 451
5. Reservas para Préstamos/Préstamos Con Mora Mayor a 90 dias 124.79 121.41 145.30 149.64 139.84
6. Préstamos Con Mora Mayor a 90 dias — Reservas para
Préstamos/Patrimonio (2.30) (2.06) (4.55) (5.20) (4.38)
7. Cargo por Provision para Préstamos/Préstamos Brutos Promedio 2.20 1.50 2.45 2.38 2.56
8. Castigos Netos/Préstamos Brutos Promedio 2.31 1.36 2.29 1.81 1.96
9. Préstamos Con Mora Mayor a 90 dias + Activos Adjudicados/Préstamos
Brutos + Activos Adjudicados 2.65 2.91 3.12 3.05 3.24
F. Fondeo
1. Préstamos/Depositos de Clientes 95.30 96.74 83.54 91.90 85.86
2. Activos Interbancarios/Pasivos Interbancarios n.a. n.a. 0.00 0.00 0.00
3. Depésitos de Clientes/Total Fondeo (excluyendo Derivados) 96.37 93.60 96.90 94.51 98.55

Fuente: Scotiabank RD.
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