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Introducción 
En este documento, se proporcionan detalles sobre la metodología que actualmente utiliza Scotiabank1 
para calcular su propio Índice de Suministro Energético (ESR) y se describe cómo está diseñado el ESR y 
los tipos de actividades de financiamiento que se incluyen en el cálculo. 

El ESR es una métrica que compara el financiamiento otorgado por el Banco2 a determinadas actividades 
que hemos definido para este propósito como actividades de energía baja en carbono con el 
financiamiento de determinadas actividades de energía convencional. Esta métrica tiene como objetivo 
reflejar el equilibrio relativo entre nuestras actividades de financiamiento en estas dos categorías, así 
como su variación a lo largo del tiempo. Desde 2023, Bloomberg New Energy Finance (BNEF) ha calculado 
índices similares3 para bancos a nivel global, a partir de su metodología y de información pública 
disponible sobre financiamiento.4 

Otra característica relevante del ESR es que incorpora un factor de ajuste que reconoce que muchas 
actividades de financiamiento, en particular a nivel corporativo, respaldan una combinación de 
actividades de energía convencional y de energía baja en carbono, en lugar de establecer un único uso 
específico de los fondos. En lugar de asignar todo ese financiamiento a una única categoría, el ESR aplica 
un enfoque de ajuste que distribuye el financiamiento entre energía baja en carbono y energía 
convencional, según una estimación de la combinación energética subyacente de la contraparte o la 
actividad. Este factor de ajuste puede aplicarse de forma uniforme a lo largo del tiempo, lo que permite 
que los cambios en la exposición energética de un cliente o de un portafolio se reflejen en el índice a 
medida que evolucionan los modelos de negocio y los patrones de inversión. Este factor de ajuste es 
clave para la interpretación del ESR y se describe con mayor detalle en la sección siguiente sobre los 
métodos de ajuste aplicables al otorgamiento de préstamos y a la facilitación con fines corporativos 
generales. 

Desarrollar un ESR interno permite a Scotiabank incorporar información interna, como el otorgamiento 
de préstamos bilaterales y otros detalles a nivel de transacción, que a menudo no están disponibles en 
fuentes de datos públicos. Esto permite contar con una visión más detallada y específica de la institución 
respecto de cómo las actividades de financiamiento respaldan diferentes actividades relacionadas con la 
energía. La transparencia en la elaboración del ESR también contribuye a atender el interés de 

 

1 “Scotiabank” hace referencia a The Bank of Nova Scotia y sus subsidiarias, y se utiliza indistintamente 
para referirse a ellas. “Nosotros”, “nuestro(s)”, "nuestra(s)" y “el Banco” hacen referencia a The Bank of 
Nova Scotia y sus subsidiarias, que operan en nombre de Scotiabank. 

2 Cuando se utiliza el término “financiamiento” en esta metodología, este incluye tanto el otorgamiento 
de préstamos como la facilitación de actividades en los mercados de capitales, según se define en la 
sección “Metodología” de este documento.  

3 BNEF calcula anualmente una serie de ESR para monitorear las actividades de inversión y 
financiamiento, incluido un Índice Bancario de Suministro Energético (ESBR) centrado en la industria 
bancaria. En este documento, las referencias a la “metodología de BNEF” corresponden a la metodología 
de su ESBR. 

4 Además del análisis anual de BNEF, entre los bancos que han divulgado públicamente un ESR se 
encuentran JPMorgan Chase, Citibank y Royal Bank of Canada.  
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inversionistas y otras partes interesadas que buscan obtener una mejor comprensión del rol de las 
instituciones financieras en la transición energética. 

La metodología del ESR descrita en este documento se basa en el documento técnico del Institute of 
International Finance (IIF) White Paper on an Energy Supply Ratio for Bank Disclosures. Si bien el 
documento técnico del IIF reconoce que no existe un enfoque único para desarrollar un ESR, establece 
una serie de principios orientadores: 

• Los bancos pueden considerar cómo su metodología de ESR se relaciona con sus estrategias de 
negocios relacionadas con el clima.  

• Los bancos pueden considerar enfoques internos y externos para el desarrollo de sus ESR. 
• El diseño de un ESR será un proceso iterativo, en la medida en que evolucionen los enfoques del 

sector. 

El ESR proporciona una visión de cómo se distribuye el financiamiento entre determinadas actividades 
relacionadas con la energía, y puede utilizarse junto con otras métricas climáticas del Banco, incluido el 
progreso respecto de nuestro objetivo de financiamiento relacionado con el clima y el seguimiento de las 
emisiones financiadas.5 A la fecha de publicación de este documento, el Banco no ha definido un objetivo 
para el ESR. 

Tratamiento del gas natural e Índice de Suministro Energético suplementario  
Según la metodología del ESR del Banco, el financiamiento del gas natural se considera como 
financiamiento de suministro de energía convencional. Esto se alinea con el enfoque adoptado por BNEF 
y con los enfoques adoptados por otros bancos globales que han desarrollado su propio ESR. 

Scotiabank reconoce que el gas natural ocupa una posición particular dentro del sistema energético y en 
la transición hacia una economía con menores emisiones de carbono. En determinadas jurisdicciones y 
aplicaciones, el gas natural permite la sustitución del carbón por el gas, lo que genera reducciones 
inmediatas de las emisiones de CO2.6 

Por este motivo, las partes interesadas de Scotiabank pueden considerar útil analizar nuestro 
financiamiento de manera que se distinga el gas natural de otras fuentes de energía convencional. Por 
ello, hemos decidido desarrollar un ESR suplementario (SESR) que incorpora el financiamiento de 
determinadas actividades relacionadas con el gas natural en el numerador, en lugar de en el 
denominador. Para calcular el SESR, el Banco incluye en el numerador, en lugar de en el denominador, el 
financiamiento de actividades de exploración y producción de gas natural, así como de su distribución y 
generación de energía. El SESR incorpora estas actividades en el numerador, independientemente de la 
intensidad de carbono del gas o de si desplaza fuentes de energía con mayor intensidad de carbono. Los 
líquidos de gas natural (LGN) continúan incluyéndose en el denominador de ambos índices. 

La inclusión de esta métrica adicional tiene como objetivo proporcionar mayor transparencia y no 
sustituir el ESR del Banco. El SESR se presentará por separado, utilizando el mismo alcance de 

 

5 Scotiabank tiene un objetivo de financiamiento relacionado con el clima de CAD 350.000 millones para 
2030, junto con un marco asociado de financiamiento relacionado con el clima. También informamos las 
emisiones financiadas en nuestro informe anual de sostenibilidad para determinados sectores. 

6 Ver Agencia Internacional de Energía, Sustainable Recovery (2020), “Electricity’s Role in 
Decarbonization”, p. 57. 

https://www.iif.com/Publications/ID/5885/IIF-White-Paper-on-an-Energy-Supply-Ratio-ESR-for-Bank-Disclosures
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transacciones subyacentes, los mismos enfoques de medición y los mismos métodos de atribución 
descritos en este documento. Para el SESR, se adoptan distintos enfoques de ajuste para asignar el 
financiamiento de actividades vinculadas al gas natural al numerador o al denominador, dependiendo de 
la industria correspondiente.  Para todos los clientes, excepto aquellos del sector de generación de 
energía, se utilizan datos de ingresos para identificar el tipo de combustible y asignarlo al numerador o al 
denominador. En caso de que estos datos no estén disponibles, se recurre a códigos de clasificación 
industrial. Sin embargo, en el caso de los clientes del sector de generación de energía, como los datos de 
ingresos no están siempre disponibles, se utiliza la proporción de energía generada o la capacidad de 
generación instalada atribuible al gas natural.  

Mediante la divulgación del ESR y del SESR, Scotiabank busca facilitar una mejor interpretación por parte 
de los usuarios de las actividades de financiamiento del Banco relacionadas con el suministro de energía, 
bajo distintos supuestos claramente definidos, a la vez que se mantiene la comparabilidad con las 
prácticas vigentes del sector. 

Metodología 
De acuerdo con las recomendaciones del documento técnico del IIF, la metodología incluye explicaciones 
sobre los siguientes aspectos:  

• categorización de las actividades de suministro de energía baja en carbono y de energía 
convencional;  

• alcance de los productos y servicios; 
• enfoque de medición;  
• método de atribución para actividades de facilitación; 
• método de atribución para préstamos sindicados;  
• método de ajuste aplicado a transacciones con fines corporativos generales; y  
• método de ajuste aplicado a transacciones con uso específico de los fondos. 

Exclusiones 
La metodología excluye del ESR las actividades7 relacionadas con la demanda de energía, con el fin de 
mejorar la comparabilidad con otros índices existentes y facilitar la recopilación de datos.  

La manufactura8 también se excluye del ESR dado que los datos disponibles actualmente presentan 
problemas de calidad y disponibilidad para Scotiabank. Es posible que no todos los bancos tengan estos 
problemas.  

 

7 La demanda de energía se refiere a actividades que se encuentran fuera del alcance del suministro de 
energía, según la definición utilizada para el ESBR de BNEF, e incluye sectores de consumo y de uso final 
donde la energía se consume en lugar de producirse o suministrarse. De acuerdo con la metodología del 
ESBR de BNEF, estas actividades se excluyen para mantener un enfoque centrado en el suministro. 

8 Para efectos de este documento, manufactura se define como los ingresos de la empresa generados por 
el desarrollo de plantas o instalaciones que fabrican equipos de energía baja en carbono, o por equipos 
utilizados para respaldar la generación de energía a partir de fuentes convencionales. 
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Categorización de las actividades de suministro de energía baja en carbono y de 
energía convencional 
Scotiabank brinda financiamiento para respaldar las diversas actividades de sus clientes. Como se indica 
en la Tabla 1, las actividades clasificadas como suministro de energía baja en carbono se incluyen en el 
numerador9, mientras que las actividades clasificadas como suministro de energía convencional se 
incluyen en el denominador. 

Tabla 1. Actividades incluidas dentro del alcance del suministro de energía 

Categoría Categoría Actividades 
Suministro de 
energía baja en 
carbono 
 
 

 Generación de 
energía 

• Solar 
• Eólica 
• Hidroeléctrica 
• Nuclear 
• Geotérmica 
• Marina 
• Biomasa 

Red eléctrica • Transmisión y control de la energía eléctrica en bloque  
• Distribución de energía eléctrica 

Almacenamiento de 
energía 

• Almacenamiento de energía 

Combustibles bajos 
en carbono 

• Biocombustibles 
• Hidrógeno 

Captura y 
almacenamiento de 
carbono (CAC) 

• Captura, transporte y almacenamiento de dióxido de 
carbono (CO₂)  

Otras • Comercialización de energía limpia 

Suministro de 
energía 
convencional 

Petróleo y gas • Exploración y producción 
• Transporte 
• Refinerías 

Generación de energía • Generación de energía a partir de combustibles fósiles 
• Producción de calefacción y refrigeración a gran 

escala basada en combustibles fósiles 
Carbón • Extracción y procesamiento de carbón 

• Transporte de carbón 
Otras • Comercialización de combustibles fósiles y gas 

Enfoque de categorización 
Al categorizar las actividades como suministro de energía baja en carbono o suministro de energía 
convencional, nos alineamos con la metodología de BNEF, un estándar ampliamente utilizado en el sector 
para métricas de transición energética.  

 

9 Nos alineamos con el enfoque de BNEF de no aplicar criterios de selección, como umbrales de 
emisiones, los cuales sí se aplican en nuestro Marco de Financiamiento Relacionado con el Clima (CRFF) 
para determinadas tecnologías, como el hidrógeno, los biocombustibles, la infraestructura de redes 
eléctricas y la CCUS. 
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Reconocemos las limitaciones de nuestro enfoque. Por ejemplo, la electricidad que circula a través de la 
infraestructura de transmisión y distribución no siempre se genera a partir de fuentes de energía de baja 
emisión de carbono. El fundamento de BNEF para incluir la transmisión y distribución como actividades 
relacionadas con el suministro en el numerador radica en que las actualizaciones de la red eléctrica 
suelen acompañar una mayor capacidad de electrificación y permiten la incorporación de generación 
adicional a partir de fuentes renovables. 10 Entre los ejemplos se incluyen permitir la conexión de 
generación renovable remota, reforzar las redes locales para integrar la electrificación de los usos finales y 
respaldar la flexibilidad del sistema que exige la generación de energías renovables variables. 11 Sobre esa 
base, y en línea con todas las metodologías de la industria actualmente publicadas, la infraestructura de 
transmisión y distribución se incluye en el numerador de nuestro ESR. 

El numerador del ESR también incluye la conversión y el almacenamiento de energía, en línea con todas 
las metodologías de la industria actualmente publicadas, así como con la definición de actividades de 
suministro de energía de BNEF, que considera la infraestructura y las tecnologías que permiten la entrega, 
integración y estabilidad de la energía dentro del sistema. La inclusión de estas actividades reconoce el 
rol del capital destinado a respaldar un sistema energético funcional y la integración de fuentes de menor 
carbono, incluso cuando la energía que se convierte, almacena o transporta a través de esta 
infraestructura no siempre se clasifica como de baja emisión de carbono. 

Asimismo, hemos adoptado el fundamento de BNEF respecto de otras tecnologías donde la inversión de 
capital puede facilitar la transición del sistema energético. Este criterio refleja el propósito del ESR de 
medir el rol relativo del capital destinado a actividades de suministro de energía que facilitan la transición 
hacia resultados energéticos con menores emisiones de carbono. Alinear nuestra metodología con la de 
BNEF permite una comparación más sencilla de nuestra métrica con la de BNEF y resulta más eficiente 
desde el punto de vista operativo para su aplicación a gran escala. Las consideraciones de eficiencia en la 
escalabilidad son relevantes dada la gran cantidad de transacciones incluidas en el ESR. 

Seguiremos observando las prácticas de la industria y los avances en metodologías y estándares, incluido 
el fundamento de BNEF respecto de estos temas, y actualizaremos nuestra metodología y enfoque de 
divulgación cuando corresponda. 

Alcance de productos y servicios 
Se incluyen las facilidades de crédito cuando los tipos de productos principales corresponden a líneas de 
crédito rotativas, préstamos a plazo y cartas de crédito. El producto que se considera “principal” es el 
que requiere mayor capital y/o consume la mayor parte del capital. 12 Los datos transaccionales 
provienen de sistemas internos e incluyen préstamos corporativos y comerciales bilaterales.  

 

10 BloombergNEF (septiembre de 2025). Fourth Energy Supply Banking Ratios: Little Progress, página 4. 
Obtenido de: https://assets.bbhub.io/professional/sites/24/997883-SummaryESBRReport.pdf 

11 Agencia Internacional de Energía (octubre de 2023). Electricity Grids and Secure Energy Transitions. 
Obtenido de https://www.iea.org/reports/electricity-grids-and-secure-energy-transitions. 

12 Por ejemplo, una facilidad de crédito puede tener tres subproductos: una línea de crédito rotativa, una 
carta de crédito y un préstamo a plazo. Si la línea de crédito rotativa tiene la mayor exposición 
autorizada, la facilidad de crédito se clasificará como tal. 
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Tabla 2. Inclusiones y exclusiones de productos de financiamiento y facilitación 

 Productos incluidos Productos excluidos 
Financiamiento 13  Préstamos corporativos y 

comerciales (sindicados y 
bilaterales) 

 Préstamos etiquetados 
como verdes y de 
sostenibilidad  

 Financiamiento de 
proyectos 

 Préstamos de Banca Personal y de 
Pequeñas Empresas 

 Préstamos de financiamiento del 
comercio internacional de la 
cadena de suministro 

Facilitación   Suscripción de deuda 
 Suscripción de capital 14 
 Bonos etiquetados como 

verdes y de sostenibilidad  
 Financiamiento de 

proyectos 

 Asesoría en fusiones y 
adquisiciones 15 

 Titularizaciones 

Enfoque de medición 
Se incluyen las actividades de financiamiento del suministro de energía con montos autorizados y 
comprometidos16, dado que este financiamiento está disponible para el cliente según lo establecido en el 
contrato de préstamo aplicable. En comparación, las facilidades de crédito no comprometidas pueden 
cancelarse a discreción del banco y han sido excluidas de la medición.  

Utilizaremos un enfoque de medición basado en saldos para medir las actividades de crédito, y un 
enfoque de medición basado en flujos para medir las actividades de facilitación.  

Un enfoque de medición basado en saldos utiliza valores medidos en un momento específico en el 
tiempo, mientras que un enfoque basado en flujos representa volúmenes medidos durante un período de 
reporte definido. En consecuencia, con fines ilustrativos, el ESR del Banco para las actividades de crédito 
correspondiente a un año fiscal determinado se mide utilizando los saldos al cierre del año fiscal (por 
ejemplo, al 31 de octubre de 2025), mientras que el ESR para las actividades de facilitación refleja la 
actividad registrada durante el período de reporte del año fiscal correspondiente (por ejemplo, entre el 1 

 

13 Se excluyeron los préstamos de Banca Personal y de Pequeñas Empresas, la titulización y los préstamos 
de financiamiento del comercio internacional de la cadena de suministro, ya que no se consideraron 
significativos y, en gran medida, también están excluidos de los ESR de otras entidades de la industria. 

14 La suscripción de capital abarca transacciones en el mercado primario y transacciones híbridas. Se 
excluyen las transacciones que se realicen solo en el mercado secundario, ya que las empresas de 
suministro de energía no reciben los ingresos. 

15 Se excluyen los servicios de asesoría relacionados con fusiones y adquisiciones, dado que no 
constituyen una actividad de financiamiento del suministro de energía, que es lo que los ESR buscan 
captar. 

16 Se refiere al financiamiento que el Banco está contractualmente obligado a poner a disposición del 
cliente en virtud de una facilidad comprometida, independientemente de si se desembolsó el monto. 
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de noviembre de 2024 y el 31 de octubre de 2025).17 Esta periodicidad de medición se aplicará de manera 
consistente en futuros períodos de reporte. 

Método de atribución para actividades de facilitación 
El método de atribución para la facilitación en los mercados de capital de renta variable incluye 
transacciones en el mercado primario y transacciones híbridas. Se excluyen las transacciones que se 
realizan solo en el mercado secundario, ya que las empresas de suministro de energía no reciben los 
ingresos.18 La atribución para estas operaciones y las colocaciones privadas se calcula dividiendo el 
tamaño de la transacción entre el número de bookrunners activos y pasivos. 19 

Método de atribución para préstamos sindicados 
Para la participación en facilidades de crédito sindicadas, se atribuirá el monto correspondiente a la 
porción de Scotiabank del total de crédito autorizado comprometido.  

Método de ajuste para el financiamiento y la facilitación con fines corporativos 
generales 
Para las facilidades de crédito con fines corporativos generales, se utilizan factores de ajuste a nivel de 
empresa de la Calificación de Exposición a la Transición (TER) de BNEF para determinar el porcentaje de 
financiamiento asignado a energía baja en carbono frente a energía convencional. La TER de cada 
empresa se deriva de las Calificaciones de Exposición a Energía Limpia y las Calificaciones de Exposición a 
Combustibles Fósiles de BNEF, las cuales se basan en estimaciones de gastos de capital en actividades 
relacionadas con la energía limpia y convencional, cuando hay datos disponibles, o, en su defecto, en 
estimaciones de ingresos provenientes de dichas actividades. 20 

Este enfoque de ajuste proporciona una forma práctica y uniforme de reflejar la exposición relacionada 
con la energía en el financiamiento con fines corporativos generales. Al aplicar la TER de BNEF a nivel de 
empresa, el Banco puede distribuir el financiamiento entre actividades de energía baja en carbono y de 
energía convencional mediante un marco sectorial externo, aplicado de forma uniforme entre las 
contrapartes y a lo largo del tiempo. En comparación con el uso de clasificaciones de riesgo internas o 

 

17 Si bien se consideró un enfoque de medición basado en flujos para las actividades de crédito, un 
enfoque basado en saldos está más alineado con nuestros sistemas de crédito y de reporte. 

18 Las transacciones en el mercado primario implican la emisión de nuevo capital o deuda, mediante la 
cual la empresa obtiene fondos directamente para financiar sus actividades. Las transacciones en el 
mercado secundario implican la negociación de valores existentes entre inversionistas, donde la empresa 
no obtiene capital nuevo ni recibe los fondos. 

19 En el caso de emisiones de deuda mediante colocaciones privadas, los créditos de la tabla de 
clasificación se reparten entre los agentes de colocación. 

20 En particular, las Calificaciones de Exposición a Energía Limpia derivan los ingresos corporativos 
provenientes de energía solar, eólica, hidroeléctrica, nuclear y marina, redes eléctricas, transporte limpio, 
almacenamiento de energía, hidrógeno, energía geotérmica, bioenergía, captura y almacenamiento de 
carbón y comercialización de energía limpia. Las Calificaciones de Exposición a Combustibles Fósiles 
analizan los ingresos corporativos derivados de petróleo, gas, carbón, transporte basado en combustibles 
fósiles y comercio de combustibles fósiles y gas. Cabe señalar que el transporte está fuera del alcance del 
ESR de Scotiabank. 
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códigos de industria, la TER permite una representación más granular de las actividades relacionadas con 
la energía de una empresa y favorece la comparabilidad entre los resultados del ESR del Banco y el ESBR 
de BNEF, al alinear el tratamiento del financiamiento para fines corporativos generales con la 
metodología de exposición subyacente de BNEF. 

Este enfoque tiene varias limitaciones. Los usuarios de los resultados de este enfoque deben interpretar 
las asignaciones con cautela, ya que reflejan una exposición potencial y no una representación exacta de 
las actividades financiadas ni del uso de los fondos provenientes de estas. 

La TER refleja el total de las inversiones de capital de una empresa o su exposición en términos de 
ingresos, y no indica cómo se utiliza ninguna actividad de financiamiento específica. El prestatario puede 
utilizar los fondos para fines corporativos generales para una amplia variedad de propósitos, y no 
necesariamente todos los fondos se destinarán a actividades reflejadas en la TER. Por ejemplo, una 
Calificación de exposición a energía limpia del 50% no significa que una empresa utilizará el 50% de los 
fondos de un financiamiento específico para actividades incluidas en el numerador de nuestro ESR. 
Además, determinadas actividades incluidas en las Calificaciones de Exposición a Energía Limpia pueden 
no ser intrínsecamente bajas en carbono, incluidas inversiones en infraestructura o en habilitación de 
sistemas que respaldan el sistema energético, pero que por sí mismas no reducen las emisiones. La TER 
utiliza los gastos de capital y los ingresos como indicadores indirectos de la exposición, pero esto no 
implica que los montos que incluimos en el numerador o denominador de nuestro ESR, y que asignamos 
con base en la TER, correspondan directamente a los gastos de capital o a los ingresos provenientes de 
actividades específicas de energía baja en carbono o de energía convencional. 

En los casos en que no se cuenta con datos de TER para una empresa dentro del alcance, el 
financiamiento se asigna utilizando el código interno de riesgo por tipo de negocio de Scotiabank (“BR”) o 
el sistema de clasificación industrial norteamericano (“NAIC”), según sea necesario.21  

Método de ajuste para operaciones de facilitación y financiamiento con uso 
específico de los fondos 
Se utilizará un enfoque de asignación en cascada para las facilidades de financiamiento con uso 
específico de los fondos y los bonos. El enfoque asigna la totalidad del financiamiento al numerador del 
ESR para los bonos verdes y préstamos verdes a prestatarios del sector de Energía y Servicios Públicos, 
en línea con el uso general de dichos fondos por parte del sector. Todos los demás sectores, así como los 
bonos y préstamos de sostenibilidad del sector de Energía y Servicios Públicos, utilizan el siguiente 
enfoque de asignación en cascada:  

1) consulta de la documentación de la transacción para verificar si, al momento de la emisión, se 
especifica el uso de los fondos;  

2) revisión de cómo se asignaron históricamente los fondos en bonos verdes o de sostenibilidad o 
préstamos verdes anteriores del prestatario; y 

3) asignación de las operaciones etiquetadas entre las categorías de suministro de energía baja 
en carbono con una ponderación equitativa, según el número de categorías elegibles de uso de 

 

21 Tanto los códigos BR como las clasificaciones NAIC son códigos de clasificación utilizados internamente 
para categorizar a los clientes según sus principales actividades de negocios. 
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los fondos identificadas en la documentación de la transacción (por ejemplo, si se mencionan 
tres categorías de uso de los fondos, pero solo dos pertenecen al suministro de energía baja en 
carbono, dos tercios del financiamiento se asignan al numerador del ESR). 
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Anexo 
En la Tabla 3, se proporciona un resumen de las decisiones metodológicas previamente descritas que 
Scotiabank adoptó al elaborar el ESR.  

Tabla 3: Resumen de la metodología del ESR 

1 Alcance y definición del 
sector energético 

a. Alcance del sector  Suministro de energía 
 Demanda de energía 

b. Definiciones de energía 
baja en carbono y alta 
en carbono 

El suministro de energía baja en 
carbono incluye lo siguiente: 
energía solar, eólica, 
hidroeléctrica, nuclear, 
geotérmica, y marina, biomasa, 
redes eléctricas, almacenamiento 
de energía, biocombustibles, 
hidrógeno, captura y 
almacenamiento de carbono, 
comercialización de energía 
limpia. 
 
El suministro de energía 
convencional incluye lo 
siguiente: extracción, 
procesamiento y transporte de 
carbón; exploración y producción 
de petróleo y gas; transporte y 
refinación; generación de energía; 
comercialización de combustibles 
fósiles y gas. 
 

c. Tratamiento de 
conglomerados 

 Empresas energéticas puras y 
conglomerados 

2 Alcance de productos, 
servicios e inversiones, y 
fuentes de datos 

a. Tipos de productos de 
financiamiento 
incluidos 

 Préstamos sindicados 22 
 Préstamos bilaterales 
 Préstamos para el 

financiamiento de proyectos 
 Préstamos etiquetados como 

verdes y de sostenibilidad23 
 Préstamos de financiamiento 

del comercio internacional de 
la cadena de suministro 

 

22 La exposición crediticia de Scotiabank en operaciones de préstamos sindicados. 

23 Los bonos y préstamos verdes, así como los bonos y préstamos de sostenibilidad, siguen un enfoque 
de asignación en cascada para determinar la atribución del uso de los fondos al numerador frente al 
denominador del ESR (ver la sección X para más detalles). 
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b. Actividades de 
facilitación incluidas 

 Suscripción de deuda 24 
 Suscripción de capital 
 Bonos para el 

financiamiento de proyectos 
 Bonos etiquetados como 

verdes y de sostenibilidad  
 Asesoría en fusiones y 

adquisiciones 
 Titularizaciones 

c. Tipos de inversiones 
incluidas 

 N/C 

3 Enfoque de medición a. Préstamos Datos: 
 Internos 
 
Medición: 
 Saldos 

b. Facilitación Datos: 
 Internos 
 
Método de atribución: 
 Crédito de tabla de 

clasificación 
4 Enfoque de ajuste a. Asignar todas las 

actividades de 
financiamiento, 
facilitación e 
inversiones dentro del 
alcance con un uso de 
los fondos identificado 
(p. ej., préstamos con 
un propósito 
específico, emisiones 
de bonos y de renta 
variable) al suministro 
de energía baja en 
carbono o al 
suministro de energía 
alta en carbono. 

 Enfoque de asignación en 
cascada 

 Los préstamos con uso 
específico de los fondos 
(como el financiamiento de 
proyectos, por ejemplo) se 
asignan en su totalidad al 
numerador o al denominador, 
según corresponda. 

 El financiamiento con uso de 
los fondos para proyectos con 
activos mixtos se asigna de 
manera proporcional. 

b. Para todo el resto del 
financiamiento (p. ej., 
para fines corporativos 
generales), así como 
para actividades de 
facilitación y para las 

 Los datos de TER de 
BloombergNEF (que se basan 
en los datos de CAPEX de la 
empresa cuando están 
disponibles, o, en su defecto, 
en datos de ingresos) se 

 

24 En el caso de emisiones de deuda mediante colocaciones privadas, los créditos de la tabla de 
clasificación se reparten entre los agentes de colocación. 
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inversiones, se utiliza el 
enfoque de ajuste (p. 
ej., método binario o 
factor de ajuste). 

aplicaron a las contrapartes 
para el financiamiento con 
fines corporativos generales, 
las actividades de mercados 
de capitales de deuda (DCM) 
no etiquetadas y las 
actividades de mercados de 
capitales de renta variable 
(ECM).  

 En ausencia de datos de TER, 
se utilizaron códigos de 
clasificación internos para 
atribuir el financiamiento y las 
actividades de facilitación al 
numerador o al denominador. 

 

 

Flujo del proceso de cálculo del ESR 

A continuación se describe el proceso mediante el cual las transacciones se identifican, miden, clasifican e 
incluyen en el cálculo del ESR (Figura 1). 

Figura 1. Flujo del proceso de cálculo del ESR 
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ADVERTENCIA SOBRE LAS DECLARACIONES 
REFERIDAS AL FUTURO 

En ocasiones, nuestras comunicaciones públicas contienen declaraciones referidas al futuro orales o 
escritas. Este documento incluye declaraciones referidas al futuro que posiblemente se incluyan en otras 
presentaciones ante organismos reguladores canadienses o ante la Comisión de Valores y Bolsa de 
Estados Unidos (SEC), o en otras comunicaciones. Además, los representantes del Banco pueden incluir 
declaraciones referidas al futuro de forma oral para los analistas, los inversionistas y los medios de 
comunicación, entre otros. Todas estas declaraciones se realizan de conformidad con las disposiciones de 
protección legal de la Ley de Reforma de los Litigios sobre Títulos Valores Privados de Estados Unidos de 
1995 y las leyes aplicables en materia de títulos valores de Canadá. 

Las declaraciones referidas al futuro podrán incluir, entre otras, las realizadas en el presente documento y 
en cualquier documento incorporado por referencia en relación con las proyecciones financieras, los 
objetivos, la visión y las metas del Banco, con las perspectivas de las actividades del Banco y de las 
economías canadiense, estadounidense y mundial, y con las proyecciones, los objetivos, la visión y las 
metas ambientales, sociales y de gobierno corporativo (Sostenibilidad), incluidas las relacionadas con el 
clima (en conjunto, nuestros Objetivos de Sostenibilidad), como nuestros objetivos de cero emisiones 
netas e intermedias, nuestra declaración sobre el carbón térmico y nuestro objetivo de financiamiento 
relacionado con el clima. Las declaraciones referidas al futuro normalmente se identifican mediante 
palabras o frases tales como “creer”, “esperar”, “apuntar a”, “lograr”, “prever”, “predecir”, “anticipar”, 
“tener la intención de”, “pronosticar,” “buscar”, “programar”, “planear”, “tener la meta de”, “esforzarse 
por”, “tener el propósito de”, “proyectar”, “comprometerse”, “tener el objetivo de” y expresiones similares 
de verbos conjugados en tiempo futuro o modo condicional, como por ejemplo “será”, “puede ser”, 
“debería ser”, “sería” y “podría ser”, “puede” y “podría” y las variables positivas y negativas de estas. 

Por su propia índole, las declaraciones referidas al futuro requieren que hagamos suposiciones y se 
sujetan a riesgos e incertidumbres inherentes, lo que da lugar a la posibilidad de que nuestras 
predicciones, pronósticos, proyecciones, expectativas o conclusiones no sean precisos, que nuestras 
suposiciones puedan no ser correctas y que nuestro desempeño financiero y nuestros Objetivos de 
Sostenibilidad no se logren. Advertimos a los lectores que no depositen una confianza excesiva en estas 
declaraciones, dado que una serie de factores de riesgo, muchos de los cuales están fuera de nuestro 
control y cuyos efectos pueden ser difíciles de predecir, podrían causar que nuestros resultados reales 
difieran sustancialmente de las expectativas, objetivos, estimaciones o intenciones expresadas en esas 
declaraciones referidas al futuro. 

Los resultados futuros relacionados con las declaraciones referidas al futuro pueden ser influenciados por 
muchos factores, incluidos, entre otros: las condiciones económicas generales y de mercado en los países 
en los que operamos y en el mundo; las fluctuaciones en la divisa y las tasas de interés; el aumento de los 
costos de financiamiento y la volatilidad del mercado debido a liquidez y competencia por 
financiamiento; el incumplimiento por parte de terceros de sus obligaciones con el Banco y sus empresas 
afiliadas; incluidas las relacionadas con el cuidado y control de la información, y otros riesgos que surgen 
del uso de terceros por parte del Banco; los cambios en la política monetaria, fiscal o económica y en la 
legislación e interpretación impositiva; los cambios en las leyes y regulaciones o en las expectativas o los 
requisitos de autoridades supervisoras, incluidos los requisitos y los lineamientos de capital, tasa de 
interés y liquidez, y el efecto de esos cambios en los costos de financiamiento; el riesgo geopolítico 
(incluidas políticas y otros cambios relacionados con cuestiones económicas o comerciales, como 
aranceles, contramedidas, políticas de mitigación arancelaria y riesgos fiscales); los cambios en nuestras 
calificaciones crediticias; los efectos posibles en nuestro negocio y la economía mundial de guerras, 
conflictos o actos terroristas y las consecuencias no previstas surgidas de dichos actos; los cambios 
tecnológicos, incluidos la banca abierta y el uso de datos y la inteligencia artificial en nuestro negocio, y la 
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resiliencia tecnológica; los riesgos operativos y de infraestructura; los riesgos de la reputación; la exactitud 
e integridad de la información que recibe el Banco sobre los clientes y las contrapartes; el desarrollo y la 
introducción oportunas de nuevos productos y servicios, y el alcance al que los productos o servicios que 
vendía previamente el Banco requieren que este incurra en pasivos o absorba pérdidas no contempladas 
en su origen; nuestra capacidad para ejecutar nuestros planes estratégicos, incluida la finalización exitosa 
de adquisiciones y ventas y la obtención de aprobaciones reglamentarias; las estimaciones contables 
críticas y el efecto de los cambios en las normas, reglas e interpretaciones contables sobre estas 
estimaciones; la actividad de los mercados de capitales globales; la capacidad del Banco para atraer, 
desarrollar y retener a ejecutivos clave; la evolución de varios tipos de fraude u otra conducta criminal a 
los que esté expuesto el Banco; la prevención del lavado de dinero; las interrupciones o los ataques 
(incluidos los ataques cibernéticos) a la tecnología de la información del Banco, la conectividad en 
Internet, el acceso a la red u otros sistemas o servicios de comunicaciones de voz o datos que puedan dar 
lugar a violaciones de datos, acceso no autorizado a información sensible, la denegación de servicios e 
incidentes potenciales de robo de identidad; el aumento de la competencia en las áreas geográficas y 
comerciales en las que operamos, incluso a través de Internet y banca móvil y mediante los competidores 
no tradicionales; la exposición relacionada a asuntos significativos de litigios y reglamentarios; riesgos 
ambientales, sociales y de gobierno corporativo, incluidos riesgos relacionados con el clima, nuestra 
capacidad de implementar distintas iniciativas relacionadas a la sostenibilidad (tanto a nivel interno como 
con nuestros clientes y otras partes interesadas) de acuerdo con plazos esperados, y nuestra habilidad de 
escalar nuestros productos y servicios de financiamiento sostenible; la ocurrencia de sucesos 
catastróficos tanto naturales como no naturales y las reclamaciones que surjan de estos sucesos, 
incluidas las interrupciones a la infraestructura pública como el transporte, las comunicaciones, el 
suministro de energía o agua; presiones inflacionarias; interrupciones en la cadena de suministro mundial; 
endeudamiento hipotecario y de los hogares en Canadá; el surgimiento o continuidad de las emergencias 
o pandemias sanitarias generalizadas, incluido su efecto sobre las economías locales, nacionales o 
globales, las condiciones del mercado financiero y el negocio, el resultado de las operaciones, la situación 
financiera y las perspectivas del Banco; y la anticipación del Banco y su éxito en la gestión de los riesgos 
implicados por lo anterior. Una parte sustancial de los negocios del Banco involucra la realización de 
préstamos u otros compromisos de recursos para compañías, sectores o países específicos. Los hechos 
imprevistos que afecten a dichos prestatarios, sectores o países podrían tener un efecto adverso 
significativo en los resultados financieros del Banco, en sus negocios, condición financiera o liquidez. Estos 
y otros factores pueden ocasionar que el desempeño efectivo del Banco difiera sustancialmente del que 
se prevé en las declaraciones referidas al futuro. Algunas afirmaciones contenidas en el presente 
documento se basan en supuestos y situaciones hipotéticas o muy adversas, por lo que no deben 
considerarse como representativas del riesgo actual o real ni de las previsiones de riesgo esperado. El 
Banco advierte que la lista anterior no incluye de manera exhaustiva todos los factores de riesgo posibles, 
y otros factores también podrían afectar de manera adversa los resultados del Banco. Para obtener más 
información, consulte la sección “Gestión de riesgos” de la Memoria Anual de 2025 del Banco, según sus 
actualizaciones en los informes trimestrales. 

Los supuestos económicos significativos en los que se basan las declaraciones referidas al futuro que 
contiene este documento se presentan en la Memoria Anual de 2025 en las secciones “Perspectivas”, 
según sus actualizaciones en los informes trimestrales. Las secciones de “Perspectivas” y “Prioridades 
para 2026” se basan en las opiniones del Banco, y su resultado efectivo es incierto. Los lectores deben 
considerar cuidadosamente los factores anteriormente mencionados, así como otras incertidumbres y 
posibles eventos, en particular al basarse en declaraciones referidas al futuro para adoptar decisiones en 
relación con el Banco y sus títulos valores. 

Las declaraciones referidas al futuro incluidas en el presente documento representan los puntos de vista 
de la Dirección solo a la fecha del presente documento y se presentan para ayudar a los accionistas, 
analistas y otros lectores a entender la situación financiera, los objetivos y las prioridades del Banco, su 
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desempeño financiero previsto y sus Objetivos de Sostenibilidad a la fecha y para los períodos finalizados 
en las fechas indicadas, y pueden no ser adecuadas para otros fines. No se formula ni se formulará 
ninguna declaración ni garantía, expresa o implícita, en relación con la exactitud, fiabilidad o integridad de 
la información contenida en el presente documento. Excepto que la ley lo requiera, el Banco no se 
compromete a actualizar ninguna declaración referida al futuro, fuere escrita o verbal, que pudiera ser 
efectuada ocasionalmente por sí mismo o en su nombre. 

En el sitio web de SEDAR+, www.sedarplus.ca, y en la sección EDGAR del sitio web de la SEC, 
www.sec.gov, puede encontrarse información adicional relacionada con el Banco, incluido su 
Formulario de Información Anual. 
  

http://www.sedarplus.ca/
http://www.sec.gov/
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ADVERTENCIA ADICIONAL SOBRE LAS DIVULGACIONES EN MATERIA DE SOSTENIBILIDAD 

A la hora de establecer e implementar nuestros Objetivos de Sostenibilidad y de elaborar el presente 
documento, el Banco realizó diversas suposiciones, entre ellas las relativas a las tendencias y los 
desarrollos tecnológicos, económicos, científicos y jurídicos, a la luz de un entorno político y regulatorio 
en constante evolución. Por eso, los datos, análisis, estrategias y demás información expuestos en el 
presente documento están en fase de desarrollo y sujetos a evolución, modificación, actualización y 
reformulación en el tiempo. El Banco advierte específicamente a los lectores lo siguiente:  

• Los términos “ASG”, “cero emisiones netas”, “cero emisiones de carbono”, “bajo en carbono”, 
“convencional”, “financiamiento sostenible”, “financiamiento relacionado con el carbono” y 
términos similares, taxonomías y criterios están en evolución, y el uso que les da el Banco a dichos 
términos podrá cambiar conforme a esa evolución. Las referencias a dichos términos en el 
presente documento son referencias a los criterios que define internamente el Banco y no a una 
definición regulatoria o un estándar voluntario específicos. 

• El Banco asumió un crecimiento continuado de las inversiones y los gastos de sus clientes en 
actividades de sostenibilidad. El Banco también asumió tasas normales de crecimiento y 
desarrollo de sus actividades, incluidos los productos y servicios que ofrece a sus clientes en 
todos los sectores, en sus propias inversiones, en sus subsidiarias y en su presencia geográfica. Si 
alguna de estas hipótesis resultara incorrecta, el Banco podría no ser capaz de cumplir sus 
Objetivos de Sostenibilidad y verse obligado a actualizarlos o revisarlos. 

• La evolución del entorno normativo y regulatorio relacionado con cuestiones de Sostenibilidad y 
con el clima en particular podría dar lugar a actualizaciones o revisiones de declaraciones 
referidas al futuro y otra información incluida en el presente documento. También podrían 
producirse cambios en las prácticas de mercado, las taxonomías, las metodologías, los 
escenarios, los marcos, los criterios y los estándares (en conjunto, los “Estándares de 
Sostenibilidad”) que las entidades gubernamentales y no gubernamentales, el sector financiero, 
el Banco y sus clientes utilizan para clasificar, evaluar, medir, informar y verificar las actividades de 
Sostenibilidad, incluso para su inclusión en los Objetivos de Sostenibilidad del Banco. En algunos 
casos, los Estándares de Sostenibilidad aplicables podrían aún no existir. El Banco podría 
actualizar sus Objetivos de Sostenibilidad, sus planes para alcanzarlos, los avances tendientes a 
su logro y sus estimaciones del impacto de este avance, según proceda, a la luz de los Estándares 
de ASG nuevos y en evolución. 
Al establecer e implementar sus Objetivos de Sostenibilidad, el Banco se basa en datos obtenidos 
de clientes y otras fuentes de terceros. El uso de los datos de terceros por parte del Banco no 
puede interpretarse como una aprobación del tercero ni de sus datos, ni como concesión de 
ningún tipo de propiedad intelectual. Aunque el Banco considera que estas fuentes son fiables, 
no verificó de forma independiente todos los datos de terceros ni evaluó las hipótesis en que se 
basan dichos datos, por lo que no puede garantizar su exactitud. Los datos que el Banco utiliza en 
relación con sus Objetivos de Sostenibilidad pueden ser de calidad limitada, no estar disponibles 
o no coincidir entre sectores, y no tenemos ninguna garantía de que los terceros cumplan 
nuestros procedimientos y políticas con respecto a la recopilación de estos datos. Algunos datos 
de terceros también pueden cambiar con el tiempo a medida que evolucionan los Estándares de 
Sostenibilidad. Estos factores podrían tener un efecto importante en los Objetivos de 
Sostenibilidad del Banco y en su capacidad para cumplirlos. 

• El Banco y sus clientes podrán necesitar adquirir instrumentos de carbono y energía limpia 
(“Atributos Ambientales”) para cumplir sus Objetivos de Sostenibilidad. El mercado de los 
Atributos Ambientales aún está en desarrollo y su disponibilidad puede ser limitada. Algunos 
Atributos Ambientales también están sujetos al riesgo de invalidación o reversión, y el Banco no 
ofrece ninguna garantía sobre el tratamiento de dichos Atributos Ambientales en el futuro. 
También podrían producirse cambios en las regulaciones y estándares aplicables que afectan el 
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mercado de los Atributos Ambientales. La madurez, la liquidez y la economía de este mercado 
podrían dificultar al Banco el logro de sus Objetivos de Sostenibilidad. 

• El presente documento puede brindar direcciones o contener hipervínculos a sitios web que no 
son propiedad del Banco ni están bajo su control. Cada uno de estos hipervínculos o direcciones 
se indica solo para la comodidad del destinatario, y el contenido de los sitios web de terceros no 
se incluye ni se incorpora en modo alguno por referencia a este documento. El Banco no asume 
responsabilidad alguna por dichos sitios web ni por su contenido, ni por las pérdidas o los daños 
que puedan derivarse de su uso. Si decide acceder a alguno de los sitios web de terceros a través 
de los enlaces que figuran en el presente documento, lo hará por su cuenta y riesgo y estará 
sujeto a los términos de dichos sitios web. 
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