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E_m,iﬂ,mPoints saillants des resultats pour 2004

Résultats T4/04 (c. T4/03)

= BPA:0,69 $—en hausse de 9,5 %
= RCP: 18,8 % par rapport a 18,6 %
Résultats 2004 (c. 2003)

= BPA:2,82%-enhausse de 20,5 %
» RCP:19,9 % par rapporta 17,6 %
= Provision pour créances irrecouvrables : 390 M$ c. 893 M$

Solides coefficients de capital
= Capital-actions ordinaire : 9,7 % par rapport a 8,9 %

Nouvelle augmentation du dividende
= +2 cents pour un total de 32 cents par trimestre




[ 1 Croissance dans tous les secteurs

Banque Scotio y L4
d’activite
Revenu net, en millions $
10941 136 m2003 2004
854
721 560 746
‘ [
(7 )
Réseau canadien Scotia Capitaux International Autre



mfm Croissance soutenue des bénéefices...

Revenu net, en millions $ 2 931

1 I_| ” |_| |_I
94 95 96 97 98 99 00

* charges afférentes a I'’Argentine

01 02 03 04



§ ... et croissance soutenue du dividende —
wesihaussé a deux reprises durant I’exercice

Dividende annuel, cents/action

rajusteé en fonction du dividende en actions 1,28 $*
(une action pour chaque action)
1101 Hausse de 31 % en 2004
95 H
80 A
65 A
50 A
i NI
ANNINIRININIEIEin
1994 1996 1998 2000 2002 2004

* en fonction du taux actuel



€ Tous les objectifs pour I’exercice 2004

Banaue St ont été dépassés
2004 Objectif
RCP 19,9 % C. 16-19 %

Croissance du

0 _15 0
BPA 20,5 % c. 10-15%

Productivité 56,0 % C. <58 %
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§ Effets négatifs de la vigueur du dollar
Banque Scotio ) ,
canadien sur les réesultats

en millions $

T4 /T3 T4/ T4 2004 / 2003
(28) (49) Revenu d’intéréts net (321)
(21) (19) Autres revenus (212)
(49) (68) Revenu total (533)

20 37 Frais 227
(22) (22) Revenu net (210)

(2¢) (2¢) Impact sur le BPA (cents) (21c)
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€ Croissance des revenus sous-jacents

Banque Scotio en 2004
en millions $ Ecart

2004 2003 $ %

Tel que déclaré 10185 10 165 20 -

Effet de la vigueur du $CA 533 533

Effet de la NOC 13 49 49

Actif sous-jacent 10767 10165| 602 6

Autres revenus 4512 4 015 497 12

Revenu d'intéréts net 6 255 6 150 105 2
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E_,m,iﬂ,mMaintien de la pression sur les marges

T4/04 c. T3/04

2,12% (3) bps

(1)
(3)

2004 c. 2003

Marge nette sur intéréts  2,16% (7) bps

Réparti ainsi :
En dollars canadiens (ex. NOC 13) (9)

En monnaies étrangeres (ex. NOC
13)

NOC 13/Autres (1)

3

11



$

Solide croissance des autres revenus

Banque Scotio
en millions $
T4/T3 T4/T4 2004 / 2003
(39) (11) Tel que déclaré 305 8 %
21 19 Effet de I'appréciation du CAD 212
7 3 Effet de la NOC 13 (20)
(11) 11 Actif sous-jacent 497 12 %
(52) (12) Gains sur valeurs mobilieres 318
(6) (4) Courtage de détail 55
(8) 13 Services de dépobts et paiements 53
1 1 Revenus tirés des oper. sur cartes 27
(7) (15) Commissions de crédit (101)
33 6 Autres (47)
(39) (11) 12 305 8 %



$

Augmentation des frais

Banque Scotio
en millions $
T4 /T3 T4/T4 2004 / 2003
(11) (33) Tel que déclare 131 2 %
20 37 Effet de I'appreéciation du CAD 597
9 4 Actif sous-jacent 358 6 %
(11) 18 Pensions et avantages sociaux 88
(37) (12) Rémun. au rendement et a base d’actions 70
Publicité/ acquisition de préts
12 13 hypothécaires/ Républiqgue dominicaine ar
14 8 Technologie 34
9 (20) Indemnités de depart (25)
2 (40) Autres (83)
(11) (33) 13 131 2 %



S Solide performance en termes de
Banque Scotio - e
productivité

Frais exprimés en % du revenu total

50 I I I I I I
99 00 01 02 03 04
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€ Deéduction de la part des actionnaires sans

anque seoti contrble réduite
en millions $
Ecart Ecart
T4/04 c. T4/03 2004 c. 2003
Actionnaires sans contrble
1 Emission de titres BaTS 14
- Inverlat (69)
(4) Autres (16)
(3) Total (71)
1 Dividendes sur actions (23)
privileégiées *

* excluant la prime de remboursement
15
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maesotc | €S DONS coefficients de capital

% de I'actif rajusté en fonction du risque

12 - 113 11,5

10,8
10 - . | Catégorie 1
8 - 9,7 | Capital-
9.5 = P
actions
67 ordinaires
4 _
2 _
0

T4/03 T3/04 T4/04
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E_,m,imh Augmentation des gains sur valeurs

en millions $

T4/04 T3/04 T4/03
- Titres d’emprunt de marchés 507 451 512
naissants
- Titres a revenu fixe 39 (2) 27
- Actions 502 438 164

1048 387 703
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Banque Scotio

Résultats par secteur d’activité
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Banque Scotio

Réseau canadien — forte croissance de
I’actif et rétrécissement des marges

Revenu net, en millions $

264

T4/03

289

T3/04

255

T4/04

Revenu net

— baisse de 3 % c. 2003, 12 % c. T3/04

Revenu en hausse de 4% d’une année sur
|'autre

Forte croissance de I'actif

— préts hyp. résidentiels : + 15 % c. T4/03
— credit renouvelable : + 17 % c. T4/03

— dépobts de base : + 18 % c. T4/03

Rétrécissement des marges

Hausse des frais de 5 % d’un trimestre
sur l'autre

— remuneration au rendement, technologie,
départs et publicité

Provisions en hausse de 26 M$ c. 2003
19



€ Augmentation de notre part de marche

Banaue St au Canada
Part de marché pour ’ensemble C
du secteur bancaire "
Septembre  Septembre
2004 2003
(%) (p.b.)

Préts hyp. résidentiels 12,1 +52
Cllomptes cheques et 10.1 196
épargne

Comptes d’entreprise 13,8 +70
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€ Scotia Capitaux —amelioration continue

Banque Scotio

de la qualité du credit

Revenu net, en millions $

244
221

196 -

T4/03 T3/04 T4/04

Revenu net
— hausse de 10 % c. 2003, 24 % c. T3/04
— gains records dans plusieurs secteurs

Diminution des provisions

— recouvrement net de 25 M$ au T4/04 c. des
provisions nettes de 22 M$ au T4/03 , 28 M$
au T3/04

Revenu en baisse de 14 % c. 2003, 8 % c.
T3/04

— diminution du volume de préts
— diminution des commissions de prise ferme

Frais en baisse de 18 % c. 2003, 19% c. T3/04

— codts de la rémunération liee au rendement
moins élevés
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Banque Scotio

International — résultats affectés par

la conversion des devises

= Revenu net

Revenu net, en millions $

156

— hausse de 6 % c. 2003, baisse de 24 % c.
T3/04

— la conversion des devises a réduit le revenu
net de 112 M$ en 2004

=  Antilles

— augmentation des volumes de préts aux
particuliers

— hausse des provisions a la suite des
ouragans

218

165

= Ameérique latine
— Inverlat et Chili en forte hausse
— affecté par la baisse des gains sur valeurs

T4/03

= Asie
— baisse du revenu net d’'un trimestre sur
I'autre

T3/04 T4/04
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[ 1 Scotiabank Inverlat — contribution
panaue i accrue

Contribution aux bénéfices, en millions $

83

71 = contribution nette de 83 M$ au T4/04

" revenus sous-jacents en hause de 10 %
d’un trimestre sur 'autre

— hausse des préts aux particuliers et des
depots

43

— accroissement des marges

= Frais relativement stables

T4/03 T3/04 T4/04
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Banque Scotio

Revue des aspects liés au risque
Warren Walker
Vice-président a la direction
Gestion du risque global
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E_,m,imh Vue d’ensemble des risques de credit

= Diminution des préts douteux, montant brut : 2,2 G
— baisse de 815 M$ par rapport au T3/04

= Diminution des préts douteux, montant net : (496) M$ (apres
la provision générale)

— baise de 269 M$ par rapport au T3/04
— baisse de 543 M$ par rapport au T4/03

= Diminution des provisions spécifiques : 90 M$
— baisse de 10 M$ par rapport au T3/04
— baisse de 30 M$ par rapport au T4/03

= Réduction de 100 M$ de la provision générale en 2004

25



[ 1 Diminution des inscriptions

Banque seoti (montant net) ce trimestre
en millions $
Réseau canadien
- Particuliers 72
- Entreprises (2)
70
International (3)
Scotia Capitaux
- Canada (47)
- E.-U. (88)
- Europe (19)
(154)

Total (87)

26



| 1 Maintien de la tendance positive au
wnaesetle  chapitre des préts douteux (montant net)

en millions $, apres la provision générale

47
12

(104)

(227)

(496)

T4/03 T1/04 T2/04 T3/04 T4/04
27



€ Diminution importante des provisions

Banaue Sot spécifigues en 2004
en millions $
T4/04 T3/04 2004 2003
74 70 Réseau canadien 317 272
43 2 International 70 137
Scotia Capitaux:
(10) 20 - E.-U. 54 270
(15) 8 - Autres 52 279
(2) - Autres (3) (1)
90 100 490 057
- - Argentine - (64)

90 100 Total 490 893
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[ 1 Scotia Capitaux —tendance positive au
Braesetechapitre des inscriptions et des provisions

en millions $

O Inscriptions (net)
275 - O PClI

225 A

175 A
125 -
75 -
25 -
25
75 -
-125 -

-175 -

T1/03 T2/03 T3/03 T4/03 T1/04 T2/04 T3/04 T4/04
29



€ Stabilité des résultats lies aux activites

Banque Scotio , .
o de négociation...
Jours Revenu tiré des activités de néegociation, 2004
Rendement positif sur plus de 92 % de la
40 - er| e
35 -
30 -
25 -
20 -
15 -
10 - |
.- I
Q0 L= = I I I

/7 6 5 4 3 2 1 1 2 3 4 8 9 10 11 12
S en millions $
30



mim-w.. refletant un risque de marché modére

en millions $, du 1€ novembre 2003 au 31 octobre 2004
20 -

— Profits et pertes réels
— VAR 1 jour

10 -

I A T A VWMM
_10W

20 -

VaR, moyenne 1 jour = 8,8 M$
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E_,m,imh Aspects liés au risque - Resume

= Ameélioration des portefeuilles de crédit

» Risques du marché bien controlés

= Possibilité d’'une nouvelle réduction de la
provision generale

32
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Banque Scotio

Perspectives
Rick Waugh
Président et chef de la direction
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mqim Perspectives

= Certains défis demeurent

— vigueur du dollar canadien
— marché du credit aux entreprises stagnant
— rétrécissement des marges

= Opportunités

— 3 segments de croissance

— solides coefficients de capital et bonnes
reserves

34



E_,m,imh Objectifs pour I’exercice 2005

= Croissance du BPA : 5-10 %
= RCP:17-20 %

= Ratio de productivité — inférieur a 58 %

= Conserver de solides coefficients de capital et
de bonnes cotes de solvabilite

35
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amsetic.  DEClArations previsionnelles

Le présent rapport contient des déclarations prévisionnelles qui sont énoncées sous réserve des regles d'exonération de la Private
Securities Litigation Reform Act, loi américaine de 1995. Ces déclarations comprennent notamment des observations concernant
nos objectifs, nos stratégies, nos attentes a I'égard des résultats (y compris en ce qui concerne la gestion des risques) ou les
perspectives relatives a notre exploitation ou aux économies canadienne, américaine et mondiale. On peut aisément repérer les
déclarations prévisionnelles en relevant des termes et expressions tels que «croire», «prévoir», «anticiper», «avoir l'intention de»,
«estimer», «peut augmenter», «peut fluctuer», de méme que d'autres expressions semblables utilisant des verbes au futur ou au
conditionnel, par exemple «sera», «devrait», «pourrait» et «voudrait».

De par leur nature, les déclarations prévisionnelles comportent des hypothéses, des risques et des incertitudes, d'ordre général et
particulier. Les prévisions et autres déclarations prévisionnelles risquent de se révéler inexactes. La Banque conseille aux lecteurs
des présents états financiers de ne pas se fier inddment a ces déclarations, étant donné que les résultats réels pourraient différer
sensiblement des estimations ou intentions exprimées dans ces déclarations prévisionnelles, en raison d'un certain nombre de
facteurs. Ces facteurs comprennent notamment la conjoncture économique et les activités des marchés financiers au Canada et
dans le monde, les fluctuations de taux d'intérét et de change, les liquidités, I'incidence des modifications apportées a la politique
monétaire, I'évolution de la législation et de la réglementation au Canada et dans le monde, I'exactitude et l'intégralité des
informations obtenues par la Banque des clients et des contreparties, I'élaboration et le lancement de nouveaux produits et services,
la capacité de la Banque a effectuer et a intégrer l'acquisition d'entreprises, la capacité de la Banque a recruter et a conserver des
membres clés de la direction, la participation de tiers dans la prestation de composantes destinées a l'infrastructure commerciale de
la Banque, les changements imprévus des habitudes de consommation et d'épargne des consommateurs, les progres
technologiques, les regroupements dans le secteur des services financiers canadien, les modifications sur le plan fiscal, la
concurrence, les poursuites intentées contre la Banque, les enquétes menées par des autorités de

réglementation, les événements fortuits tels les séismes, les répercussions de conflits ou d'autres événements sur la scene
internationale, y compris les actes de terrorisme et la lutte au terrorisme, et I'anticipation et la gestion par la Banque des risques
découlant de ce qui précede. Une part importante des activités de la Banque consiste a consentir des préts ou a engager ses
ressources d'autres maniéres en faveur de grandes sociétés ou industries ou dans certains pays ou régions du monde.

Suite...
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mfm Déeclarations prévisionnelles (suite)

Des événements imprévisibles touchant ces emprunteurs, ces industries ou ces pays peuvent avoir des conséquences
préjudiciables sur les résultats financiers, les activités, la situation financiere ou les liquidités de la Banque. Ces facteurs, dont
la liste qui précede n'est pas exhaustive, peuvent entrainer une divergence sensible des résultats de la Banque par rapport aux
résultats envisagés dans les déclarations prospectives.

La Banque tient a souligner que la liste de facteurs qui précéde n'est pas exhaustive. Les investisseurs et les autres personnes
qui se fient a des déclarations prévisionnelles pour prendre des décisions a I'égard de la Banque doivent tenir soigneusement
compte de ces facteurs, ainsi que d'autres incertitudes et éventualités, et de l'incertitude inhérente aux déclarations
prévisionnelles. La Banque ne s'engage pas a mettre a jour les déclarations prévisionnelles, verbales ou écrites, qui peuvent
étre faites, a I'occasion, par elle-méme ou en son nom.
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