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(1) Operaciones 
 The Bank of Nova Scotia (Sucursal de Panamá) inició operaciones en la República de 

Panamá el 15 de noviembre de 1974, y opera bajo licencia bancaria general, la cual faculta a 
los bancos constituidos de acuerdo con legislación extranjera para efectuar negocios de 
banca en Panamá y en el extranjero. 

 
 La Sucursal mantiene operaciones significativas con partes relacionadas, las cuales 

substancialmente son bajo dirección y autorización de su Casa Matriz en Canadá. 
 
 La Sucursal está localizada en Ave. Federico Boyd y Calle 51, Ciudad de Panamá. 
 
 Los bancos autorizados para operar en Panamá están regulados y supervisados por la 

Superintendencia de Bancos de la República de Panamá, de acuerdo a la legislación 
establecida por el Decreto Ley No. 9 de 26 de febrero de 1998 y las normas que lo rigen. 

 
La administración de la Sucursal autorizó la emisión de los estados financieros el 29 de enero 
de 2007. 

 
(2) Adopción de las Nuevas y Revisadas Normas Internacionales de Información 

Financiera 
En el período corriente, el Banco adoptó las nuevas y revisadas Normas e interpretaciones 
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (“IASB”) y el Comité 
Internacional de Interpretaciones de Información Financiera (“IFRIC”) del IASB que son 
relevantes para sus operaciones y efectivas para el período contable que comienza el 1 de 
noviembre de 2005. 
 
Los cambios más significativos resultaron del efecto de las siguientes normas contables: 
• NIC 24, Información a Revelar sobre Partes Relacionadas 
• NIC 32, Instrumentos Financieros: Presentación e Información a Revelar 
• NIC 39, Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medición 
 

(3) Resumen de Políticas de Contabilidad Más Importantes 
(a) Declaración de cumplimiento 

Los estados financieros de The Bank of Nova Scotia (Sucursal de Panamá) han sido 
preparados de conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera 
(NIIF), promulgadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB). 

 
(b) Base de Preparación 

 Los estados financieros son preparados con base a valor razonable para los activos 
financieros disponibles para la venta, excepto aquellos para los cuales no está 
disponible una medición confiable de valor razonable.  Otros activos y pasivos 
financieros y activos y pasivos no financieros se presentan al costo amortizado o al 
costo histórico. 
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(3) Resumen de Políticas de Contabilidad Más Importantes, continuación 
 El Banco utiliza el método de fecha de liquidación para el registro de sus instrumentos 

financieros. 
 
 Las políticas contables utilizadas en la preparación de los estados financieros del año 

terminado el 31 de octubre de 2006, han sido aplicadas consistentemente por la 
Sucursal con aquellas utilizadas en la preparación de los estados financieros del año 
terminado el 31 de octubre de 2005, a menos que se indique otra cosa en la nota 2 con 
respecto a las nuevas y revisadas normas contables NIIF. 

  
 Los estados financieros están expresados en balboas (B/.), la unidad monetaria de la 

República de Panamá, la cual está a la par y es de libre cambio con el dólar (US$) de 
los Estados Unidos de América.  La República de Panamá no emite papel moneda 
propio y, en su lugar, el dólar (US$) de los Estados Unidos de América es utilizado 
como moneda de curso legal. 

 
(c) Transacciones en Monedas 
 Los activos y pasivos mantenidos en moneda extranjera son convertidos a Balboas (B/.) 

a la tasa de cambio prevaleciente a la fecha del balance de situación, con excepción de 
aquellas transacciones con tasas de cambio contractualmente acordadas.  Las 
transacciones en moneda extranjera ocurridas durante el período son convertidas a las 
tasas de cambio que prevalecieron a las fechas de las transacciones.  Las ganancias o 
pérdidas por fluctuaciones en las tasas de cambio son reflejadas en las cuentas de 
otros ingresos u otros egresos, respectivamente. 

 
(d) Valores de Inversión 

Los valores son clasificados a la fecha inicial, basados en la capacidad o intención de la 
administración de vender o mantener hasta la fecha de vencimiento.  El Banco clasifica 
sus valores como disponibles para la venta. 

 
- Valores Disponibles para la Venta 

En esta categoría se incluyen aquellos valores adquiridos con la intención de 
mantenerlos por un período indefinido de tiempo. Estas inversiones se 
presentan a su valor razonable y los cambios en el valor razonable son 
reconocidos en cuentas de patrimonio. 

 
- Valores Mantenidos hasta su Vencimiento 

En esta categoría se incluyen aquellos  valores que el Banco tiene la intención y 
la habilidad de mantener hasta su vencimiento.  Estos valores consisten 
principalmente en instrumentos de deuda, los cuales se presentan sobre la base 
de costo amortizado.  Cualquier valor que experimente una reducción de 
valuación que no sea de carácter temporal, se rebaja a su valor razonable 
mediante el establecimiento de una reserva específica de inversiones con cargo 
a los resultados del período. 
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(3) Resumen de Políticas de Contabilidad Más Importantes, continuación 
El valor razonable de un valor de inversión es generalmente determinado por sus 
precios de mercados cotizados a la fecha del balance de situación.  De no estar 
disponible  el precio de mercado cotizado, el valor razonable del instrumento es 
estimado utilizando modelos para cálculos de precios o técnicas de flujos de efectivo 
descontados.  Para aquellos casos donde no es fiable estimar un valor razonable, las 
inversiones se mantienen a costo o costo amortizado (menos cualesquiera importes 
acumulados por pérdidas debido a deterioro en los valores). 
 
La Sucursal evalúa a cada fecha del balance de situación, si hay alguna evidencia 
objetiva de deterioro en las inversiones en valores.  En el caso que inversiones de 
patrimonio sean clasificadas como disponibles para la venta, una significativa y 
prolongada disminución en el valor razonable por debajo de su costo es considerada en 
determinar si los activos están deteriorados.  Si existe alguna evidencia para los activos 
financieros disponibles para la venta, la pérdida acumulada – presentada como 
diferencia entre el costo de adquisición y el valor razonable actual, menos cualquier 
deterioro de la pérdida sobre los activos previamente reconocidos en ganancias o 
pérdidas – es rebajado del patrimonio y reconocido en el estado de resultados. 

 
Las pérdidas por deterioro, reconocidas en el estado de resultados sobre instrumentos 
de deuda clasificados como inversiones disponibles para la venta, no son reversadas a 
través del estado de resultados.  Si en un periodo subsiguiente, el valor razonable de un 
instrumento de deuda, clasificado como disponible para la venta aumenta, y el 
incremento está objetivamente relacionado con un evento ocurrido después de la 
pérdida por deterioro reconocida en ganancias y pérdidas, la pérdida por deterioro es 
reservada a través del estado de resultados. 
 

(e) Préstamos  
Los préstamos son activos financieros no derivativos con pagos fijos o determinables 
que no se cotizan en el mercado activo y originados generalmente al proveer fondos a 
un deudor en calidad de préstamo.  Los préstamos concedidos se presentan a su valor 
principal pendiente de cobro, neto de los intereses y comisiones descontados no 
ganados menos la reserva para pérdidas en préstamos.   Los intereses sobre los 
préstamos se calculan con base al valor principal pendiente de cobro y las tasas de 
interés pactadas, y se contabilizan como ingresos mensualmente bajo el método 
contable de acumulación.  
 
Los financiamientos empresariales a través de bonos privados que la Sucursal ha 
originado y que tiene la intención de mantener en su cartera se presentan en el balance 
de situación como parte de su cartera de préstamos. 
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(6) Valores Disponibles para la Venta, continuación 
El importe de los cambios en las valuaciones se registra en cuenta de patrimonio.  Durante el 
año 2006 se registró una ganancia no realizada de B/.78,320 (2005 ganancia no realizada de: 
B/.207,367) resultante de las valuaciones de los valores disponibles para la venta. 
 
El valor razonable utilizado para los diferentes tipos de valores disponibles para la venta fue 
obtenido de intermediarios financieros. 
 
Valores mantenidos hasta su vencimiento 
 
 2006 2005 
 Valor 

Razonable 
Costo 

Amortizado 
Valor 

Razonable 
Costo 

Amortizado 
  
Título de deuda privada 6,988,897 7,009,987 14,561,689 15,208,231

 
Al 31 de octubre de 2006, el interés anual sobre los valores al vencimiento oscilaban entre 
6.25% y 6.90% (2005: 5.47% y 6.90%). 
 

(7) Préstamos 
 La cartera de préstamos por actividad económica se detalla como sigue: 
 

 2006 2005 
Sector interno:   

Comerciales 285,308,803 261,099,188
Entidades financieras 23,557,881 32,112,770
Otras entidades gubernamentales 0 14,000,000
Sobregiros 20,664,193 22,493,133
Minas y Canteras 31,500 0
Pesca 667,500 0
Ganadería 175,568 0
Hipotecarios 141,344,273 110,329,750
Construcción 16,660,662 9,351,485
Personales     7,498,667     8,750,892

 495,909,047 458,137,218
Sector externo: 

Comerciales   12,287,002     6,603,000
Total de préstamos 508,196,049 464,740,218

 
 Los préstamos morosos y vencidos, se resumen a continuación: 
 

 2006 2005 
 
Préstamos vencidos    796,118 1,915,414
   

Préstamos morosos    526,023       1,335
 
Durante el año 2006, el total de préstamos negociables asciende a B/.809,259 (2005: 
B/.35,748). 
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(7) Préstamos, continuación 
El Banco clasifica como vencidos aquellos préstamos que a su fecha de vencimiento final no 
han sido cancelados y morosos aquellos con atrasos de 30 días o más en sus pagos de 
capital e intereses, después del vencimiento de dichos pagos. 

 
Al 31 de octubre de 2006 la tasa de interés anual sobre préstamos oscilaba entre el 3.90% y 
18% (2005: 3.5625% y 15%).  La tasa de interés promedio ponderada es de  6.95% para el 
año 2006 (2005: 6.04%). 

  
La reserva para pérdida en préstamos fue determinada en base a la pérdida neta estimada de 
los préstamos clasificados como dudosos.  Las reservas genéricas son mantenidas en su 
Casa Matriz. 

 
 El movimiento de la reserva para préstamos incobrables es el siguiente: 
 

 2006 2005 
   
Saldo al inicio del año 140,021 218,096 
Provisión cargada a operaciones 0 (68,978) 
Préstamos castigados  (7,476) (91,374)
Recuperaciones 913 82,277 
Reversión de reservas   (133,458)             0 
Saldo al final del año               0  140,021 

 
(8) Inmueble, Mobiliario, Equipo y Mejoras 
 A continuación se presentan los saldos de las cuentas de inmueble, mobiliario, equipo y 

mejoras: 
2006 

   
Inmueble 

Mobiliario y 
equipo 

Mejoras a la 
propiedad 

Equipo 
rodante 

Mejoras en 
Proceso 

 
Total 

Costo:        
Al inicio del año  1,249,572 1,079,778 1,181,523 48,100 213,971 3,772,944 
Adquisiciones  0 322,179 544,643 0 106,199 973,021 
Disminución                0                0                0           0 213,971    213,971 
Al final del año  1,249,572 1,401,957 1,726,166  48,100 106,199 4,531,994 

        
Depreciación y amortización  

acumulada: 
       

Al inicio del año     218,674 616,787 618,332 27,100             0 1,480,893 
Gastos del año       31,239    144,826    144,116    8,400             0    328,581 
Al final del año     249,913    761,613    762,448  35,500             0 1,809,474 

Saldos netos     999,659    640,344    963,718  12,600  106,199 2,722,520 
 

2005 
   

Inmueble 
Mobiliario y 

equipo 
Mejoras a la 
propiedad 

Equipo 
rodante 

Mejoras en 
Proceso 

 
Total 

Costo:        
Al inicio del año  1,249,572 883,117 1,131,324 48,100 0 3,312,113 
Adquisiciones                0    196,661      50,199           0 213,971    460,831 
Al final del año  1,249,572 1,079,778 1,181,523  48,100 213,971 3,772,944 

        
Depreciación y amortización  

acumulada: 
       

Al inicio del año  187,435 495,646 508,171 16,667 0 1,207,919 
Gastos del año       31,239   121,141   110,161   10,433             0     272,974 
Al final del año     218,674   616,787   618,332   27,100             0  1,480,893 

Saldos netos  1,030,898   462,991   563,191   21,000  213,971  2,292,051 
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(9) Otros Activos 
Los otros activos incluyen: 

 
 2006 2005 
   
Gastos pagados por anticipados 430,569 393,839
Depósitos en garantía 28,158 22,951
Otros   21,645   70,892
 480,372 487,682

(10) Depósitos 
Los depósitos de clientes se resumen a continuación: 

 

 2006 2005 
Depósitos Locales:   
A la vista 14,582,008 11,310,173
De ahorros 14,146,973 5,274,556
De a plazo 134,404,489 57,321,892
        Total de depósitos locales 163,133,470 73,906,621
   
Depósitos Extranjeros: 
A la vista 1,943,989 986,388
De ahorros 409,765 607,763
Depósitos a plazo 3,610,917 2,759,342
Depósitos a plazo – Casa Matriz 221,324,323 249,865,494
        Total de depósitos extranjeros          227,288,994 254,218,987
                  Total de depósitos 390,422,464 328,125,608

 
La tasa de interés anual en los depósitos de clientes oscila en un rango entre 4.50% a 5.25% 
(2005: 2.810% a 4.0625%). 

 
(11) Sobregiro en Casa Matriz 

La Sucursal mantiene un sobregiro en dólares americanos con su Casa Matriz, para otorgar 
préstamos por encima de los límites establecidos en el país para la Sucursal por un monto de 
B/.134,974,955 (2005: B/.166,746,795). La tasa de interés anual se mantuvo entre 3.70% y 
5.38% (2005: entre 2.225% y 3.699%).  
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(12) Gastos 
El desglose de gastos de salarios y otros gastos del personal y otros gastos generales y 
administrativos, se presentan a continuación: 
 

 2006 2005 
Salarios y otros gastos de personal 

Salarios 2,006,964 1,766,787
Seguros Social 284,346 242,869
Beneficios a empleados 362,716 342,913
Décimo tercer mes 199,239 148,554
Otros    124,747      82,097

 2,978,012 2,583,220
Otros gastos 
Gastos de papelería 146,989 91,621
Agua, luz y teléfono 97,364 66,504
Cuotas e inscripciones 27,249 22,429
Aseo 47,351 34,785
Mantenimiento de mobiliario y equipo 162,441 129,071
Transporte 45,417 43,068
Servicio de seguridad 81,848 50,450
Seminarios 43,031 30,252
Donaciones 27,590 19,773
Gastos de cafetería 16,717 13,049
Gastos educativos a expatriados 20,658 18,452
Otros    463,289   379,977
 1,179,944 899,431

 
(13) Concentración Geográfica de Activos y Pasivos 
 La distribución geográfica de depósitos en bancos, préstamos, valores de inversión, 

depósitos recibidos y sobregiro con Casa Matriz era la siguiente: 
 

2006 
  

 
 
 

Panamá 

Otros 
países de 
América 

Latina y el 
Caribe 

 
Canadá y 
Estados 

Unidos de 
América 

 
 
 

Europa y 
Asia 

 
 
 
 

Total 
Activos:      
Depósitos en bancos:      

A la vista 6,338,424 0 0 0 6,338,424
A plazo 1,960,000 0 0 0 1,960,000

Préstamos 495,909,047 10,286,995 2,000,007 0 508,196,049
Valores disponibles para la 

venta 
 

   0
 

  1,931,379
 

                0 
 

               0
 

     1,931,379
Valores mantenidos hasta 

su vencimiento 
 

    7,009,987
 

                0
 

                0 
 

               0
 

    7,009,987
 511,217,458 12,218,374   2,000,007               0 525,435,839
Pasivos:  
Depósitos:  

A la vista y de ahorros 28,728,981 636,796 1,685,858 31,101 31,082,736
A plazo 134,404,489 2,056,863 222,464,275 414,102 359,339,729

Sobregiros con Casa Matriz                   0               0 134,974,955            0 134,974,955
 163,133,470 2,693,659 359,125,088 445,203 525,397,420
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(13) Concentración Geográfica de Activos y Pasivos, continuación 
 

2005 
  

 
 
 

Panamá 

Otros 
países de 
América 

Latina y el 
Caribe 

 
Canadá y 
Estados 

Unidos de 
América 

 
 
 

Europa y 
Asia 

 
 
 
 

Total 
Activos:      
Depósitos en bancos:      

A la vista 7,432,162 0 0 0 7,432,162
A plazo 1,920,000 0 0 0 1,920,000

Préstamos 458,137,218 6,603,000 0 0 464,740,218
Valores disponibles para la 

venta 
 

                 0
 

1,853,059
 

                0 
 

             0
 

     1,853,059
Valores mantenidos hasta 

su vencimiento 
 

  15,208,231
 

                0
 

                0 
 

             0
 

  15,208,231
 482,697,611 8,456,059                 0              0 491,153,670
Pasivos:  
Depósitos:  

A la vista y de ahorros 16,584,729 358,146 1,061,746 174,259 18,178,880
A plazo 57,321,891 2,212,761 250,401,042 11,033 309,946,727

Sobregiros con Casa Matriz                 0               0 166,746,795            0 166,746,795
 73,906,620 2,570,907 418,209,583 185,292 494,872,402

 
(14) Compromisos y Contingencias 
 La Sucursal mantiene compromisos y contingencias fuera del balance de situación, con 

elementos de riesgo crediticio y de liquidez que resultan del curso normal de sus 
operaciones, como sigue: 

 
 2006 2005 
   
Cartas de crédito                                  28,288,502 28,245,342
Garantías 8,706,039 4,680,672
Compromisos de préstamos 39,977,658 20,948,686
Total 76,972,199 53,874,700

 
 Las garantías otorgadas por orden de clientes, las cartas de crédito y los compromisos de 

préstamos conllevan cierto elemento de riesgo de pérdida en caso de incumplimiento por 
parte del cliente, neto de las garantías tangibles que amparan estas transacciones.  Las 
políticas y procedimientos de la Sucursal en el otorgamiento de estos créditos contingentes 
son similares a aquellos utilizados al extender créditos que están contabilizados en los 
activos de la Sucursal.  La Gerencia no anticipa que la Sucursal incurrirá en pérdidas 
resultantes de estos créditos contingentes en beneficio de clientes.  

 
 Los compromisos de préstamos son compromisos que la Sucursal acepta de realizar un pago 

una vez se cumplan ciertas condiciones, las cuales tienen un vencimiento promedio de seis 
meses y se utilizan principalmente para los desembolsos de préstamos hipotecarios.  
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(14) Compromisos y Contingencias, continuación 
 El total de la cartera de contingencias y compromisos fuera de balance han sido clasificadas 

como corrientes, por consiguiente no se ha establecido reserva para posibles pérdidas. 
 

La Sucursal ha suscrito contratos de arrendamiento con términos de duración de hasta cinco 
(5) años prorrogables.  Los cánones de arrendamiento, para los próximos cinco (5) años, 
ascenderán aproximadamente a: 
 

Año Monto 
  

2007 375,612 
2008 385,840 
2009 396,675 
2010 400,064 
2011 407,497 

 
El gasto de alquiler por el año 2006 ascendió a B/.321,603 (2005: B/.169,005). 
 

(15) Impuestos 
 Las declaraciones del impuesto sobre la renta de la Sucursal por el año terminado el 31 de 

octubre de 2006, está sujeta a revisión por las autoridades fiscales de acuerdo a regulaciones 
fiscales vigentes. 

 
 De acuerdo a la regulación fiscal vigente, la Sucursal está exenta del pago del impuesto 

sobre la renta en concepto de ganancias provenientes de fuente extranjera.  También están 
exentos del pago de impuesto sobre la renta, los intereses ganados sobre depósitos a plazo 
en bancos locales, los intereses ganados sobre valores del Estado panameño e inversiones 
en títulos valores emitidos a través de la Bolsa de Valores de Panamá. 

 
 El detalle del gasto de impuesto se detalla a continuación: 
 

  2006 2005 
 
Impuesto sobre la renta 

 
 

 
2,221,194 

 
2,363,492 

Impuesto diferido por diferencias temporales               0     21,242 
Total gasto de impuesto sobre la renta  2,221,194 2,384,734 

 
 Las partidas de impuesto diferido por diferencias temporales se originaron de la reserva para 

préstamos incobrables.  Al 31 de octubre de 2006, el Banco no requirió de reserva para 
pérdida en préstamos, ya que la misma no contaba con deterioro, motivo por el cual se 
reversó la totalidad del impuesto sobre la renta diferido. 
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(15) Impuestos, continuación 
 La reconciliación del impuesto sobre la renta y el impuesto complementario calculados sobre 

la utilidad financiera utilizando las tasas de impuestos actuales de 30% y 10%, 
respectivamente, y el impuesto sobre la renta y el impuesto de dividendos calculados sobre la 
utilidad fiscal, es como sigue: 

 
 2006 2005 
Utilidad financiera (utilidad antes del impuesto 

sobre la renta) 
 

6,540,197 
 

6,858,007 
 
Impuestos a la tasa aplicable del 30% y 10% 

(impuesto sobre la renta e impuesto de 
dividendos) 

 
 
 

2,419,873 

 
 
 

2,537,463 
Efecto de los impuestos sobre ingresos y gastos 

de fuente extranjera        (65,432) (46,455)
Efecto de los impuestos sobre ingresos exentos y 

otros ingresos no gravables      (361,292) (336,817)
Efecto de los impuestos sobre costos y gastos 

exentos y no deducibles 
 

      228,045 
 

    209,301 
Impuesto sobre la renta e impuesto de dividendos 

estimados sobre la base de la utilidad fiscal 
 

2,221,194 
 

 2,363,492 
 
La tasa efectiva de impuesto sobre la renta financiero fue de 28% (2005: 28%), y la tasa de 
impuesto aplicable fue de 30% para ambos años. 

 
(16) Valor Razonable de los Instrumentos Financieros 
 Los siguientes supuestos, en donde fue práctico, fueron efectuados por la administración 

para estimar el valor razonable de cada categoría de instrumento financiero en el balance de 
situación y aquellas partidas fuera del balance de situación: 
 
(a) Depósitos a la vista y a plazo en bancos y depósitos a la vista y de ahorros de clientes 

Para los activos y pasivos anteriores, el valor en los libros se aproxima a su valor 
razonable por su naturaleza a corto plazo. 
 

(b) Inversiones 
 Para estos valores, el valor razonable está basado en cotizaciones de precios obtenidos 

de intermediarios financieros. 
 
(c) Préstamos 
 El valor razonable estimado para los préstamos representa la cantidad descontada de 

flujos de efectivos futuros estimados, a recibir. Los flujos de efectivos previstos se 
descuentan a las tasas actuales de mercado para determinar su valor razonable. 

 
(d) Depósitos de Clientes 

Para los depósitos a plazo, el valor razonable se basa en flujos de efectivos 
descontados usando las tasas de interés del mercado para nuevas deudas con 
vencimiento remanente similar. 
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(16) Valor Razonable de los Instrumentos Financieros, continuación 
Estas estimaciones son subjetivas por su naturaleza, involucran incertidumbre y elementos 
de juicio significativo por lo tanto, no pueden se determinadas con exactitud.  Cualquier 
cambio en las suposiciones puede afectar en forma significativa las estimaciones. 
 
La tabla siguiente resume el valor en libros y el valor razonable de aquellos activos y pasivos 
financieros significativos no presentados a su valor razonable en el balance de situación del 
Banco.  Las tasas de mercado se utilizan para calcular el valor razonable de activos y pasivos 
financieros. 

 
  2006  2005 

  Valor en Libros
Valor 

Razonable  Valor en Libros
Valor 

Razonable 
Activos financieros:  

Depósitos a la vista 6,338,424 6,338,424 7,432,162 7,432,162
Depósitos a plazo 

que generan 
intereses 1,960,000 1,960,000 1,920,000 1,920,000

Valores de inversión 8,941,366 8,920,276 17,061,290 16,414,748
Préstamos  507,872,418 496,552,431  464,111,037 443,878,504

  525,112,208 513,771,131  490,524,489 469,645,414
Pasivos financieros:  

Depósitos a la vista  16,525,997 16,525,997  12,296,561 12,296,561
Depósitos de ahorro  14,556,738 14,556,738  5,882,319 5,882,319
Depósitos a plazo  359,339,729 357,215,293  309,946,728 307,373,779
Sobregiros  134,974,955 134,974,955  166,746,795 166,746,795
Aceptaciones       1,199,307     1,199,307      2,488,245     2,488,245

  526,596,726 524,472,290  497,360,648 494,787,699
 
(17)  Principales Riesgos de los Instrumentos Financieros 

Los instrumentos financieros son contratos que originan un activo financiero en una empresa 
y a la vez un pasivo financiero o instrumento patrimonial en otra empresa.  El balance de 
situación de la Sucursal está mayormente compuesto de instrumentos financieros. 
 
Estos instrumentos exponen a la Sucursal a varios tipos de riesgos.  La Casa Matriz de The 
Bank of Nova Scotia ha aprobado una Política de Administración de Riesgos la cual:  
identifica cada uno de los principales riesgos a los cuales están expuestos la Sucursal;  crea 
un Comité de Administración de Riesgo de Mercado y Política conformado por ejecutivos 
clave, el cual está encargado de monitorear, controlar y administrar prudentemente dichos 
riesgos; y establece límites para cada uno de dichos riesgos.  Adicionalmente, la Sucursal 
está sujeta a las regulaciones de la Superintendencia de Bancos de la República de Panamá 
respecto de concentraciones de riesgos, liquidez y capitalización, entre otros. 
 
Los principales riesgos se describen a continuación: 
 
Riesgo de Crédito 
Es el riesgo de que el deudor o emisor de un activo financiero propiedad de la Sucursal no 
cumpla, completamente y a tiempo, con cualquier pago que debía hacer a la Sucursal de 
conformidad con los términos y condiciones pactados al momento en que la Sucursal adquirió 
el activo financiero respectivo. 
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(17) Principales Riesgos de los Instrumentos Financieros, continuación 
Para mitigar el riesgo de crédito, las políticas de administración de riesgo establecen límites 
de país, límites soberanos, límites por industria, y límites por deudor.  Adicionalmente, el 
Comité de Administración de Riesgo de Mercado y Política evalúa y aprueba previamente 
cada compromiso que involucre un riesgo de crédito para la Sucursal, y monitorea 
periódicamente la condición financiera de los deudores o emisores respectivos. 
 
A la fecha del balance de situación no existen concentraciones significativas de riesgo de 
crédito.  La máxima exposición al riesgo de crédito está representada por el monto en libros 
de cada activo financiero, en el balance de situación. 

 
Riesgo de Contraparte 
Es el riesgo de que una contraparte incumpla en la liquidación de transacciones de compra o 
venta de títulos–valores u otros instrumentos por parte de otros participantes de los mercados 
de valores. 
 
Las políticas de administración de riesgo señalan límites de contraparte, que determinan, en 
cada momento, el monto máximo de exposición neta a transacciones por liquidar que la 
Sucursal puede tener con una contraparte.  El Comité de Riesgo Comercial es responsable 
de identificar a aquellas contrapartes aceptables, teniendo en cuenta la trayectoria de cada 
contraparte respecto del cumplimiento de sus obligaciones, así como de indicaciones sobre 
su capacidad y disposición para cumplir a cabalidad en el futuro. 
 
Riesgo de Mercado 
Es el riesgo de que el valor de un activo financiero de la Sucursal se reduzca por causa de 
cambios en las tasas de interés, en las tasas de cambio monetario, en los precios 
accionarios, y otras variables financieras, así como la reacción de los participantes de los 
mercados de valores a eventos políticos y económicos. 

 
Riesgo de Liquidez 
Consiste en el riesgo de que la Sucursal no pueda cumplir con todas sus obligaciones por 
causa, entre otros, de un retiro inesperado de fondos aportados por acreedores o clientes, el 
deterioro de la calidad de la cartera de préstamos, la reducción en el valor de las inversiones, 
la excesiva concentración de pasivos en una fuente en particular, el descalce entre activos y 
pasivos, la falta de liquidez de los activos, o el financiamiento de activos a largo plazo con 
pasivos a corto plazo. 
 
Las políticas de administración de riesgo establecen un límite de liquidez que determina la 
porción de los activos de la Sucursal que deben ser mantenidos en instrumentos de alta 
liquidez;  límites de composición de financiamiento;  límites de apalancamiento; y límites de 
duración. 
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(18) Riesgo de Tasa de Interés 
 El riesgo de tasa de interés en el flujo de efectivo es el riesgo que los flujos de efectivo 

futuros de un instrumento financiero fluctuarán debido a cambios en las tasas de interés del 
mercado.  El riesgo de la tasa de interés en el valor razonable es el riesgo que el valor del 
instrumento financiero fluctuará debido a cambios en las tasas de interés del mercado.  El 
Banco asume una exposición a los efectos de fluctuaciones en los niveles prevalecientes de 
tasas de interés del mercado tanto en su valor razonable y los riesgos de flujo de fondos.  Los 
márgenes de interés pueden aumentar como resultado de dichos cambios pero pueden 
reducirse o crear pérdidas en el evento que surjan movimientos inesperados. 

 
 La tabla que aparece a continuación resume la exposición del Banco a los riesgos de la tasa 

de interés.  Los activos y pasivos del Banco están incluidos en la tabla a su valor en libros, 
clasificados por categorías por el que ocurra primero entre la nueva fijación de tasa 
contractual o las fechas de vencimientos. 

 
 2006 

  
Hasta 1 año 

De 1 a 3 años De 3 a 5 
años 

Más de 
5 años 

No generan 
intereses 

 
Total 

Activos       
Efectivo y Efectos de 
Caja 

 
0 

 
0 

 
0 

 
0 

 
559,512 

 
559,512 

Depósitos en bancos 1,960,000 0 0 0 6,338,424 8,298,424 
Valores disponibles 
para la venta 

 
    1,931,379 

 
     0 

 
     0 

 
     0 

 
               0 

 
    1,931,379 

Valores mantenidos 
hasta su vencimiento 

 
7,009,987 

 
0 

 
0 

 
0 

 
0 

 
7,009,987 

Préstamos  370,972,390 18,780,297 15,998,338 101,325,274 796,119 507,872,418 
Otros activos                    0                 0                   0                   0 18,429,721   18,429,721 
Total de activos 381,873,756 18,780,297 15,998,338 101,325,274 26,123,776 544,101,441 

Pasivos       
Depósitos:       
A la vista 0 0 0 0 16,525,997 16,525,997 
Ahorro 14,556,738 0 0 0 0 14,556,738 
A plazo 358,464,729 875,000 0 0 0 359,339,729 

Sobregiro – Casa 
Matriz 

 
                  0 

 
                 0 

 
                  0 

 
134,974,955 

 
0 

 
134,974,955 

Otros pasivos                     0                  0                   0                   0   8,304,405     8,304,405 
Total de pasivos   373,021,467      875,000                   0 134,974,955 24,830,402 533,701,824 
       
Margen de sensibilidad 
de intereses  

 
      8,852,289 

 
17,905,297 

 
15,998,338 

 
(33,649,681) 

 
 1,293,374 

 
10,399,617 
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(18) Riesgo de Tasa de Interés, continuación 
 
 2005 

  
Hasta 1 año 

De 1 a 3 
años 

De 3 a 5 
años 

Más de 
5 años 

No generan 
intereses 

 
Total 

Activos       
Efectivo y Efectos de 
Caja 

 
0 

 
0 

 
0 

 
0 

 
545,145 

 
545,145 

Depósitos en 
bancos 

 
1,920,000 

 
0 

 
0 

 
0 

 
7,432,162 

 
9,352,162 

Valores disponibles 
para la venta 

 
      1,853,059 

 
                 0 

 
                 0 

 
                 0 

 
                 0 

 
    1,853,059 

Valores mantenidos 
hasta su 
vencimiento 

 
 

15,208,231 

 
 

                 0 

 
 

                 0 

 
 

                 0 

 
 

               0 

 
 

15,208,231 
Préstamos  353,179,427 20,917,151 12,043,210 76,055,835 1,915,414 464,111,037 
Otros activos                   0                  0                    0                   0  20,037,355   20,037,355 
Total de activos 372,160,717 20,917,151   12,043,210  76,055,835  29,930,076 511,106,989 

Pasivos       
Depósitos:       
A la vista 0 0 0 0 12,296,561 12,296,561 
Ahorro 5,882,319 0 0 0 0 5,882,319 
A plazo 309,946,728 0 0 0 0 309,946,728 

Sobregiro – Casa 
Matriz 

 
                  0 

 
                 0 

 
                  0 

 
166,746,795 

 
0 

 
166,746,795 

Otros pasivos                   0                  0                   0                   0    5,890,180     5,890,180 
Total de pasivos 315,829,047                  0                   0 166,746,795 18,186,741 500,762,583 
       
Margen de sensibilidad 
de intereses 

 
  56,331,670 

 
20,917,151 

 
  12,043,210 

 
(90,690,960) 

 
 11,743,335 

 
  10,344,406 

 
(19) Riesgo de Liquidez 
 El Banco está expuesto a requerimientos diarios sobre sus recursos de fondos disponibles de 

depósitos de un día, cuentas corrientes, depósitos con vencimientos, desembolsos de 
préstamos, garantías y de requerimientos de margen.  El Banco no mantiene recursos de 
efectivo para cumplir con todas estas necesidades, y a que la experiencia muestra que un 
nivel mínimo de reinversión de los fondos que están venciendo puede ser pronosticado con 
un alto nivel de seguridad.  El Comité de Activos y Pasivos monitorea estos vencimientos, a 
fin de asegurar la existencia de los requerimientos de fondos, así como de planes 
contingentes, tales como facilidades interbancarias y/o préstamos que deben existir para 
cubrir los retiros en niveles inesperados de demanda. 

 
 La tabla en la siguiente página analiza los activos y pasivos del Banco en agrupaciones de 

vencimiento basadas en el resto del período en la fecha del balance de situación respecto a 
la fecha de vencimiento del flujo contractual de la operación. 
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(19) Riesgo de Liquidez, continuación 
 

 2006 
  

Hasta 1 año 
De 1 a 3 

 años 
De 3 a 5 

años 
Más de 
5 años 

 
Total 

Activos      
Efectivo y efectos de 
caja 

 
559,512 

 
0 

 
0 

 
0 

 
559,512 

Depósitos en 
bancos 

 
8,298,424 

 
0 

 
0 

 
0 

 
8,298,424 

Valores disponibles 
para la venta 

 
0 

 
     0 

 
         297,264 

 
1,634,115 

 
    1,931,379 

Valores mantenidos 
hasta su vencimiento 

 
0 

 
5,000,000 

 
2,009,987 

 
0 

 
7,009,987 

Préstamos  247,040,897 101,628,677 54,568,431 104,634,413 507,872,418 
Otros activos     4,378,413     1,418,624   1,364,804   11,267,880   18,429,721 
Total de activos 260,277,246 108,047,301 58,240,486 117,536,408 543,101,441 

Pasivos      
Depósitos:      
A la vista 16,525,997 0 0 0 16,525,997 
Ahorro 14,556,738 0 0 0 14,556,738 
A plazo 358,464,729 875,000 0 0 359,339,729 

Sobregiro – Casa 
Matriz 

 
134,974,955 

 
                 0 

 
                  0 

 
                 0 

 
134,974,955 

Otros pasivos     8,304,405                   0                   0                  0     8,304,405 
Total de pasivos 532,826,824        875,000                   0                  0 533,701,824 
      
Margen de Liquidez neto  (272,549,578) 107,172,301  58,240,486 117,536,408   10,399,617 

 
 2005 
  

Hasta 1 año 
De 1 a 3 

años 
De 3 a 5 

años 
Más de 
5 años 

 
Total 

Activos      
Efectivo y efectos de 
caja 

 
545,145 

 
0 

 
0 

 
0 

 
545,145 

Depósitos en 
bancos 

 
9,352,162 

 
0 

 
0 

 
0 

 
9,352,162 

Valores disponibles 
para la venta 

 
                  0 

 
                 0 

 
        376,549 

 
    1,476,510 

 
    1,853,059 

Valores mantenidos 
hasta su 
vencimiento 

 
 

10,208,231 

 
 

0 

 
 

5,000,000 

 
 

0 

 
 

15,208,231 
Préstamos  231,570,579 105,838,392 49,165,780 77,536,286 464,111,037 
Otros activos     5,391,422     1,268,479     1,227,636   12,149,818   20,037,355 
Total de activos 257,067,539 107,106,871   55,769,965   91,162,614 511,106,989 

Pasivos      
Depósitos:      
A la vista 12,296,561 0 0 0 12,296,561 
Ahorro 5,882,319 0 0 0 5,882,319 
A plazo 309,946,727 0 0 0 309,946,727 

Sobregiro – Casa 
Matriz 

 
166,746,795 

 
                 0 

 
                  0 

 
                 0 

 
166,746,795 

Otros pasivos     5,890,180                  0                   0                  0     5,890,180 
Total de pasivos 500,762,583                  0                   0                  0 500,762,583 
      
Margen de liquidez neto  

(206,304,956) 
 

107,106,871 
 

55,769,965 
 

  96,162,617 
 

   10,344,406 
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(20) Estimaciones Contables Críticas y Juicios en la Aplicación de Políticas Contables 
El Banco efectúa estimados y presunciones que afectan las sumas reportadas de los activos 
y pasivos dentro del siguiente año fiscal.  Los estimados y decisiones son continuamente 
evaluados y están basados en la experiencia histórica y otros factores, incluyendo 
expectativas de eventos futuros que se creen son razonables bajo las circunstancias. 
 
(a) Pérdidas por deterioro sobre préstamos y anticipos 

 El Banco revisa sus portafolios de préstamos para evaluar el deterioro por lo menos en 
una base mensual.  Al determinar si una pérdida por deterioro debe ser registrada en el 
estado de resultados, el Banco toma decisiones en cuanto a si existe una información 
observable que indique que existe una reducción que puede ser medida en los flujos de 
efectivo futuros estimados de un portafolio de préstamos antes que la reducción pueda ser 
identificada con un préstamo individual en ese portafolio.  

 
Esta evidencia incluye información observable que indique que ha habido un cambio 
adverso en la condición de pago de los prestatarios en un grupo, o condiciones 
económicas que correlacionen con incumplimientos en activos en el grupo.  La 
Administración usa estimados basados en la experiencia de pérdida histórica por activos 
con características de riesgo de crédito y evidencia objetiva de deterioro similar a aquellos 
en el portafolio cuando se programa sus flujos futuros de efectivo.  La metodología y 
presunciones usadas para estimar la suma y el tiempo de los flujos de efectivos futuros 
son revisadas regularmente para reducir cualquier diferencia entre los estimados de 
pérdida y la experiencia actual de pérdida. 

 
(b) Deterioro de inversiones de capital disponibles para la venta. 

El Banco determina que las inversiones disponibles para la venta están deterioradas 
cuando ha habido una declinación significativa o prolongada en el valor razonable por 
debajo de su costo.  Esta determinación de qué es significativa o prolongado requiere 
juicio.  Al realizar esta decisión, el Banco evalúa entre otros factores, la volatilidad normal 
en el precio de la acción.  Adicionalmente, el deterioro puede ser apropiado cuando existe 
evidencia de una desmejora en la salud financiera de la compañía en la que se invierte, 
desempeño de la industria y el sector, cambios en la tecnología y flujos de efectivos 
operativos y financieros. 

 
(21) Ley Bancaria en Panamá 

Con vigencia a partir del 13 de junio de 1998, se promulgó en Panamá el Decreto Ley No. 9 
de 26 de febrero de 1998 (la “Ley No. 9”), por el cual se reforma el régimen bancario y se 
crea la Superintendencia de Bancos. 
 
Entre otros, la Ley No. 9 exige a los bancos de licencia general mantener Fondos de Capital 
por no menos del 8% de sus activos ponderados, incluyendo operaciones fuera de balance.  
Además limita los préstamos que pueden otorgar a un solo grupo económico hasta un 25% 
de los Fondos de Capital, al igual que limita los préstamos que puede otorgar a partes 
relacionadas (individuales o a un mismo grupo económico) hasta 5% sin garantía y 10% con 
garantía real, exceptuando los garantizados con efectivo los cuales pueden ser hasta 100%.  
Sin embargo, para las sucursales de bancos extranjeros con licencia general, los 
requerimientos de fondos de capital serán medidos en base a los Fondos de Capital 
consolidados del Banco Matriz, tomado en consideración los índices de medición exigidos por 
la legislación del país sede del Banco Matriz. 
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(21) Ley Bancaria en Panamá 
La acumulación de los préstamos sin garantía o con garantía real que no sea depósitos, 
concedidos a partes relacionadas no podrá excederse en un 75% de los Fondos de Capital.  
Este porcentaje quedó en 50% a partir del año 2002, y quedará en 25% a partir del año 2005. 


