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Informe delos Auditores I ndependientes

A laJunta Directiva de
The Bank of Nova Scotia

Hemos auditado |os estados de situacion financiera adjuntos — base regulada de la Sucursal en la
Republica Dominicana de The Bank of Nova Scotiaa 31 de diciembre del 2005y 2004, y los estados
conexos de resultados, flujos de efectivo y cambios en € patrimonio — base regulada por |os afios
terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la administracion de la
Sucursal. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en
nuestras auditorias.

Nuestras auditorias se efectuaron de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas
requieren gque planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener seguridad razonable de que los
estados financieros no contienen errores u omisiones importantes. Una auditoria incluye examinar, sobre
bases sdlectivas, la evidencia que respalda los montos y las revel aciones incluidos en |os estados
financieros. Una auditoria incluye evaluar también |os principios de contabilidad utilizados y las
principal es estimaciones hechas por la administracion, asi como la presentacidn general de los estados
financieros. Consideramos que nuestras auditorias proporcionan una base razonable para nuestra
opinion.

La politica de la Sucursal es preparar sus estados financieros de acuerdo con las practicas de
contabilidad establecidas por la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana, la cual es una
base integral de contabilidad diferente alas Normas Internacionales de Informacion Financiera que se
describen en la Nota 2 a los estados financieros.

En nuestra opinion, 1os estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, |a situacién financiera de la Sucursal en la Republica Dominicana de The Bank
of Nova Scotiaa 31 de diciembre del 2005 y 2004, y |os resultados de sus operaciones, flujos de
efectivo y cambios en € patrimonio por 10s afios terminados en esas fechas, de conformidad con las
précticas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana,
segUin se describe en la Nota 2 a los estados financieros.

Ta y como seindicaen laNota 2 alos estados financieros, durante € afio 2004 la Autoridad Monetaria
y Financiera dimind la gradualidad existente hasta ese afio para € registro de las provisiones para
cartera de créditos. El efecto de este cambio fue registrado directamente en |os resultados del gercicio
siguiendo € instructivo para € registro de estas provisiones emitido por la Superintendencia de Bancos
de la Republica Dominicana. A partir del 2005 la Junta Monetaria establecio la constitucion progresiva
de las provisiones adicionales resultantes de la evaluacion en base a “ Reglamento de Evaluacion de
Activos’, en un periodo trangitorio que termina en diciembre del 2007.
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The Bank of Nova Scotia
Sucursal en la Republica Dominicana
Estados de Situacion Financiera

(Valores en RD$)

ACTIVOS

Efectivoy equivalentes de efectivo (Nota 3)
Efectivo en cagja, bancos y Banco Central

Equivalentes de efectivo

Inversionesen valores(Nota 4)

Carteradecréditos (Notas5y 6)
Vigente en moneda naciona
Vigente en moneda extranjera
Vencida en moneda nacional
Vencida en moneda extranjera

Provision para cartera de créditos

Deudores por aceptaciones

Inversionesen acciones (Notas 6y 7)
Inversiones

Provision parainversiones en acciones

Rendimientos por cobrar (Notas6y 8)
Por disponibilidades
Por inversiones en depésitos y vaores
Por cartera de créditos

Provision para rendimientos por cobrar

Propiedad, mueblesy equipos (neto) (Nota 10)

Otrosactivos (Notas6y 11)
Cuentas arecibir

Bienes recibidos en recuperacion de créditos (neto)

Otros cargos diferidos
Activos diversos

TOTAL ACTIVOS

Cuentas contingentes deudor as (Notas 6 y 23)

Al 31 dediciembrede

2005 2004
4,631,113,700 5,279,469,580
4,239,438,080 4,956,407,456
8,870551,780  10,235,877,036

306,902,815 63,637,409
8,758,099,280 6,068,168,390
1,245,658,292 448,929,011

473,207,629 455,123,705

48,059,027 40,865,247
10,525,024,228 7,013,086,353

(481,128,260) (465,822,071)

10,043,895,968 6,547,264,282

37,557,301 50,960,492

118,000 118,000
(118,000)

118,000

107,386

105,025,979 70,756,966

126,768,768 104,266,650

231,794,747 175,131,002

(10,926,234) (10,352,854)

220,868,513 164,778,148

934,039,387 973,375,017

31,694,968 14,597,477
15,549,289 3,986,573

140,234,027 24,326,215

255,829,178 137,152,921

443,307,462 180,063,186

20,857,123316  18,216,073,570
2,725,005,051 2,887,356,839




The Bank of Nova Scotia
Sucursal en la Republica Dominicana
Estados de Situacion Financiera

(Valores en RD$)

PASIVOSY PATRIMONIO
Pasivos
Depositos del publico (Nota 17)
Moneda nacional
A laviga
Deahorro
A plazo

Moneda extranjera

Valoresen circulacion (Nota 17)

Fondos tomados a préstamos (Nota 18)
Moneda nacional

Moneda extranjera

Aceptacionesen circulacion

Otrasobligaciones por pagar (Nota 19)
Moneda nacional

Moneda extranjera

Cargos por pagar

Otros pasivos (Nota 20)
Pasivos diversos

Total Pasivos

Patrimonio (Nota 22)
Capita asignado
Reservalega bancaria

Resultados acumulados de gercicios anteriores

Resultado del gercicio
Total Patrimonio
TOTAL PASIVOSY PATRIMONIO

Cuentas contingentes acreedoras (Notas 6 y 23)

Al 31 dediciembrede

2005 2004
2,168,773,785 1,606,308,967
2,688,108,968 2,315,561,644

58,826,657 3,489,696
4,915,709,410 3,925,360,307
4,653,867,289 3,633,087,854
9,569,576,699 7,558,448,161
7,546,292,147 6,761,621,609

1,529 2,477,132
229,980,626 276,194,893
229,982,155 278,672,025

37,557,391 50,960,492

421,438,895 230,907,432
6,057,132 8,692,753
427,496,027 239,600,185
46,052,267 72,516,789
217,212,628 874,103,728
18,074,169,314  15,835,922,989
1,800,571,382 997,143,086
199,428,618 199,428,618
380,150,581
402,803,421 1,183,578,877
2,782,954,002 2,380,150,581
20,857,123,316  18,216,073,570
2,725,005,051 2,887,356,839

Véanse las notas que se acompafian a los estados financieros.

Nicole Reich de Polignac

Vicepresidente — Gerente General

Marco E. Sanchez
Gerente Financiero



The Bank of Nova Scotia
Sucursal en la Republica Dominicana

Estados de Resultados
(Valores en RD$)

I ngresos financieros
Intereses y comisiones de créditos
Intereses por inversiones en valores

Gastos financier os
Intereses por captaciones
Intereses y comisiones por financiamientos

Resultado financiero

Otros ingresos oper acionales
Operaciones de tarjeta
Comisiones por servicios
Comisiones por cambio
Diferencias de cambio
Ingresos diversos

Otros gastos oper acionales
Comisiones por servicios
Diferencias de cambio
Gastos diversos

Resultado operacional bruto

Gastos de provisiones para activos riesgosos y contingentes (Nota 6)

Cartera de créditos e inversiones
Otras provisiones

Gastos generales y administrativos
Sueldos y compensaciones a personal
Otros gastos generales

Resultado operacional neto

I ngresos (gastos) no oper acionales (Nota 24)

Otros
I ngresos (gastos) extraordinarios (Nota 25)
Resultado antes de impuesto sobre larenta
Impuesto sobrelarenta (Nota 21)
Resultado del gercicio

Afios terminados al
31 dediciembrede

2005 2004
1,817,717,641  1,626,786,100
541,348,365  1,685,946,979
2,359,066,006  3,312,733,079
(1,053,105,850)  (1,853,751,109)
(7,336,489) (2,714,881)
(1,060,442,339)  (1,856,465,990)
1,298,623,667  1,456,267,089
150,228,842 102,888,944
361,726,483  1,359,669,278
100,845,985 27,092,867
615,254,981  1,041,434,510
231,340,129 365,440,153
1,459,396,420  2,896,525,752
(28,807,184) (12,145,896)
(626,666,500)  (1,002,394,062)
(21,853,093) (28,457,087)
(677,326,777)  (1,042,997,045)
2,080,693,310  3,309,795,796
(42,560,257) (463,991,462)
(45,433,538) (53,709,700)
(87,993,795) (517,701,162)
(672,340,164) (666,583,324)
(875,966,762) (859,763,821)
(1,548,306,926)  (1,526,347,145)
444392589  1,265,747,489
92,900,144 359,231,202
(14,987,115) (47,843,028)
522,305,618  1,577,135,663
(119,502,197) (393,556,786)
402,803421  1,183,578,877

Véanse |las notas que se acomparfian a los estados financieros.

Nicole Reich de Polignac
Vicepresidente — Gerente General

Marco E. Sanchez
Gerente Financiero



The Bank of Nova Scotia
Sucursal en la Republica Dominicana
Estados de Flujos de Efectivo
(Valores en RD$)

Anosterminados al
31 dediciembrede

2005 2004
EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Intereses y comisiones cobrados por créditos 1,783,492,894 1,633,166,703
Otros ingresos financieros cobrados 507,186,738 1,755,919,376
Otros ingresos operaciona es cobrados 1,434,991,341 2,837,064,548
Intereses pagados por captaciones (1,079,570,372) (1,846,392,766)
Intereses y comisiones pagados por financiamientos (7,336,489) (2,714,881)
Gastos generales y administrativos pagados (1,311,578,624) (1,354,149,299)
Otros gastos operacionales pagados (602,943,520) (704,636,437)
Impuesto sobre la renta pagado (234,687,264) (81,441,915)
(Pagos) cobros diversos por actividades de operacion (725,896,184) 164,189,053
Efectivo neto (usado en) provisto por las actividades
de operacion (236,341,480) 2,401,004,382
EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Aumento en inversiones (243,265,406) (53,467,409)
Créditos otorgados y adquiridos (30,246,305,669)  (14,913,347,018)
Créditos cobrados 26,706,283,241 12,929,098,711
Adquisicion de propiedad, mueblesy equipos (120,556,651) (587,598,674)
Producto de la venta de propiedad, muebles y equipos 6,758,938 9,104,753
Producto de la venta de bienes recibidos en recuperacion de
créditos 10,992,565 11,046,932
Efectivo neto usado en las actividades de inversion (3,876,092,982) (2,605,162,705)
EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Captaciones recibidas 668,840,049,312 475,113,040,497
Devolucién de captaciones (666,044,250,236)  (474,463,858,585)
Operaciones de fondos tomados a préstamos 222,420,448
Operaciones de fondos pagados (48,689,870) (345,007,852)
Aportes de capital asignado 258,660,000
Efectivo neto provisto por las actividades de
financiamiento 2,747,109,206 785,254,508
AUMENTO NETO EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES
DE EFECTIVO (1,365,325,256) 581,096,185
EFECTIVO Y EQUIVALENTESDE EFECTIVO AL
INICIO DEL ANO 10,235,877,036 9,654,780,851
EFECTIVO Y EQUIVALENTESDE EFECTIVO AL
FINAL DEL ANO 8,870551,780 10,235,877,036




The Bank of Nova Scotia

Sucursal en la Republica Dominicana

Estados de Flujos de Efectivo

(Valores en RD$)

Conciliacion entreel resultado del gercicioy € efectivo neto (usado en) provisto por las actividades

de operacion

Resultado del gercicio

Ajustes para conciliar el resultado del ejercicio con el efectivo
neto (usado en) provisto por las actividades de operacion
Provisiones
Cartera de créditos
Bienes recibidos en recuperacion de créditos
Rendimientos por cobrar
Otras provisiones
Liberacion de provisiones
Rendimientos por cobrar
Depreciaciones y amortizaciones
Impuesto sobre larenta
Ganancia en venta de propiedad, muebles y equipos (neta)
Ganancia en venta de bienes recibidos en recuperacion de
créditos (neta)
Cambios netos en activos y pasivos
Rendimientos por cobrar
Cuentas arecibir
Bienes recibidos en recuperacion de créditos
Cargos diferidos
Activos diversos
Otras obligaciones por pagar
Cargos por pagar
Pasivos diversos

Total de ajustes

Efectivo neto (usado en) provisto por las actividades de
operacion

Afosterminados el

31 dediciembrede

2005 2004
402,803,421 1,183,578,877
42,442 257 463,991,462
2,405,650 1,545,976
37,009,212 48,689,861
6,136,676 3,473,863
(24,374,978) (59,461,204)
236,728,302 172,197,846
115,185,067 312,114,871
(1,062,439) (951,386)
(533,267)
(68,504,520) 76,353,000
(17,097,491) 189,758,616
(1,241,424) (78,7112)
(115,907,812) 7,529,595
(121,540,141) 43,794,544
187,895,842 (11,845,559)
(26,464,522) 7,358,343
(890,754,580) (36,512,345)
(639,144,901)  1,217,425,505
(236,341,480) 2,401,004,382

Revelacion de las transacciones no monetarias (Nota 26)

Véanse las notas que se acompafian a los estados financieros.

Nicole Reich de Polignac Marco E. Sanchez

Vicepresidente — Gerente General Gerente Financiero



The Bank of Nova Scotia
Sucursal en la Republica Dominicana
Estados de Cambios en el Patrimonio

Afos Terminados el 31 de Diciembre del 2005y 2004

(Valores en RD$)

Saldos A 1 de enero del 2004

Transferencia a resultados
acumulados

Aportes de capital

Capitaizacion de resultados
acumulados

Resultado del gercicio

Sddos a 31 de diciembre dd
2004

Transferencia a resultados
acumulados

Capitaizacion de resultados
acumulados

Resultado del gercicio

Sddos al 31 de diciembre del
2005

Resultados
Reserva  Acumulados
Capital L egal deEjercicios Resultado del Total
Asignado Bancaria  Anteriores Ejercicio Patrimonio
395,484,113 79,096,823 199,672,502 263,658,266 937,911,704
263,658,266  (263,658,266)
215,550,000 43,110,000 258,660,000
386,108,973 77,221,795 (463,330,768)
1,183,578,877 1,183,578,877
997,143,086 199,428,618 1,183,578,877 2,380,150,581
1,183,578,877 (1,183,578,877)
803,428,296 (803,428,296)
402,803,421 402,803,421
1,800,571,382 199,428,618 380,150,581 402,803,421 2,782,954,002

Véanse las notas que se acompafian a los estados financieros.

Nicole Reich de Polignac
Vicepresidente — Gerente General

Marco E. Sanchez
Gerente Financiero



The Bank of Nova Scotia

Sucursal en la Republica Dominicana

Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre del 2005y 2004

1.

Entidad

The Bank of Nova Scotia, sucursal en la Republica Dominicana (la Sucursal) se establecio € 1 de
julio de 1920.

Desde € 19 de septiembre de 1996, la Junta Monetaria autorizé a la Sucursal a ofrecer servicios
multiples bancarios, mediante e mecanismo de capitalizacion bajo su misma razon social.

La Sucursal ofrece servicios multiples bancarios aempresas y publico en general. Sus principales
actividades son las de préstamos, banca de inversion, captacion de depdsitos y financiamientos.

La administracion general de la Sucursal tiene su sede en la Avenida 27 de Febrero esquina
Winston Churchill, Santo Domingo, Republica Dominicana.

El detale de los principales funcionarios es.

Nombre Posicién

Nicole Reich de Polignac Vicepresidente - Gerente Genera

Joe Van Dongen Vicepresidente Finanzas y Operaciones

Jm Wilson Vicepresidente Banca Corporativay Comerciad
Miguel Jarsun Vicepresidente Banca Personal

Marco E. Sanchez Gerente Financiero

La Sucursal serige por laLey Monetariay Financieray sus reglamentos, |as resoluciones de la
Junta Monetaria de la Republica Dominicanay las circulares de la Superintendencia de Bancos de
la Republica Dominicana.

El detale de la cantidad de oficinas y cajeros automaticos es:

2005 2004
Caeros Cajeros
Ubicacién Oficinas (*) Automaticos Oficinas (*) Autométicos
Zona Metropolitana 25 31 24 29
Interior del Pais 30 44 30 35
55 75 54 64

(*) Corresponde a sucursales, agenciasy centros de servicios.
La Sucursal mantiene sus registros y prepara sus estados financieros en pesos dominicanos (RD$).

L os estados financieros adjuntos fueron aprobados para su emisién € 15 de marzo del 2006 por la
Gerenciade la Sucursal.



The Bank of Nova Scotia

Sucursal en la Republica Dominicana
Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre del 2005y 2004

2.

Resumen de las Principales Politicas de Contabilidad

Base Contable de los Estados Financieros

La Sucursal prepara sus estados financieros de acuerdo con las précticas de contabilidad
requeridas para entidades financieras por la Superintendencia de Bancos de la Republica
Dominicana, laLey Monetariay Financieray |os reglamentos, resolucionesy circulares emitidos
por la misma Superintendencia de Bancos y la Junta Monetaria de la Republica Dominicana. Las
Normas | nternacionales de Informacion Financiera son usadas como normas supletorias. Las
précticas de contabilidad para instituciones financieras difieren en algunos aspectos de las
Normas | nternacionales de Informacion Financiera, por consiguiente los presentes estados
financieros no pretenden presentar la situacion financiera, resultados de operacionesy flujos de
efectivo de conformidad con dichas Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Diferencias con Normas I nternacionales de Informacion Financiera

L as précticas contables establecidas por |a Superintendencia de Bancos de la Republica
Dominicana, difieren de las Normas Internacionales de Informacién Financiera en algunos
aspectos. Un resumen de |as diferencias més importantes es como sigue:

i) La provision para la cartera de créditos corresponde a monto determinado en base a una
evaluacion de riesgos y niveles de provisiones de conformidad con la clasificacion asignada
a cada crédito (paralos mayores deudores de créditos comerciales) y los dias de atraso
(para los menores deudores de créditos comerciaes, créditos de consumo e hipotecarios).
Esta evaluacién incluye la documentacion de los expedientes de créditos, considera la
situacion financiera ddl prestatario y los niveles de garantias. A partir del 2005 la provision
asi determinada se contabiliza en forma gradua hasta el 31 de diciembre del 2007. Las
Normas I nternacionales de Informacion Financiera, la reserva para préstamos incobrables
se determina en base ala evaluacion de los riesgos existentes en la cartera de créditos,
basado en un modelo de pérdidas incurridas en vez de un modelo de pérdidas esperadas, Sn
permitirse la gradualidad.

i) A partir del 2005 la provision para los bienes recibidos en recuperacion de créditos se
determina una vez transcurridos los 120 dias subsiguientes a la adjudicacion:
Bienes muebles. en formalinea a partir del sexto mes, arazén de 1/18avos mensual.
Bienes inmuebles: en formalinea a partir del primer afio, arazon de 1/24avos
mensual.

Hasta e 2004, los bienes muebles e inmuebles debian estar provisionados a término del
segundo y tercer afio, una vez transcurridos 120 dias de su adjudicacion, respectivamente.
La provision parainmuebles se realizaba 50% & término del segundo afio y e restante 50%
al tercer afio.

Las Normas Internacional es de Informacion Financiera reguieren que estos activos sean
provisionados cuando exista deterioro en su valor, en lugar de la gradualidad establecida.

iii)  Losrendimientos por cobrar con una antigliedad menor a 90 dias son provisionados
conforme ala clasificacion otorgada a la cartera de créditos correlativa, provisionandose
100% alos 90 dias de vencidos. A partir de ese plazo se suspende su devengamiento y se
contabilizan en cuentas de orden.



The Bank of Nova Scotia
Sucursal en la Republica Dominicana

Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre del 2005y 2004

vi)

vii)

viii)

Las Normas Internacionales de Informacidn Financiera requieren que cuando |os créditos
son estimados de dificil cobrabilidad, se rebgjan a su valor recuperable (através de
provisiones de deterioro) y € rendimiento se reconoce sobre la base de la tasa de interés
gue se utiliz6 para descontar |os flujos futuros de efectivo para propositos de medir €
monto recuperable.

L as entidades financieras traducen todas | as partidas en moneda extranjera alatasade
cambio oficial establecida por & Banco Central de la Republica Dominicana alafechade
estado de situacion financiera. Las Normas I nternacionales de Informacién Financiera
requieren que todos |os saldos en moneda extranjera sean traducidos a la tasa de cambio a
la cual la Sucursal tuvo acceso alafecha del estado de situacion financiera

A partir del 2005 la Superintendencia de Bancos de |a Republica Dominicana autoriza alas
entidades de intermediacion financiera a castigar un crédito con o sin garantia cuando
ingresa a cartera vencida, excepto los créditos a vinculados, que deben ser castigados cuando
se hayan agotado todos |os procesos legales de cobro y los funcionarios y/o directores
relacionados hayan sido retirados de sus funciones. En e 2004, |os préstamos sin garantiay
con garantia se castigaban cuando éstos tenian 24 meses'y 36 meses vencidos,
respectivamente. Las Normas Internacionales de Informacion Financiera requieren estos
castigos inmediatamente cuando se determina que los préstamos son irrecuperabl es.

La Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana requiere que las provisiones
mantenidas para un préstamo al momento de ser adjudicado sean transferidas y aplicadas a
dicho bien. Las Normas Internacionales de Informacion Financiera solo requieren de
provisién, cuando € valor de mercado del bien seainferior a su valor en libros o existe
deterioro del mismo.

La presentacion de ciertas revelaciones de |os estados financieros segiin las Normas
Internacionales de Informacion Financiera difiere de las requeridas por la Superintendencia
de Bancos de la Republica Dominicana.

La Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana requiere que los valores se
clasifiquen en inversiones en vaores e inversiones en acciones, y se presenten asu vaor de
costo neto de provisiones.

Las Normas I nternacionales de Informacion Financiera requieren que las inversiones se
clasifiquen en las siguientes categorias:

Activos financieros a su valor razonable a través de gananciasy pérdidas

Se vallan asu valor razonable. Las ganancias o pérdidas que se originen de los
cambios en € valor razonable de estos activos, son incluidas en €l estado de
resultados en € periodo en que resulten.

10



The Bank of Nova Scotia

Sucursal en la Republica Dominicana
Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre del 2005y 2004

Activos disponibles para la venta

SevaUlan asu valor razonable. Las ganancias o pérdidas provenientes de los
cambios en e valor razonable de estos activos, son reconocidas directamente en €l
patrimonio, hasta que € activo financiero sea vendido, cobrado o transferido, o hasta
que € activo financiero se considere deteriorado, en cuyo caso las ganancias o
pérdidas previamente acumuladas en €l patrimonio son reconocidas en |os resultados
del periodo.

Activos mantenidos hasta su vencimiento

Seregistran a costo amortizado usando € método de interés efectivo.

iX)  Deconformidad con las précticas bancarias, |0s ingresos por renovacion de tarjetas de
crédito son reconocidos como ingresos inmediatamente, en lugar de reconocerse durante €
periodo de vigencia como requieren las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

X)  La Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana aprob6 que las pérdidas por
deterioro de la cartera de créditos y por operaciones contingentes originadas por la
eliminacion de la gradualidad existente hasta e 2004, sean registradas contra patrimonio
siguiendo una prelacion establecida. De conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, estos efectos deben registrarse contra | os resultados del gjercicio s
son deterioros del afio o contra utilidades de afios anteriores s representan la correccion de
un error.

Uso de Estimados

La preparacion de los estados financieros requiere que la gerencia haga estimaciones y supuestos
que afectan las cifras reportadas de activos y pasivos, la revelacion de activos 'y pasivos
contingentes y de ingresos y gastos. L os resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

Determinacion de las Provisiones para Cubrir Riesgos de I ncobrabilidad de la Cartera de
Creditos, Otros Activosy Contingencias

Provision para Cartera de Créditos

La Junta Monetaria, en su Primera Resolucion del 29 de diciembre del 2004, aprobo €
“Reglamento de Evaluacion de Activos’ que establece la metodol ogia que deben seguir las
entidades de intermediacion financiera a partir del 2005 para evauar, provisionar y castigar los
riesgos de sus activos y contingentes. Establece una disposicidn transitoria de tres afios que
termina en diciembre del 2007 para la constitucion progresiva de las provisiones adicionaes
resultantes de la evaluacion.

La estimacion de la provision para cubrir riesgos de incobrabilidad de |a cartera de créditos se
basa en un andisis categorizado de cada deudor en funcion de su solvenciay morosidad, a ser
efectuado por la Sucursal de formatrimestral para e 100% de su cartera (sujeta arevision por la
Superintendencia de Bancos), y en porcentajes especificos segun la clasificacion del deudor. Las
garantias, como factor de seguridad en la recuperacion de operaciones de créditos, son
consideradas como un elemento secundario y no son tomadas en consideracion en la clasificacion
del deudor, aunque si en el computo de la cobertura de las provisiones necesarias.
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Hasta € 2004, la determinacion de la provision para cubrir riesgos de incobrabilidad de la cartera
de créditos se basaba en las Normas Bancarias contenidas en la Segunda Resolucién de la Junta
Monetaria del 29 de junio de 1993 y sus modificaciones, especia mente en la Primera Resolucion
que cambi6 la normativa de cdlificacion de los activos a partir del 30 de junio del 2001y en la
Segunda Resolucion del 23 de diciembre del 2002.

Provisién para Rendimientos por Cobrar

La provision para rendimientos vigentes por cobrar es calculada usando porcentajes especificos
conforme a la clasificacion otorgada a la cartera de créditos correlativa. La provision paralos
rendimientos por cobrar de créditos de consumo, microempresa e hipotecarios, se basa en
porcentajes especificos de cada tipo en funcion de la antigliedad de saldos establecidos en €
Reglamento de Evauacidn de Activos, vigente a partir de enero del 2005.

Los rendimientos por cobrar se provisionan 100% alos 90 dias de vencidos, a partir de ese plazo
se suspende su devengamiento y se contabilizan en cuentas de orden.

Provision para Otros Activos

El Reglamento de Evaluacion de Activos vigente a partir de enero del 2005, establece un plazo
méximo de enajenacion de los bienes recibidos en recuperacion de créditos de tres afios contados
apartir de 120 dias de la fecha de adjudicacion del bien, constituyéndose provision de acuerdo
con los siguientes criterios:

Bienes muebles: En un plazo de 2 afios, en formalineal a partir del sexto mes, arazon de
1/18avos mensual

Bienesinmuebles.  En un plazo de 3 afios, en formalinea a partir del primer afio, a razon
de 1/24avos mensudl.

En e 2004, a partir de 120 dias de la fecha de adjudicacion, 1os bienes debian estar debidamente
provisionados, segin los siguientes criterios:

Bienes muebles - 100% - Al t&rmino de dos afios
Bienes inmuebles - 50% - Al t&rmino de dos afos
- 50% - Al término del tercer afo

La provisiéon correspondiente ala cartera de créditos para deudores, cuyas garantias han sido
adjudicadas afavor de la Sucursal, debera transferirse a provision para bienes adjudicados.

El deterioro en € vaor de los bienes adjudicados determinado por la diferencia entre e valor
contabilizado y € vaor de mercado, seguin tasaciones independientes, se provisiona cuando se
conoce.

Provision para Contingencias

La provisiéon para operaciones contingentes: fianzas, avalesy cartas de crédito, entre otros, se
determinan conjuntamente con € resto de las obligaciones de los deudores de la cartera de
crédito, conforme ala clasificacion otorgada a la cartera de créditos correlativa y ala garantia
admisible alos fines del cdlculo de la provision.
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Régimen Transitorio

El Reglamento de Evaluacion de Activos aprobado por la Junta Monetaria en su Primera
Resolucién del 29 de diciembre del 2004, establece una disposicion transitoria de tres afios que
termina en diciembre del 2007 para la constitucién progresiva de las provisiones adicionales ala
cartera de créditos y demés activos contingentes.

Lagradualidad que existiaen e 2004 parala constitucion de las provisiones sobre préstamos que
venciael 30 dejunio del 2007, fue eiminada por la Primera Resolucion de la Junta Monetaria del
15 de &bril del 2004.

Costo de Beneficios de Empleados

Bonificacion y Otros Beneficios

La Sucursal otorga beneficios a sus empleados, tales como bonificacion, vacaciones, regalia
pascual y prestaciones laborales, de acuerdo alo estipulado en las leyes [aborales ddl pais, asi
como también otros beneficios de acuerdo con las politicas de incentivo a personal.

Plan de Pensiones

A partir de julio del 2003, con € propdsito de acogerse alo establecido en laLey No.87-01 del 9
de mayo del 2001 del Sistema Dominicano de Seguridad Socid, los empleados pasaron a efiliarse
aun Fondo de Capitalizacion Individual, administrado por distintas Administradoras de Fondos
de Pensiones constituidas en € pais.

Indemnizacion por Cesantia
Laindemnizacion por cesantia, que laley requiere en determinadas circunstancias, se cargaa
resultados cuando & empleado se hace acreedor de lamisma.

Valuacion de los Digtintos Tipos de | nversiones

Inversiones en Valores

Lasinversiones en valores se registran a costo, excepto las adquiridas para negociar,
especificamente los certificados de inversion cero cupon y los bonos de deuda del Gobierno
Dominicano, que se registran a su vaor estimado de mercado. Las variaciones del valor del
mercado son reconocidas en & estado de resultados como otros ingresos y gastos operacional es.
Lasinversiones en valores no exceden sus valores realizables.

La provision parainversiones se determina siguiendo criterios similares alos establecidos parala
cartera ce créditos en cuanto a su clasificacion, sobre la base de la solvencia del emisor y
porcentgjes de pérdidas y constitucion sobre la base del régimen transitorio. Paralasinversiones
financieras se consideran ademaés, |as caracteristicas financieras de los instrumentosy su
cotizacion en un mercado secundario, S existiere. De no existir mercado secundario, se considera
sobre la base de ciertos supuestos utilizando técnicas de valor presente.

Para los instrumentos emitidos o garantizados por € Estado Dominicano no se considerad riesgo
del emisor, y su clasificacion se realiza sobre la base de | os precios de mercado.

El tipo de valor o instrumento financiero, su valor, e movimiento durante €l periodo y e efecto
de fluctuacion cambiaria se presentan en la Nota 4.
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Inversiones en Acciones
Lasinversiones en acciones se registran a costo.

Las caracterigticas, restricciones, valor nominal, valor de mercado y cantidad de acciones en
circulacion de las inversiones en acciones se presentan en laNota 7.

Valuacion Cartera de Créditosy Tipificacion de las Garantias
Los créditos estén registrados a monto del capital pendiente, menos la provision para cartera de
créditos.

Las garantias que respal dan las operaciones de créditos son clasificadas, segin el Reglamento de
Evauacion de Activos vigente a partir de enero del 2005, en funcion de sus mltiples usos y
facilidades de redizacion. Cada tipificacion de garantia es considerada como un elemento
secundario parael computo de la cobertura de las provisiones en base a un monto admisible
establecido. Las garantias admisibles seran aceptadas en base a los porcentajes de descuento
establecidos en dicho reglamento, sobre su valor de mercado. Estas se clasifican en:

Polivalentes

Son las garantias reales que por su naturaleza se consideran de uso multiple, de fécil redlizacion
en el mercado, Sin que existan limitaciones legales 0 administrativas que restrinjan
apreciablemente su uso o la posibilidad de venta.

No Palivalentes
Son |las garantias reales que por su naturaleza se consideran de uso Unico y, por lo tanto, de dificil
realizacion dado su origen especializado.

Las garantias se vallan a valor de mercado, es decir, su vaor neto de realizacion, mediante
tasaciones o certificaciones preparadas por profesionales cdificados e independientes, con una
antiguiiedad no superior de 12 meses para |los bienes muebles y un plazo no mayor de 18 meses
para |os bienes inmuebles.

Hasta el 2004, las garantias se clasificaban en: polivalentes, semi-polivaentes y no polivalentes,

- Polivalentes. bienes inmuebles que no sean especificos de una actividad, sino que puedan ser
de miltiples usos, realizables, valorables, faciles de gecutar, transferibles sin costos
excesivosy estables en su valor. Se aceptaba una cobertura del 80% de su valor.

- Semi-polivalentes: vehiculos de motor y pesados, inventarios o existencias de mercancias y
cartas de crédito stand by. Se aceptaba una cobertura entre € 50% y 70% de su valor.

- No polivalentes: bienes de dificil realizacion. Se aceptaba una coberturadel 30% de su vaor.

Valuacioén de la Propiedad, Muebles y Equiposy € Método de Depreciacion Utilizado

La propiedad, muebles y equipos se registran a costo. Los costos de mantenimiento y las
reparaciones que no megioran 0 aumentan la vida Util del activo se llevan a gastos seglin se
incurren. El costo de renovaciones y mejoras se capitaliza. Cuando los activos son retirados, sus
costosy la correspondiente depreciacidn acumulada se eliminan de |as cuentas correspondientes y
cualquier ganancia o pérdida se incluye en los resultados.
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La depreciacion se cadcula en base al método de linea recta sobre la vida Util estimada de los
activos. El estimado de vida Util de los activos es € siguiente:

Tipo de Activo Vida Util Estimada
Edificaciones Entre 30 y 50 afios
Mobiliarios y equipos Entre 3y 20 afios
Equipos de transporte 5 afos
Otros muebles y equipos Entre 5y 20 afios

Por resolucion de la Junta Monetaria el exceso del limite del 100% del capital normativo
permitido parala inversion en activos fijos debe ser provisionado en € afio.

Valuacién de los Bienes Recibidos en Recuperacion de Créditos
L os bienes recibidos en recuperacion de créditos se registran a menor costo de:

a) El valor acordado en la transferencia en pago o € de la adjudicacién en remate judicial, segiin
corresponda

b) El vaor de mercado alafecha de incorporacion del bien.

c) El sado contable correspondiente al capital del crédito, més los intereses y/o cuentas por
cobrar que se cancelan.

Contabilizacion de los Cargos Diferidos y Método de Amortizacion Utilizado

L as disposiciones regulatorias dispusieron la amortizacién de los cargos diferidos a 30 de junio
del 2004. Solo se permiten aguellos cargos diferidos que cumplan con los criterios de
identificabilidad, control sobre el recurso en cuestion y beneficios econémicos futuros segin las
Normas I nternacional es de Informacién Financiera.

Activos y Pasivos en Monedas Extranjeras

Los activos y pasivos en monedas extranjeras se expresan alatasa de cambio de cierre
establecida por e Banco Central de la Republica Dominicana para las ingtituciones financieras a
lafecha de los estados financieros. Las diferencias entre las tasas de cambio de las fechas en que
las transacciones se originan y aguellas en que se liquidan, y las resultantes de las posiciones
mantenidas por la Sucursal, se incluyen en los resultados corrientes.

Reconocimiento de los I ngresos y Gastos mas Significativos

La Sucursa reconoce sus ingresos en base a méodo de lo devengado, es decir cuando se
devengan, independientemente de cuando se cobran. Asimismo, reconoce |os gastos cuando se
incurren o se conocen. Las comisiones resultantes de transacciones en el marco de los acuerdos
firmados en & 2003 con € Banco Central de la Republica Dominicana, la Superintendencia de
Bancos de la Republica Dominicanay la Comision Liquidadora de la Sucursal Intercontinental,
S. A., se reconocen como ingresos en la medida que dicha Comision verifica lainformacion
presentada por la Sucursal, hasta abril del 2005.

15



The Bank of Nova Scotia

Sucursal en la Republica Dominicana

Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre del 2005y 2004

I mpuesto sobre la Renta

Excepto por € efecto de las diferencias permanentes que resultan de la aplicacion de las leyes
impositivas, e gasto de impuesto sobre la renta se basa en la ganancia antes de impuesto sobre la
renta mostrada en los estados financieros. Por consiguiente, € gasto incluye los efectos entre
ganancia segun libros y ganancia imponible como resultado de incluir determinadas transacciones
en la ganancia imponible de otros gercicios.

Equivalentes de Efectivo

Se consideran como equivaentes de efectivo, las inversiones a corto plazo con vencimiento
original hasta 90 dias, de dta liquidez, que sean facilmente convertibles en importes
determinados en efectivo, estando sujetas a un riesgo de depreciacion de cambio en su vaor y
dasificadas en categoria de riesgo A.

I nstrumentos Financieros
Las Normas Internacionales de Informacion Financiera requieren que se presente informacion
acercadel valor en e mercado de sus instrumentos financieros, cuando sea practico determinarlo.

Un instrumento financiero se define como efectivo, evidencia de propiedad o interés en una
entidad, o un contrato que crea una obligacion contractual o derecho de entregar o recibir efectivo
u otro instrumento financiero de una segunda entidad en términos potencia mente favorables con
la primera entidad.

Ademés se establece que para los depdsitos sin vencimiento definido, tales como cuentas de
depositos alavistay cuentas de ahorro, € vaor en el mercado seriala cantidad pagadera a
presentacion. Todos los instrumentos no financieros estan excluidos de los requisitos de
divulgacion.

Para aquellos instrumentos financieros sin cotizaciones disponibles en e mercado, € vaor en e
mercado debe ser estimado utilizando técnicas de valor presente u otros métodos de val orizacion.
Estas técnicas son inherentemente subjetivas y estan significativamente afectadas por 10s
supuestos utilizados, incluyendo las tasas de descuento, estimados de flujos de efectivo y
estimados de prepagos. En este aspecto, |os valores estimados derivados no pueden ser
verificados por comparaciones con mercados independientes y en muchos casos, no podrian ser
realizados en la negociacion inmediata del instrumento.

Los vaores de mercado estimados de los instrumentos financieros de la Sucursal, su valor en
librosy las metodologias utilizadas para estimarl os se presentan a continuacion:

Instrumentos Financieros a Corto Plazo

Los instrumentos financieros a corto plazo, tanto activos como pasivos, han sido valorizados con
base en su valor en libros seglin estan reflgjados en e estado de situacién financiera de la
Sucursal. Para estos instrumentos financieros, e valor en libros es similar al valor en @ mercado
debido a periodo relativamente corto de tiempo entre el origen de los instrumertosy su
realizacion. En esta categoria estén incluidos: efectivo en cgjay bancos, depositos a plazo fijo en
otros bancos, aceptaciones bancarias, obligaciones de clientes en aceptaciones, rendimientos por
cobrar, aceptaciones pendientes y cargos por pagar.

Inversiones en Valoresy Valores en Circulacion

El valor estimado de mercado de las inversiones en valores y valores en circulacion es similar a
su vaor actual en libros, ya que no existe un mercado de vaores en € pais que proveala
informacién requerida segun las Normas I nternacionales de Informacién Financiera
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Carterade Créditos

La cartera de créditos esta valuada a valor en libros, gjustado por € estimado para créditos
dudosos parallevarlos a valor esperado de realizacion, seguin establecen las autoridades
reguladoras. Los préstamos fueron segregados por tipos, tales como comerciales, hipotecarios
paralavivienda, de consumo y tarjetas de crédito.

Baja en un Activo Financiero

Los activos financieros son dados de bagja cuando la Sucursal pierde € control y todos los
derechos contractuales de esos activos. Esto ocurre cuando |os derechos son realizados, expiran o
son transferidos.

Deterioro del Valor de los Activos

La Sucursal revisa sus activos de larga vida y sus intangibles identificados con lafinalidad de
determinar anticipadamente si |os eventos 0 cambios en las circunstancias indican que € valor
contable de estos activos serd recuperado en las operaciones. La recuperabilidad de un activo que
es mantenido y usado en las operaciones es medido mediante la comparacion del vaor contable
de los activos con |os flujos netos de efectivos descontados que se espera seran generados por este
activo en d futuro. Si luego de hacer esta comparacion se determina que €l vaor contable del
activo ha sido afectado negativamente, e monto a reconocer como pérdida sera €l equivaente a
exceso contable sobre e valor razonable de dicho activo.

3. Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo consisten de:

2005 2004
Efectivo
En caja, incluyendo US$1,623,713 en & 2005y
US$2,515,994 en € 2004 RD$ 499,720,804 RD$ 469,776,022

En Banco Central de la Republica Dominicana,

incluyendo US$29,200,000 en & 2005 y

US$24,000,000 en & 2004 4,017,750,855 3,637,335,168
En bancos del exterior, que representan

US$2,168,638 en & 2005 y US$38,602,515 en

el 2004 113,642,041 1,172,358,390
4,631,113,700 5,279,469,580

Equivalentes de efectivo
Remesas en trénsito 223,733,801 107,867,542

Instrumentos financieros hasta 90 dias, atasas de
interés anua que varian entre 4%y 28% en €
2005y 7%y 31% en d 2004, incluyendo
US$71,917,682 en € 2005 y US$60,000,000 en
el 2004 4,015,704,279 4,848,539,914

4,239,438,080 4,956,407,456
RD$8,870,551,780  RD$10,235,877,036
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Al 31 de diciembre del 2005 €l total depositado para fines de encgje legal en pesosy dblares
excede la cantidad minima requerida. Al 31 de diciembre del 2004 €l total depositado parafines
de encgje lega en pesos excede la cantidad minima requerida.

4, Inversionesen Valores
Las inversiones en valores consisten de;

2005
Monto Tasade
Tipo de Inversion Emisor RD$ Interés  Vencimiento

Certificados de depésito  Banco Central dela

restringidos Republica Dominicana 56,902,815 28.00% Diciembre 2006
Certificados de Banco Centra dela
inversion Republica Dominicana 250,000,000 16.95% Abril 2006
306,902,815
2004

Monto Tasade
Tipo de Inversion Emisor RD$ Interés  Vencimiento

Certificados de dep6sito  Banco Central de la
restringidos Republica Dominicana 63,637,409 28.00% Varios

El movimiento del afo fue:

2005 2004
Balance d inicio ddl afio RD$ 63,637,409 RD$ 10,170,000
Inversiones adquiridas 1,750,000,000 87,292,298,569
Inversiones canceladas (1,506,734,594) (82,390,291,246)
Transferido a equivaentes de efectivo (4,848,539,914)
Balancea final del afio RD$ 306,902,815 RD$ 63,637,409
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5.

CarteradeCréditos

El desglose de la modalidad de la cartera por tipos de créditos consiste de:

Creditos comerciaes
Adelantos en cuenta corriente
Préstamos, incluyendo US$34,494,498 en € 2005y
US$13,312,996 en & 2004
Anticipo sobre documentos, incluyendo
US$134,671 en e 2005 y US$H65,346 en € 2004

Créditos de consumo
Tarjetas de crédito, incluyendo US$2,652,247 en €
2005y US$2,749,227 en € 2004
Préstamos de consuma

Créditos hipotecarios
Adgquisicion de viviendas
Construccion, reparacion, ampliacion y otros

La condicion de la cartera de créditos es;

Vigentes en moneda nacional
Vigentes en moneda extranjera, incluyendo
US$35,896,486 en & 2005y US$14,781,989 en &

2004

Vencida:
De 31 a 90 dias, incluyendo US$17,100 en & 2005
Por més de 90 dias, incluyendo US$ 1,367,830 en €
2005 y US$1,345,580 en € 2004

19

2005 2004
RD$ 57,234,853 RD$ 60,095,423
3,309,262,288 3,171,691,409
4,673,258 1,984,559
3,371,170,399 3,233,771,391
944,344,109 614,627,880
2,653,563,502 2,400,082,673
3,597,907,611 3,014,710,553
3,126,990,003 539,030,752
428,956,215 225,573,657
3,555,946,218 764,604,409
RD$10,525,024,228 RD$7,013,086,353
RD$ 8,758,099,280 RD$6,068,168,390
1,245,658,292 448,929,011
20,172,457 11,047,640
501,094,199 484,941,312
RD$10,525,024,228 RD$7,013,086,353
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Cartera de créditos por tipo de garantias:

2005 2004

Con garantias polivaentes (1), incluyendo

US$9,030,175 en & 2005y US$12,010,388 en &

2004 RD$ 5,520,983,759 RD$2,026,876,867
Con garantias no polivaentes (2), incluyendo

US$4,051,835 en & 2004 69,640,642 636,927,663

Sin garantias, incluyendo US$28,251,241 en € 2005y

US$65,346 en & 2004 4,934,399,827 4,349,281,823

RD$10,525,024,228 RD$7,013,086,353

(1) Garantias polivaentes son los bienes inmuebles que puedan ser de multiples usos, realizables,
valorables, facil de gecutar, transferibles sin costos excesivos y estables en su valor.

(2) Garantias sobre bienes de dificil realizacion, que generalmente no pueden ser usados para
diferentes actividades.

Carterade créditos por origen de los fondos:

Propios, incluyendo US$37,281,416 en € 2005y

US$16,127,569 en € 2004 RD$10,525,024,228 RD$7,010,609,221
Banco Nacional de Fomento de la Vivienday la
Produccion 2,477,132

RD$10,525,024,228 RD$7,013,086,353

Carterade créditos por plazos:

Corto plazo (hasta un afio), incluyendo

US$20,564,393 en & 2005y US$3,053,633 en €

2004 RD$ 3,404,206,003 RD$2,806,921,617
Mediano plazo (més de un afio y hasta tres afios),

incluyendo US$3,638,986 en € 2005y

US$8,884,547 en e 2004 1,201,583,418 2,045,835,171
Largo plazo (mas de tres afios), incluyendo

US$13,078,037 en el 2005y US$4,189,389 en €

2004 5,919,234,807 2,160,329,565

RD$10,525,024,228 RD$7,013,086,353
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Cartera de créditos por sectores econémicos.

Gobierno
Sector no financiero

Agricultura, caza, silviculturay pesca
Industrias manufactureras, incluyendo US$164,000
end 2004
Electricidad, gas'y agua, incluyendo US$93,608 en
el 2005 y US$5,551,109 en & 2004
Construccion, incluyendo US$1,085,894 en € 2004
Comercio a por mayor y menor, incluyendo
US$34,505,230 en e 2005y US$5,521,935 en €
2004
Transporte, almacén y comunicacion
Establecimientos financieros y seguros, incluyendo
US$228,750 en & 2004
Servicios comunales, socialesy personales,
incluyendo US$2,682,578 en € 2005y
US$2,944,695 en € 2004
Otras actividades no especificadas, incluyendo
US$631,186 en & 2004

La Sucursal hacumplido con:

2005

RD$ 122,411,690

2004

RD$ 102,558,287

565,042,544 949,611,268
3,808,232 170,107,723
3,516,630,020 144,856,094
2,403,319,649 1,150,072,937
24,738,932 515,518,371

800,000 74,651,174
3,825,571,108 2,400,082,673
62,702,053 1,505,627,826
RD$10,525,024,228 RD%$7,013,086,353

El registro de créditos a tarjetahabientes (en lo relacionado a los intereses no pagados de

tarjetas de crédito como parte del capital).
Mecanismo de arrastre de la cartera vencida.

Constitucién de las provisiones correspondientes a créditos reestructurados calificados en

categoriaderiesgosD y E.

Suspension del reconocimiento de las diferencias de cambio de créditos con categoria de

riesgosD y E.

Suspension del devengo de la cartera de créditos vencida a més de 90 dias.
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6. Provisiones para Activos Riesgosos

El movimiento de las provisiones para activos riesgosos es.

2005

Saldos a 1 de enero del 2005
Constitucion de provisiones
Castigos contra provisiones
Liberacién de provisiones

Efectos de revaluacion
Transferencias a otras provisiones

Saldos al 31 de diciembre del 2005

Provisiones minimas exigidas al 31
de diciembre del 2005

Exceso de provisiones minimas a
31 de diciembre del 2005

Provisiones exigidas al final del
régimen transitorio que termina
en e 2007

Provisiones en exceso (defecto) de
lo requerido a final del régimen
transitorio que terminaen el 2007

2004

Saldos d 1 de enero del 2004
Constitucion de provisiones
Castigos contra provisiones
Liberacion de provisiones
Provisiones por préstamos
adquiridos (1)
Efectos de revaluacion
Transferencias a otras provisiones

Saldos al 31 de diciembre del 2004
Provisiones minimas exigidas a 31
de diciembre del 2004

Exceso de provisiones minimas al
31 de diciembre del 2004

Cartera Inversion Rendimientos Otros Operaciones
deCréditos enAcciones  por Cobrar Activos(*)  Contingentes Total
RD$ RD$ RD$ RD$ RD$ RD$
465,822,071 10,352,854 4,769,468 16,739,217 497,683,610
42,442,257 118,000 37,009,212 2,405,650 6,018,676 87,993,795
(4,027,906) (8,305,993) (12,333,899)
(24,374,978) (24,374,978)
(22,333,933) (3,754,861)  (2,015,653) 146 (28,104,301)
(774,229) 774,229
481,128,260 118,000 10,926,234 5,933,694 22,758,039 520,864,227
480,707,895 118,000 10,926,234 5,782,574 6,687,581 504,222,284
420,365 151,120 16,070,458 16,641,943
509,579,544 118,000 10,926,234 5,782,574 6,687,581 533,093,933
(28,451,284) 151,120 16,070,458 (12,229,706)
Cartera Inversion Rendimientos Otros Operaciones
de Créditos  en Acciones por Caobrar Activos (*) Contingentes Total
RD$ RD$ RD$ RD$ RD$ RD$
353,304,043 47,074,473 5,629,154 15,576,730 421,584,400
463,991,462 48,689,861 1,545,976 3,473,863 517,701,162
(85,809,715) (20,018,634) (326,951) (106,155,300)
(59,461,204) (59,461,204)
(287,849,919) (287,849,919)
17,874,824 (5,931,642) (78,711) 11,864,471
4,311,376 (2,000,000) (2,311,376)
465,822,071 10,352,854 4,769,468 16,739,217 497,683,610
465,822,071 10,352,854 4,769,468 16,739,217 497,683,610

(*) Laprovision de otros activos corresponde a bienes recibidos en recuperacion de créditos.

El Instructivo para el Registro de las Provisiones Requeridas y Capitalizacion de la Banca
Mdltiple, modificado por la Circular No. 003/05 de la Superintendencia de Bancos, establece el
procedimiento contable para registrar |os gjustes de |as provisiones requeridas como resultado de
las ingpecciones a 30 de septiembre del 2004, asi como agquellos gjustes que se produjesen como
resultado de la actualizacion de provisiones a 31 de diciembre del 2004. Por este concepto, la
Sucursal registro RD$93,756,000 en los resultados del 2004.
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(1) LaSucursd recibi6 de las autoridades monetarias € 26 de diciembre del 2004 una
comunicacion requiriendo la constitucion de provisiones parala cartera adquirida en € afio
2003. Edte efecto fue registrado en los resultados del afio 2004.

7. I nver sionesen Acciones

Las inversiones en acciones consisten de;

2005

Montodela
Inversion
RD$

118,000

2004

Montodela
Inversion
RD$

118,000

Porcentajede
Participacion

4.3%

Por centajede
Participacion

4.3%

N/D: No disponible.

8. Rendimientos por Cobrar

Tipo de
Acciones

Comunes

Tipo de
Acciones

Comunes

Los rendimientos por cobrar consisten de:

Rendimientos por Cobrar Disponibilidades

Vigentes

Rendimientos por Cobrar Inversiones
Vigentes, equivalentes a US$459,808 en el 2005

Rendimientos por Cobrar Cartera de Créditos
Vigentes, incluyendo US$194,304 en el 2005y
US$178,748 en el 2004
Vencidos de 31 a90 dias, incluyendo US$1,493 en el 2005
Vencidos de més de 90 dias, incluyendo US$9,678 en el
2005y US$15,184 en el 2004

Provisi6n para rendimientos por cobrar, incluyendo US$42,239
en el 2005y US$11,493 en el 2004 (Nota 6)
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Valor Valor de Cantidad de
Nominal Mercado Accionesen
RD$ RD$ Circulacion
1,000 N/D 11,800
Valor Valor de Cantidad de
Nominal Mercado Accionesen
RD$ RD$ Circulacion
1,000 N/D 11,800
2005 2004
RD$ RD$ 107,386
105,025,979 70,756,966
117,883,077 95,790,031
962,523 3,366,861
7,923,168 5,109,758
126,768,768 104,266,650
231,794,747 175,131,002
(10,926,234) (10,352,854)
RD$220,868,513 RD$164,778,148
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0.

Informacion del Valor de Mercado

Un detalle de lainformacidn del valor de mercado de los activos y pasivos més importantes

€S COMo Sigue:

Activos financieros
Efectivo y equivalentes de efectivo
Inversiones en depdsitos y vaores
Cartera de créditos (a)
Inversiones en acciones (a)

Pasivos
Depbsitos
Vaoresen circulacion ()
Fondos tomados a préstamos (a)

Activos financieros
Efectivo y equivaentes de efectivo
Inversiones en depdsitos y valores
Cartera de créditos (a)
Inversiones en acciones (a)

Pasivos

Depdsitos
Vaoresen circulacion (a)
Fondos tomados a préstamos (a)

N/D  Nodisponible.

2005
Valor en Valor de
Libros M ercado
RD$ RD$
8,870,551,780 8,870,551,780
306,902,815 306,902,815
10,043,895,968 N/D
N/D
19,221,350,563
9,569,576,699 9,569,576,699
7.546,292,147 N/D
229,982,155 N/D
17,345,851,001
2004
Valor en Valor de
Libros Mercado
RD$ RD$
10,235,877,036 10,235,877,036
63,637,409 63,637,409
6,547,264,282 N/D
118,000 N/D
16,846,896,727
7,558,448,161 7,558,448,161
6,761,621,609 N/D
278,672,025 N/D
14,598,741,795

() EnlaRepublica Dominicana no existe un mercado activo de valores donde se pueda obtener
el valor de mercado de estas inversiones. Asimismo la Sucursal no harealizado un andlisis
del valor de mercado de su cartera de créditos, inversiones en acciones, valores en circulacion
y fondos tomados a préstamos, cuyos valores de mercado pueden ser afectados por cambios

en las tasas de interés.
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10. Propiedad, Mueblesy Equipos

La propiedad, mueblesy equipos consisten de:

2005

Balance a 1 de enero del 2005
Adguisiciones

Retiros

Reclasificaciones

Retiros llevados a gastos
Transferencias

Balance a 31 de diciembre del 2005

Depreciacion acumuladaa 1 de
enero del 2005

Gasto de depreciacion

Reclasificaciones

Retiros

Balance a 31 de diciembre del 2005

Propiedad, mueblesy equipos
netos al 31 de diciembre del 2005

2004

Balance a 1 de enero del 2004
Adguisiciones

Retiros

Reclasificaciones

Retiros llevados a gastos
Transferencias

Balance a 31 de diciembre del 2004

Depreciaciéon acumuladaal 1 de
enero del 2004

Gasto de depreciacion

Retiros

Balance a 31 de diciembre del 2004

Propiedad, mueblesy equipos
netos a 31 de diciembre del 2004

Mobiliarioy
Terrenosy Equipos de
Meoras Edificaciones Oficina Diversos (*) Total
RD$ RD$ RD$ RD$ RD$
353,957,217 276,004,323 289,791,944 183,683,496 1,103,436,980
4,967,055 106,296,635 111,263,690
(121,889) (37,764,235) (37,886,124)
441,764 (3,900,116) (3,458,352)
(10,806,322) (10,806,322)
53,625,598 149,305,133 (202,930,731)
353,957,217 329,508,032 406,741,661 72,342,962 1,162,549,872
26,826,137 103,235,826 130,061,963
17,731,238 124,917,148 142,648,386
(27,162) (13,530,473) (13,557,635)
(121,889) (30,520,340) (30,642,229)
44,408,324 184,102,161 228,510,485
353,957,217 285,099,708 222,639,500 72,342,962 934,039,387
Mobiliarioy
Terrenosy Equipos de
Mejoras Edificaciones Oficina Diversos (*) Total
RD$ RD$ RD$ RD$ RD$
12,525,692 45,131,651 66,762,859 411,101,261 535,521,463
329,587 587,269,087 587,598,674
(8,791,242) (8,791,242)
(67,340) 4,075,088 (1,894,087) (2,113,661)
(10,891,915) (10,891,915)
341,498,865 226,797,584 233,384,827 (801,681,276)
353,957,217 276,004,323 289,791,944 183,683,496 1,103,436,980
10,100,180 32,527,695 42,627,875
16,769,322 71,376,662 88,145,984
(43,365) (668,531) (711,896)
26,826,137 103,235,826 130,061,963
353,957,217 249,178,186 186,556,118 183,683,496 973,375,017

(*) Corresponde a construcciones en proceso.
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11.

OtrosActivos

L os otros activos consisten de:

Cuentas arecibir
Gastos por recuperar, depdsitos en garantia,
judicides y administrativos
Cheques devueltos, incluyendo US$200 en & 2005y
US$13,168 en & 2004
Otras cuentas a recibir diversas, incluyendo
US$15,204 en & 2005y US$7,355 en & 2004

Bienes recibidos en recuperacion de créditos
Bienes recibidos en recuperacion de créditos
Provision para bienes recibidos en recuperacion de
créditos (Nota 6)

Otros cargos diferidos
Meoras a propiedades arrendadas, neto de
amortizacion acumulada por RD$13,192,805 en €
2005 y RD$9,478,308 en € 2004
Impuesto pagado por anticipado
Cargos diferidos diversos, incluyendo US$119,387 en
el 2004

Activos diversos
Partidas por imputar, incluyendo US$930,016 en €
2005y US$1,177,859 en é 2004
Papeleriay Utiles
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2005 2004
RD$ 3337422 RD$ 3423916
36,040 571,630
28,321,506 10,601,931
31,694,968 14,597,477
21,482,983 8,756,041
(5,933,694) (4,769,468)
15,549,289 3,986,573
6,879,839 10,323,944
120,899,175
12,455,013 14,002,271
140,234,027 24,326,215
252,795,691 133,376,073
3,033,487 3,776,848
255,829,178 137,152,921
RD$443,307,462  RD$180,063,186
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12.

13.

Saldosen Moneda Extranjera

En & estado de situacion financiera se incluyen derechos y obligaciones en monedas extranjeras
cuyo sado incluye € importe de la conversion a moneda naciona por |os montos que se resumen

a continuacion:

2005 2004
Importeen Importeen
Moneda Prima Moneda Prima
Extranjera Pagada Total en Extranjera Pagada Total en
uUss RD$ RD$ uUss RD$ RD$
Activos
Efectivo y equivalentes
de efectivo 104,910,033 3,535,615,011 3,640,525,044 125,118,509 3,674,730,609 3,799,849,118
Cartera de créditos,
neto de provision 36,139,035 1,217,936,078 1,254,075,113 14,054,007 412,766,186 426,820,193
Deudores por
aceptaciones 1,082,302 36,475,089 37,557,391 1,677,988 49,282,508 50,960,496
Rendimientos por
cobrar, neto 623,044 20,997,455 21,620,499 182,439 5,358,233 5,540,672
Otros activos 945,420 31,861,978 32,807,398 1,198,382 35,196,479 36,394,861
Total Activos 143,699,834 4,842,885,611 4,986,585,445 142,231,325 4,177,334,015 4,319,565,340
Pasivos
Depositosy valores del
publico 134,146,866 4,520,937,200 4,655,084,066 119,627,523 3,513,460,351 3,633,087,874
Fondos tomados a
préstamos 6,627,416 223,353,209 229,980,625 9,094,333 267,100,560 276,194,893
Aceptaciones en
circulacion 1,082,302 36,475,089 37,557,391 1,677,988 49,282,508 50,960,496
Otras obligaciones por
pagar 174,550 5,882,583 6.057,133 286,228 8,406,525 8,692,753
Cargos por pagar 288,025 9,706,840 9,994,865 280,166 8,228,475 8,508,641
Otros pasivos 512,731 17,279,742 17,792,473 6,596,058 193,726,223 200,322,281
Total Pasivos 142,831,890 4,813,634,663 4,956,466,553 137,562,296 4,040,204,642 4,177,766,938
Posicion Neta 867,944 29,250,948 30,118,892 4,669,029 137,129,373 141,798,402
L as tasas de cambio usadas para convertir a moneda naciona la moneda extranjera fueron
RD$34.7014:US$1:00 y RD$30.37:US$1:00, d 31 de diciembre del 2005y 2004,
respectivamente.
Riesgo de Tasadelnterés
2005 2004
En Moneda En Moneda En Moneda En Moneda
Nacional Extranjera Nacional Extranjera
RD$ RD$ RD$ RD$
Activos sensibles atasas 14,326,750,405 8,809,409,130 9,147,447,347 3,484,352,648
Pasivos sensibles a tasas 10,324,430,514 4,932,490,746 9,083,150,081 3,909,282,747
Posicion neta 4,002,319,891 3,876,918,384 64,297,266 (424,930,099)
Exposicion atasade interés 4,992,475 2,595,931 11,840,220 12,471,865
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14.

Las tasas de interés de los activos productivos de la Sucursal pueden ser revisadas periodicamente
de acuerdo a contratos establecidos entre las partes, excepto en agunos préstamos desembol sados
con recursos especializados, cuyas tasas son establecidas por |as entidades patrocinadoras y

acuerdos especificos.

Riesgo deLiquidez

Los activos y pasivos més significativos agrupados segun su fecha de vencimiento son:

2005

Activos

Efectivo y equivalentes de
efectivo

Inversiones en valores
Carterade créditos
Deudores por aceptaciones
Inversiones en acciones
Rendimientos por cobrar
Cuentas arecibir

Totd activos

Pasivos
Depdsitos del publico
Vaores en circulacion
Fondos tomados a préstamos
Aceptaciones en circulacion
Otras obligaciones por pagar
Cargos por pagar
Otros pasivos

Tota pasivos

2004

Activos

Efectivo y equivaentes de
efectivo

Inversiones en valores
Carterade créditos
Deudores por aceptaciones
Inversiones en acciones
Rendimientos por cobrar
Cuentas arecibir

Tota activos

2008 en

2006 2007 Ad€dante Total

RD$ RD$ RD$ RD$
8,870,551,780 8,870,551,780
306,902,815 306,902,815
3,404,206,003 1,201,583,418 5,919,234,807 10,525,024,228
37,557,391 37,557,391
118,000 118,000
231,794,747 231,794,747
31,694,968 31,694,968
12,882,707,704 1,201,583,418 5,919,352,807 20,003,643,929
4,856,882,753 4,712,693,946 9,569,576,699
7,313,717,636 232,574,511 7,546,292,147
1,529 92,744,489 137,236,137 229,982,155
37,557,391 37,557,391
427,496,027 427,496,027
46,052,267 46,052,267
139,401,217 139,401,217
12,681,707,603 5,177,414,163 137,236,137 17,996,357,903

2007 en

2005 2006 Addante Total

RD$ RD$ RD$ RD$
10,235,877,036 10,235,877,036
6,734,594 56,902,815 63,637,409
2,806,921,617 516,630,085 3,689,534,651 7,013,086,353
50,960,492 50,960,492
118,000 118,000
175,131,002 175,131,002
14,597 477 14,597 477
13,290,222,218 573,532,900 3,689,652,651 17,553,407,769
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2007 en
2004 2005 2006 Addante Total
RD$ RD$ RD$ RD$
Pasivos
Depdsitos del publico 7,558,448,161 7,558,448,161
Vaores en circulacion 6,600,580,671 161,040,938 6,761,621,609
Fondos tomados a préstamos 37,706,332 35,229,200 205,736,493 278,672,025
Aceptaciones en circulacion 50,960,492 50,960,492
Otras obligaciones por pagar 239,600,185 239,600,185
Cargos por pagar 72,516,789 72,516,789
Otros pasivos 841,939,575 841,939,575
Total pasivos 15,401,752,205 196,270,138 205,736,493  15,803,758,836
Larazon de liquidez consiste en:
2005 2004
En Moneda En Moneda En Moneda En Moneda
Nacional Extranjera Nacional Extranjera
Razén de liquidez
A 30 dias gustada 95% 830% 103% 612%
A 90 dias gustada 75% 489%% 66% 354%
Posicién
A 30 dias gustada (en
millones de RD$) 177) 92 145.9 3,371.8
A 90 dias gjustada (en
millones de RD$) (1,863) 105 (3,247.49) 2,982.6
Global (meses) 21 (7.5) (322 (4.30)
15. Operaciones con Partes Vinculadas
Las operaciones y saldos mas importantes identificables con partes vincul adas son:
Créditos otorgados:
Creditos Créditos Garantias
2005 Vigentes Vencidos Total Reales
RD$ RD$ RD$ RD$
Vinculados ala
administracién 127,868,608 210,429 128,079,037 45,042,049
Creditos Créditos Garantias
2004 Vigentes Vencidos Total Reales
RD$ RD$ RD$ RD$
Vinculados ala
administracion 68,105,732 68,105,732 22,040,642
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La Sucursal mantiene € monto de créditos otorgados a partes vinculadas dentro de los montos
establecidos por |as regulaciones bancarias.

L os créditos vinculados a la administracion han sido concedidos a tasas de interés mas favorables
de aquellas con partes no vinculadas de conformidad con la politica de incentivo a personal.

Otros saldos con vinculadas:

2005 Efecto en Resultados
Balance Ingresos Gastos
RD$ RD$ RD$
Depdsitos en cuenta corriente / Intereses cobrados 154,827,946 21,833,341
Fondos tomados a préstamos / I ntereses pagados 229,980,626 6,846,898
Créditos/ Intereses cobrados 106,361,845 13,541,324
Captaciones/ Intereses pagados 57,138,341 3,660,375
Certificados financieros 2,495,644,263 64,767,138
Otras (servicios administrativos) 97,295,373 600,000 97,295,373
2004 Efecto en Resultados
Balance I ngresos Gastos
RD$ RD$ RD$
Depdsitos en cuenta corriente / Intereses cobrados 774,418,046 21,186,186
Fondos tomados a préstamos / I ntereses pagados 276,194,893 2,714,881
Creditos/ Intereses cobrados 42,338,737 8,479,037
Captaciones / Intereses pagados 59,136,908 2,245,192
Certificados financieros 1,822,000,000 7,372,318
Otras (servicios administrativos) 54,139,592 54,139,592

A finales del 2004, la Sucursal firmé con Scotia Corredores de Seguros, S. A., un acuerdo por
tiempo indefinido, mediante el cual la Sucursal provee servicios de mercadeo, administracion
financiera, recursos humanos, asesoria técnica, comunicacion, local e instalaciones fisicasy
soporte tecnol égico, entre otros, a cambio de una retribucién econdmica segun acuerdo entre las
partes. Esteacuerdo entr6 en vigenciaen e 2005, devengando ingresos por RD$600,000.
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16. Limites Legalesy Relaciones Técnicas

Lasituacion de la Sucursal a 31 de diciembre del 2005 en cuanto a los limites establecidos para
ciertos indicadores bési cos seguin establece la Superintendencia de Bancos es:

Seguin
Normativa
RD$
Solvencia 10%
Créditosindividuales:
Con garantiasreales 599,961,846
Sin garantias reales 299,530,923
Partes vinculadas 998,436,410
Inversiones:
Entidades financieras en
el exterior 360,114,276
Entidades no financieras 180,057,138
Entidades de apoyo y
Servicios conexos 360,114,276
Propiedad, mueblesy
equipos 1,996,872,819
Contingencias 5,990,618,457
Financiamientos en
moneda extranjera 600,000,000

17. Depdsitosy Valoresen Circulacion

Segun la
Entidad
RD$
14.00%

N/A
217,651,000
68,105,732

N/A
118,000
N/A

934,039,387
2,725,005,051

229,980,626

Exceso
RD$

4.00%

Los depbsitos y valores en circulacion consisten de:

Normal
RD$

81,879,923
930,330,678

179,939,138

1,062,833,432
3,265,613,406

370,019,374

M oneda

Extranjera
RD$

2,739,347,993

1,914,519,296
4,653,867,289

Tasa
Moneda Ponderada
2005 Nacional Anual
RD$
a) Por tipo
Depdsitos del pablico,
incluyendo
US$134,111,802
A lavista 2,168,773,785
Deahorro 2,688,108,968 4.28%
A plazo 58,826,657 12.80%
4,915,709,410
Valoresen circulacion,
incluyendo US$35,064
Certificados financieros 7,545,075,370 9.68%
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1,216,777

Déficit

Tasa

Cumple

5

G O

o O OO0

Ponderada

Anual

1.25%
2.19%

251%

No
Cumple

Total
RD$

2,168,773,785
5,427,4%6,961

1,973,345,953
9,5%69,576,699

7,546,292,147
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Tasa Tasa
M oneda Ponderada Moneda Ponderada
2004 Nacional Anual Extranjera Anual Total
RD$ RD$ RD$
a) Por tipo
Depésitos del publico,
incluyendo
US$119,627,523
A lavista 1,606,308,967 1,606,308,967
De ahorro 2,315,561,644 6.03% 2,194,968,454 1.50% 4,510,530,098
A plazo 3,489,696 17.25% 1,438,119,400 2.47% 1,441,609,096
3,925,360,307 3,633,087,854 7,558,448,161
Valoresen circulacion
Certificados financieros 6,761,621,609 18.89% 6,761,621,609
2005 2004
Valoresen Valoresen
Depdsitos Circulacion Total Depdsitos Circulacion Total
RD$ RD$ RD$ RD$ RD$ RD$
b) Por sector
Gobierno 2,607,998 2,607,998
Sector privado no
financiero 9,467,585,590 7,113,096,952 16,580,682,542 7,512,693,240 6,691,797,636  14,204,490,87¢
Sector financiero 101,991,109 430,587,197 532,578,306 45,754,921 69,823,973 115,578,894
9,569,576,699  7,546,292,147 17,115,868,846  7,558,448,161 6,761,621,609 14,320,069,770
2005 2004
Valoresen Valoresen
Depositos Circulacion Total Depdsitos Circulacion Total
RD$ RD$ RD$ RD$ RD$ RD$
¢) Plazo de vencimiento
A 30 dias 7,692,655,857 790,203,284 8,482,859,141 6,146,978,156 179,194,195 6,326,172,351
De 31 a90dias 366,908,522  2,939,141,419  3,306,049,941 189,037,930 2,251,444,954  2,440,482,884
De 91 a 180 dias 520,964,625 2,428,418,552 2,949,383,177 516,413,969 4,024,972,748 4,541,386,717
De 181 diasal afio 371,188,149 611,092,453 982,280,602 706,018,106 144,968,774 850,986,880
Demésde 1 afo 617,859,546 777,436,439  1,395,295,985 161,040,938 161,040,938
9,569,576,699 7,546,292,147 17,115,868,846 7,558,448,161 6,761,621,609 14,320,069,770

Depositos y valores en circulacion por RD$678,472,058 a 31 de diciembre de 2005 y
RD$271,270,216 al 31 de diciembre del 2004 estan restringidos por fondos embargados, cuentas

inactivas y/o de clientes fallecidos.
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18. Fondos Tomados a Préstamos
L os fondos tomados a préstamos consisten de:
2005 Modalidad Garantia

Acreedores
a) Banco Central dela Republica
Dominicana
Recursos especializados
Banco Nacional de Fomentode la
Vivienday la Produccién Préstamo Hipotecaria

b) Institucionesfinancieras del
exterior
CasaMatriz, por US$6,627,416 Préstamo Ninguna

2004 M odalidad Garantia

Acreedores
a) Banco Central de laRepublica
Dominicana
Recursos especializados
Banco Nacional de Fomentoala
Vivienday la Produccion Préstamo Hipotecaria

b) Instituciones financieras del

exterior
CasaMatriz, por US$9,094,333 Préstamo Ninguna

19. Otras Obligaciones por Pagar

Las otras obligaciones por pagar consisten de:

A lavista

%

22.00

215

Tasa
%

22.00

215

2005

Cheques certificados afavor de organismos oficiales RD$ 562,954

Otros cheques certificados
Cheques de administracién afavor de organismos
oficiales

89,065,853

1,782,767

Otros cheques de administracion 322,357,995

Operaciones de comercio exterior, incluyendo
US$82,426 en e 2005y US$175,173 en & 2004

Cobros anticipados por tarjetas de crédito, incluyendo
US$72,538

Otras obligaciones a la vista, incluyendo US$91,569
end 2004

3,054,799
5,597,170

42,504

Plazo

Saldo
RD$

1,529

229,980,626

229,982,155

Plazo

6 afios

Saldo
RD$

2,477,132

276,194,893

278,672,025

2004

RD$ 68,011,490
14,108,197

10,741,917
123,569,212

11,785,999

6,924,764

422,464,042

235,141,579
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20.

21.

A plazo, incluyendo US$19,486 en & 2005 y 2004
Partidas no reclamadasa favor de terceros, incluyendo
US$100 en & 2005

OtrosPasivos

L os otros pasivos consisten de:

Acreedores diversos, incluyendo US$295 en € 2004

Partidas por imputar, incluyendo US$330,404 en & 2005y

US$17,784 en e 2004

Otras provisiones, incluyendo US$182,327 en € 2005y

US$6,577,979 en e 2004
Provisiones para operaciones contingentes (Nota 6)

Impuesto sobre la Renta

2005 2004
1,946,974 591,803
3,085,011 3,866,803
5,031,985 4,458,606

RD$427,496,027 RD$239,600,185

2005 2004

RD$ 50,974,006 RD$ 63,018,852

55,053,372 15,424,936

88,427,211 778,920,723

22,758,039 16,739,217

RD$217,212,628 RD$874,103,728

La gananciaimponible de la Sucursal esta sujeta d pago del impuesto sobre la renta ala tasa vigente.

Laconciliacion de la ganancia antes de impuesto segin muestran |os estados financieros, con la

gananciaimponible del periodo, es:

Resultado antes de impuesto sobre la renta

Mas (menos) diferencias permanentes
Impuestos no deducibles
Intereses ganados en € Banco Central*
Otras partidas no deducibles

Més (menos) diferencias transitorias
Exceso (deficiencia) en gasto de depreciacion fiscal
Reserva para prestaciones laborales
Provision para cartera de créditos y rendimientos por
cobrar
Otras provisiones

2005 2004
RD$522,305,618  RD$1,577,135,663
26,547,764 20,279,924
(78,913,992)
(92,989,000) 9,092,660
(66,441,236) (49,541,408)
262,790 20,534,800
(48,320) (12,080)
(2,074,816) (2,525,684)
9,482,460 (7,863,292)



The Bank of Nova Scotia
Sucursal en la Republica Dominicana

Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre del 2005y 2004

Provision para bienes recibidos en recuperacion de

creditos 1,164,228 (859,688)
Otros 13,358,064 136,193,912
22,144,406 145,467,968

Gananciaimponible (pérdida fiscal) 638,997,930 1,673,062,223
Compensacién de pérdida fiscal (98,835,080)
478,008,788 1,574,227,143

Tasa de impuesto 25% 25%

RD$119,502,197 RD$ 393,556,786

* El Codigo Monetario y Financiero del 3 de diciembre del 2002 establecio que los ingresos
generados por inversiones en € Banco Central de la Republica Dominicana estaban exentos de todo
impuesto. Sin embargo, la Ley N0.92-04 de Riesgo Sistémico modificd € Articulo del Cddigo que
establecia la exencidn, por lo que a partir de febrero del 2004 estos ingresos estan gravados.

El 13 de diciembre del 2005 fue promulgadala Ley No. 557-05, que con efectividad d 1 de enero
del 2006 modificael Codigo Tributario en los aspectos siguientes:

1) Tasade Impuesto sobre la Renta paralas Personas Juridicas: A partir del 1 de enero del 2006
las personas juridicas pagaran € 30% de su renta netaimponible anual. Estatasa sera
reducida a 29% en e 2007, 27% en & 2008 y 25% a partir del 2009.

2) Las pérdidas fiscales tradadables de |as personas juridicas podran ser compensables con las
utilidades obtenidas hasta @ quinto periodo subsiguiente a de la pérdida, con una
amortizacion méxima de un 20% de dicha pérdiday con los limites del 80% y 70% de la
renta neta imponible parael cuarto y quinto periodo, respectivamente.

3) A partir del periodo fiscal 2006, la base para e pago de los anticipos mensuales dependera
de latasa efectiva de tributacion (TET). Las personas juridicas con TET menor d 1.5% de
los ingresos brutos pagaran sus anticipos en base al 1.5% de dichos ingresos. Las personas
juridicas con TET mayor a 1.5% pagarén en base a impuesto liquidado del periodo anterior.

4) Se establece un impuesto anua sobre los activos de las personas juridicas o fisicas con
negocios de Unico duefio de un 1% sobre e balance de |os activos netos de depreciacion,
amortizacion y reservas de cuentas incobrables. Las inversiones no forman parte de la base
imponible de este impuesto. En e caso de las entidades financieras, € 1% aplica sobre la
base de los activos fijos segiin muestran los estados financieros a cierre del periodo fiscal.
Este impuesto es compensable contra € impuesto sobre larenta, en caso que & impuesto
sobre larenta corriente sea mayor. En caso contrario, € Banco debe completar € pago del
impuesto sobre |os activos en dos cuotas posteriores.

L as Entidades de Intermediacion Financiera, definidas en la Ley Monetariay Financiera No.18302, del
3 de diciembre del 2002; asi como el Banco Nacional de Fomento delaVivienday la Produccion, las
Administradoras de Fondos de Pensiones definidas en laLey No.8701, del 9 de mayo 2001, que crea el
Sistema Dominicano de Seguridad Social, y 1os fondos de pensiones que éstas administran; las
empresas intermediarias del mercado de valores, las administradoras de fondos de inversion y las
compafiias titularizadoras definidas en la N0.192000, del 8 de mayo del 2000; asi como las empresas
eléctricas de generacidn, transmisién y distribucion definidas en laley General de Electricidad 12501,
del 26 dejulio del 2001, pagaran este impuesto sobre labase del total de sus activosfijos, netosdela
depreciacion, tal y como aparece en su balance general.
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23.

En noviembre del 2004 & Poder Ejecutivo modifico € Reglamento parala Aplicacion del Titulo
Il del Codigo Tributario, e introdujo modificaciones ala metodologia para la determinacion del
ajuste por inflacion alos fines fiscales. La base para determinar € guste por inflacion en lo
sucesivo sera el Patrimonio Fisca - activos fiscales menos pasivos fiscales - o los activos no
monetarios, € que resulte menor. Dicho guste se distribuira entre los activos no monetarios
proporcionalmente y se reconocera en la declaracion jurada en base al efecto en resultados de
dichos activos en la determinacion de la renta netaimponible. En periodos anteriores € gjuste
por inflacién era gjustado solamente a los activos de capital, inventarios y activos fijos, en base a
los valores de adquisicion de los mismos.

Patrimonio

El capital asignado y reserva de la Sucursal es de RD$2,000,000,000 a 31 de diciembre de 2005
y RD$1,196,571,704 d 31 de diciembre del 2004.

La Sucursal, segiin solicitud, no objetada por |as autoridades monetarias, aument6 su capital en €
2005 en RD$803,428,296, y en d 2004, su capital y reserva en RD$601,658,973 y
RD$120,331,795, respectivamente. LaLey de Inverson Extranjeradd 16 de diciembre de 1995
establece que las personas fisicas 0 morales que realicen inversion extranjera directa, tendran
derecho aremesar a exterior, en monedas libremente convertibles, e monto total del capital
invertido y los dividendos declarados durante cada gjercicio fiscal, hasta e monto total de los
beneficios netos corrientes del periodo. La Sucursal no remesa utilidades desde € afio 2000, Sinho
gue las ha capitaizado y mantiene ademés, aproximadamente RD$380 millones en resultados de
gjercicios anteriores.

Reserva Legal Bancaria
Representa el 20% del capital asignado. Estareserva es segregada de la asignacion del capital de
laMatriz.

Compromisosy Contingencias

En & curso norma de los negocios, la Sucursal adquiere distintos compromisos e incurre en
determinados pasivos contingentes que no aparecen reflgjados en los estados financieros adjuntos.
L os saldos més importantes de pasivos contingentes incluyen:

2005 2004
Garantias otorgadas
Fianzas por derechos e impuestos RD$ 533,046 RD$ 14,378,371
Otras garantias otorgadas 74,742,140 14,483,267
Cartas de crédito emitidas no negociadas 88,819,122 739,279,956
Linea de crédito de utilizacién automética 2,449,332,610 2,010,995,225
Otras contingencias 111,578,133 108,220,020

RD$2,725,005,051 RD$2,887,356,839
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La Sucursal ha sido demandada en procedimientos legales surgidos en e curso normal de los
negocios. Las sumeas totales reclamadas a 31 de diciembre del 2005y 2004 eran
aproximadamente RD$2,572 millonesy RD$2,120 millones, respectivamente, segin
representaciones de los asesores legales de la Sucursal. La gerencia de la Sucursal no anticipa
pérdidas materiales como resultado de estos pasivos contingentes.

I ngresos (Gastos) no Oper acionales

Los ingresos (gastos) no operacionales consisten de:

Ingresos
Recuperacion de activos castigados
Liberacion de provisiones para activos riesgosos
Ventas de activos fijos y otros activos
Arrendamientos de bienes
Recuperacién de gastos
Primas de seguros
Diferencia de cambio otros activos
Otros no operacionales

Gastos
Pérdida por venta de activos fijos
Pérdida por venta de bienes recibidos en
recuperacion de créditos
Otros no operacionales

Ingresos (Gastos) Extraordinarios

L os gastos extraordinarios consisten de:

Donaciones efectuadas

Pérdidas por robos, asaltos y fraudes
Otros
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2005 2004
RD$13,595,913 RD$ 17,493,270
24,374,978 347,311,123
1,346,863 1,484,653
6,128,753 4,656,437
11,903,777
2,055,573 463,902
31,799,676
5,418,507 3,186,313
96,624,040 374,505,608
(1,547,396)
(338,976)
(1,837,524) (15,364,496)
(3,723,89) (15,364,496)
RD$92,000,144  RD$359,231,202
2005 2004
RD$ (1,169,324) RDS$ (1,081,862)
(12,866,808) (14,711,942)
(950,983) (32,049,224)
RD$(14,987,115)  RD$(47,843,028)
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Transaccionesno M onetarias

Las transacciones no monetarias fueron:

2005 2004

Cadtigos de cartera de créditos RD$ 4,027,906 RD$ 85,809,715
Castigos de rendimientos por cobrar 8,305,993 20,018,634
Castigos de bienes recibidos en recuperacién de créditos 326,951
Transferencia de provision para operaciones contingentes

a cartera de créditos 2,311,376
Transferencia de provision de cartera de créditos a bienes

recibidos en recuperacion de créditos 774,229
Rendimientos por cobrar llevados a cuenta de orden 98,616,865 198,743,256
Transferencia de provision de bienes recibidos en

recuperacion de créditos a cartera de créditos 2,000,000
Capitalizacion de resultados acumulados 803,428,296 463,330,768
OtrasRevelaciones

Acuerdos de Adquisicion y Administracion

En & 2003 la Sucursal adquirio activos bancarios financieros y no financieros como parte del
Transaction Agreement (Acuerdo de Transaccién) entre e Banco Centra de la Republica
Dominicana, la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana, la Comision de
Liquidacion del Banco Intercontinental, S. A. (Baninter) y The Bank of Nova Scotia. Los activos
financieros incluyen tarjetas de crédito, préstamos personalesy comerciaes; y los no financieros
incluyen terrenos, edificios y equipos.

Asimismo, la Sucursal suscribié un Management Agreement (Acuerdo de Administracion) con la
Comision de Liquidacion de Baninter para administrar |os cobros de la cartera de créditos en base
aunacomisién. Los ingresos de comision son reconocidos en la medida que la Comision de
Liquidacion de Baninter verifica los detalles de cobros presentados por la Sucursal. Los cobros
de estos montos se realizaron de manera continua hasta € 18 abril del 2005, seguin los términos
del Management Agreement (Acuerdo de Administracion).

Futura Adopcion de Normas

En marzo del 2005 la Junta Monetaria emitid reglamentos sobre riesgos de mercado y de liquidez
con vigenciaa partir de junio del 2006, segin circular No. 014/05. Estos reglamentos tienen
como objetivo establecer la normativay metodologia que deberén aplicar las entidades de
intermediacion financiera para una adecuada administracion de los riesgos de liquidez y de
riesgos de mercado en que incurren en sus operaciones activas y pasivas, por descalces de plazos
y movimientos en las tasas de interés y de cambio.
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En & 2005 la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana emitié un instructivo para
la adecuacion del Manua de Contabilidad para ingtituciones financieras, mediante circular No.
012/05, con el objetivo de adecuar dicho Manua alas Normas Internacionaes de Informacién
Financiera, alas nuevas regulaciones emitidas por las Autoridades Monetarias y Financierasy a
Manual de Estadisticas Monetarias del Fondo Monetario Internaciona. Este Manual, que
modifica d registro contable de ciertas transacciones, tendra vigencia a partir de junio del 2006.

Hechos Posteriores

En enero del 2006 la Junta Monetaria aprobd € Reglamento de Proteccidn a Usuario de los
Servicios Financieros, € cual establece los lineamientos a seguir para que |os contratos
financieros y de adhesién que utilizan las entidades de intermediacion financiera en sus
operaciones, no contengan clausulas ni estipulaciones que impliquen la existencia de supuestos de
contratos abusivos; asi como |os aspectos a considerar por |os usuarios, las entidades de
intermediacién financieray la Superintendencia de Bancos, para la atencion de quejas, denuncias
y reclamos que se deriven de la prestacion de los servicios.

Notas Requeridas por la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana

La Resolucién No. 12-2001 de la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana
establece las notas minimas que los estados financieros deben incluir. Al 31 de diciembre del
2005y 2004 las siguientes notas no se incluyen porque las mismas no aplican:

- Operaciones importantes descontinuadas

- Cambios en la propiedad accionaria

- Reclasificacion de pasivos

- Ganancias o pérdidas por venta de activos fijos u otros activos en subsidiarias, sucursalesu
oficinas en e exterior

- Pérdidas originadas por siniestros

- Efectos de cambio en € vaor del mercado sobre € valor en libro de las inversiones en titulos
valores

- Efectos de contratos.
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