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INTRODUCTION
Dans les présentes :

Banque Scoti@omprend La Banque de Nouvelle-Ecosse (BanqueaSgctiSociété de Fiducie
Banque de Nouvelle-Ecosse (Trust Scotia), Gestidactits Scotia S.E.C., Placements
Scotia Inc. et Scotia Capitaux Inc. (y compris #ddtlLeod et Scotia iITRADE, chacune une
division de Scotia Capitaux Inc.);

conseilrenvoie au conseil d’administration de la société;

Fiduciesrenvoie aux Fonds Scotia qui sont structurés comesefiducies de fonds commun de
placement et qui émettent des parts;

fondss’entend d’'un Fonds Société qui est offert aus file vente aux termes du prospectus
simplifié et, lorsque le contexte I'exige, renva@id-onds Scotia, soit a un Fonds Société, a une
Fiducie ou a un Fonds S.E.C;;

Fonds de référenceenvoie a chacun des fonds suivanEonds privé Scotia d’obligations de
sociétés canadiennes (a I'égard de S.E.C. Scatidig&tions de sociétés canadiennes), au Fonds
privé Scotia d’obligations gouvernementales a cetirhoyen termes (a I'égard de S.E.C. Scotia
d’obligations gouvernementales a rendement modéaré)-onds Scotia de revenu canadien (a
'égard de S.E.C. Scotia de revenu canadien) eutdutre organisme de placement collectif
(un « OPC ») qui est un fonds de référence a lteghmn contrat a terme de gré a gré et un
Fonds de référenceenvoie a I'un d’eux;

Fonds S.E.Crenvoie a S.E.C. Scotia de revenu canadien, aCS.Ecotia d’obligations de
sociétés canadiennes, a S.E.C. Scotia d’'obligationsernementales a rendement modéré et a
tout autre Fonds structuré en société en commandiistitué a I'occasion dans lequel un ou
plusieurs Fonds Société peuvent investir efonds S.E.Crenvoie a l'un d’eux;

Fonds Scotiarenvoie a tous nos OPC et aux séries de ceux-csauti offerts aux termes de
prospectus simplifiés distincts sous la banniesg=d@ads Scotia

Fonds Sociétéenvoie aux Fonds Scotia qui sont des catégoeda dociété et uRonds Société
renvoie a I'un d’eux;

Fonds sous-jacentenvoie a un OPC (soit un Fonds Scotia ou un aORP€) dans lequel un
fonds investit;

gestionnaire GAS nous, notreetnosrenvoient a Gestion d’actifs Scotia S.E.C.;
Loi de I'impdtrenvoie a ld.oi de I'imp6t sur le reven(Canada);

Portefeuilleset Catégories Portefeuilleenvoient aux Catégorie Portefeuille INNOVA Scotia
offertes aux fins de vente aux termes du prospesimplifié et Portefeuille ou Catégorie
Portefeuillerenvoient a I'un d’eux;

porteur de titresrenvoie aux actionnaires d’'un Fonds Société ou paweurs de parts
d’'une Fiducie ou d'un Fonds S.E.C., selon le cas;

sociétérenvoie a Catégorie société Scotia inc.;
titres d’'un fondgenvoie aux parts ou aux actions d’un fonds, skdaras.
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NOMS ET CREATION DES FONDS

Catégorie société Scotia inc. (la « société ») @ @tnstituée par certificat et statuts de
constitution datés du 17 avril 2012 en vertu dé.da canadienne sur les sociétés par actions
(la « LCSA »). La société est autorisée a eémetire eatégorie d’actions comportant droit de
vote spéciales et 200 catégories d’actions d’osyaei de placement collectif, bien que nous
puissions en émettre d’autres a l'avenir. Chaquégoaie peut avoir 25 séries d’actions. Le
conseil est autorisé a se reporter a chaque Caégar son nom, lequel figure a la premiere
page de la présente notice annuelle.

La société offre actuellement 17 catégories d'astidel qu’il est indiqué a la page couverture

dont chacune est appelée par son nom, tel qu'préstenté ci-apres, et qui offre des actions de
série A et/ou de série M. Nous pouvons offrir demds Société additionnels a l'avenir. Une

société de placement a capital variable émet dagiens » de la société aux personnes qui
investissent dans des actions de la société.

NOM DU FONDS CATEGORIE
D’ACTIONS
DESIGNEE
Catégorie Scotia de rendement a court terme Cagégjor
Catégorie Scotia d’obligations gouvernementales a Catégorie 2
rendement en capital modéré
Catégorie Scotia d’obligations de sociétés canadied Catégorie 3
rendement en capital
Catégorie Scotia de dividendes canadiens Catégorie
Catégorie privée Scotia d’actions canadiennes Carh
Catégorie privée Scotia de dividendes ameéricains tédoaie 6
Catégorie privée Scotia d’actions américaines Caieq
Catégorie Scotia de dividendes mondiaux Catégorie 8
Catégorie Portefeuille de revenu INNOVA Scotia Qatée 9
Catégorie Portefeuille de revenu équilibré INNOVA Catégorie 10
Scotia
Catégorie Portefeuille de croissance équilibréee @NM Catégorie 11
Scotia
Catégorie Portefeuille de croissance INNOVA Scotia Catégorie 12
Catégorie Portefeuille de croissance maximale INMO Catégorie 13
Scotia
Catégorie Scotia mixte titres a revenu fixe Cattiegb4
Catégorie Scotia mixte actions canadiennes Cae6ri
Catégorie Scotia mixte actions américaines Catéddi
Catégorie Scotia mixte actions internationales @aié 17

Gestion d’actifs Scotia S.E.C. (« GAS » ou le «igesaire ») est le gestionnaire des fonds. Le
siége social de GAS et des fonds est situé a Baersuivante : 40 King Street West!52oor,
Toronto (Ontario) M5H 1H1.



RESTRICTIONS ET PRATIQUES EN MATIERE DE PLACEMENT

Le prospectus simplifié des fonds renferme le té&s objectifs de placement, des stratégies de
placement et des facteurs de risque pour les fddelglus, les fonds sont assujettis a certaines
restrictions et pratiques contenues dans la législaen valeurs mobilieres, y compris le
Réglement 81-102 sur les organismes de placemdattifo(le « Réglement 81-102 »), qui, en
partie, visent a faire en sorte que les placemédessfonds soient diversifiés et relativement
liquides et que les fonds soient gérés de facoquadé. A I'exception des dérogations décrites
ci-dessous, chacun des fonds est géré conformearead restrictions et pratiques. Les fonds ont
obtenu l'autorisation de la part des autorités efewrs mobilieres de déroger a certaines
dispenses du Reglement 81-102 et a certaines dispee la législation en valeurs mobilieres,
tel qu’il est décrit ci-dessous.

Les objectifs de placement fondamentaux d'un fomd@s peuvent étre modifiés qu’avec
I'approbation de la majorité des actionnaires aj@auiroit de vote.

Placements entre apparentés, opérations entre appartés et placements incluant un
placeur pour compte lié

Les fonds qui sont considérés comme des « orgamistaeplacement collectif gérés par un
courtier » aux fins de l'application du Réglemebti®?2 sont assujettis a certaines restrictions
additionnelles lorsqu’ils effectuent des opératicangec le gestionnaire ou des personnes
apparentées au gestionnaire ou qu'ils investigtams ceux-ci. Dans le cas de certaines activités
visant des opérations intéressées, le Reglemeid03let leReglement 81-107 sur le comité
d’examen indépendant des fonds d’investissenflEnk Réglement 81-107 ») autorisent le
gestionnaire, dans certains cas, a obtenir 'agirob du comité d’examen indépendant
(le « CEI ») des fonds et dans d’autres cas, ihésessaire d’obtenir une dispense des Autorités
canadiennes en valeurs mobilieres (les « ACVM e)gestionnaire a obtenu certaines dispenses
des ACVM.

Dans certains cas, le CEIl des fonds a donné somlzgtpn aux fonds, dans le cadre d’'une
instruction permanente, pour qu’ils puissent pgréic a une activité ou a une opération, mais
dans d’autres cas, I'approbation doit étre demarmiéecas par cas. Conformément a ces
dispenses et a ces approbations, et si certainglitioms imposées par les ACVM ou le CEI sont
respectées, les fonds peuvent :

a) acheter des titres d’'un émetteur assujetti cangui@dant la période de placement
des titres dans le public et la période de 60 jouissuit la période de placement,
sans égard au fait qu'un preneur ferme relié, el §cotia Capitaux Inc., participe
au placement des titres d’'un tel émetteur; a lalitiom, notamment :

() dans le cas de titres de capitaux propres, quatement soit effectué dans
le cadre d’'un prospectus;

(i) dans le cas de titres de créance, que les titresdd@ece aient obtenu une note
approuvee et que cette note soit maintenue;



b)

d)

f)

9)

h)

acheter des titres d’'un émetteur assujetti canagliesont (i) des titres de capitaux
propres ou (ii) des titres convertibles, tels deasbde souscription spéciaux, qui
permettent automatiquement au porteur d’achetertria titres de capitaux propres
de I'émetteur assujetti ou de les convertir enedietitres ou de les échanger contre
de tels titres, dés que ces autres titres de capitadpres sont inscrits et négociés a
la cote d’'une bourse dans le cadre d'un placemewé pendant la période de
placement des titres et la période de 60 jourssaitila période de placement, sans
égard au fait qu'un preneur ferme apparenté, tel$gotia Capitaux Inc., participe
au placement des titres d’un tel émetteur;

acheter des titres de créance autres que d’Etatn‘gmt pas obtenu de note
approuvée pendant la période de placement des tiwecréance et la période
de 60 jours qui suit la période de placement, sgasd au fait qu'un preneur ferme
relié, tel que Scotia Capitaux Inc., participe dacpment des titres d'un tel
émetteur;

investir dans des titres de capitaux propres dmetteur qui n’est pas un émetteur
assujetti au Canada pendant un placement desdiréémetteur, que ce soit aux
termes d’'un placement privé de I'émetteur au Camadaux Etats-Unis ou d'un

placement au moyen d’un prospectus de I'émettexiEats-Unis visant des titres

de la méme catégorie, ainsi que pour la périodé0deurs qui suit la période du

placement, et ce, méme si un membre du méme grpupde gestionnaire agit a
titre de preneur ferme dans le cadre du placem&ré pu du placement au moyen
d’un prospectus;

si une cotation publique d’un marché organisé isgtathible, acheter ou vendre des
titres auprés du gestionnaire ou d’'un conseillevaaurs du fonds; d’'un partenaire,
d’'un administrateur ou d’'un membre de la directidan membre du méme groupe
gu’'une des personnes précédemment désignées o plusonne qui a des liens
avec l'une delles ou de certains petits émettedosit un partenaire, un
administrateur ou un membre de la direction du $ond du gestionnaire ou du
conseiller en valeurs du fonds est partenaire, mdtmateur, membre de la direction
ou porteur de titres (collectivement, les « pergsnreliées »), dans les cas ou ils
agissent a titre de contrepartistes;

acheter ou vendre des titres de créance aupredesers reliés agissant a titre de
contrepartistes sur le marché canadien des tigesréhnce, a la condition que le
cours acheteur et le cours vendeur du titre ssgatiible;

acheter des titres de capitaux propres d'une peesomliée, tels des actions
ordinaires de la Banque Scotia, sur le marché sk

acheter dans le cadre d’'un placement initial omel’é@mission de nouveaux titres,
des titres de créance d'une personne reliée, dodutée jusqu’a I'échéance est
de 365 jours ou plus, ou acheter sur le marchénslad® des titres de créance
d’'une personne reliée.



Instruments dérivés

Les fonds peuvent utiliser des instruments dérbagspatibles avec leurs objectifs de placement
et de la fagon autorisée par les ACVM ou investinglde tels titres. Les fonds peuvent utiliser
ces titres pour se protéger contre certains risqagdacement, tels que les variations des taux de
change et des taux d'intérét et la volatilité desahés boursiers. lls peuvent également investir
dans les instruments dérivés a des fins autreggumuverture, par exemple afin de participer
aux marchés financiers canadiens et internatiooaud’investir lors des replis du marché ou de
faciliter les opérations de portefeuille ou d’eduie les codts.

Opérations de préts, de mise en pension et de prise pension de titres

Les fonds peuvent, dans la mesure permise paroissapplicables en matiere de valeurs
mobiliéres et de fiscalité, conclure des opératidasprét, de mise en pension et de prise en
pension de titres lorsque ces opérations s’harranhiavec leurs objectifs de placement. Un
fonds procéde a une opération de prét de titresyldit préte certains titres admissibles a un
emprunteur en contrepartie de droits négociés, gadgncher la disposition des titres aux fins
de I'impét. Il y a mise en pension lorsque le formdad un titre & un prix donné et convient de le
racheter de la méme partie a un prix et a une gfzéeifiés. Il y a prise en pension lorsque le
fonds achéte au comptant des titres a un prix dehaénvient de les revendre a la méme partie
a un prix et a une date spécifiés. Les opératiensét, de mise en pension et de prise en pension
de titres comportent certains risques. Si 'auttgip a une opération fait faillite ou ne peut, pou
guelque motif que ce soit, respecter ses engagsnagabulant de I'opération, le fonds peut
éprouver des difficultés ou des retards a receloipaiement convenu. Afin d’atténuer ces
risques, les fonds se conforment a la |égislatinonvaleurs mobilieres applicable lorsqu’ils
proceédent a une opération de prét, de mise en @emai de prise en pension de titres, et
notamment a I'exigence voulant que chaque opératin a tout le moins, entierement garantie
par des titres de qualité valant au moins 102 %adealeur marchande des titres visés par
'opération. Les fonds procéderont a des opératdmprét, de mise en pension et de prise en
pension de titres seulement avec des parties daijuimiere d’'une évaluation du crédit, ont les
ressources et la capacité financiére voulues pespecter leurs engagements découlant de ces
opérations (des « emprunteurs admissibles »). Ee,des fonds limiteront a 10 % de la valeur
totale de leur actif de telles opérations conclassc une entité. Dans le cas des opérations de
prét et de mise en pension et de prise en pensiditrels, la valeur marchande globale des titres
prétés et vendus par un fonds ne dépassera pasdeOl&valeur totale de l'actif du fonds en
guestion, compte non tenu de la garantie ou dedisse détenue.

Vente a découvert

Les fonds peuvent recourir a la vente a découvegtles s’harmonise avec leurs objectifs de

placement et qu’elle est autorisée par les ACVMe Mente a découvert réalisée par un fonds est
une pratique qui consiste a emprunter les titras gréteur pour ensuite les vendre sur le marché
libre (ou « vendre a découvert »). A une date igte, le méme nombre de titres est racheté par
le fonds et retourné au préteur. Dans l'intervdéeproduit de la premiére vente est déposé chez
le préteur, a qui le fonds verse des intérétsa Saleur des titres diminue entre le moment ou le
fonds les emprunte et celui ou il les rachéte str&gourne, le fonds réalise un profit sur la



différence (une fois déduits les intéréts a payepréteur). Le fonds dispose ainsi de possibilités
de gain plus nombreuses lorsque les marchés snétajément volatils ou en baisse.

Les fonds ont recours a la vente a découvert epectant certains contrbles et certaines
restrictions. Toutes les ventes a découvert n€aesent que dans le cadre des mécanismes de
marché grace auxquels ces titres sont normalencbetes et vendus. Les titres ne sont vendus a
découvert qu'en échange d’espéces, et le fondstrec@roduit en espéeces dans les délais
normaux de reglement des opérations sur le marahgedfait la vente a découvert. De plus,
lorsque les titres d’'un émetteur donné sont verddiscouvert par un fonds, la valeur marchande
globale de tous les titres de cet émetteur vendiécauvert ne doit pas dépasser 5 % de I'actif
net global du fonds. La valeur marchande globaléods les titres vendus a découvert par un
fonds ne doit pas dépasser 20 % de son actif tedtsisivant I'évaluation quotidienne au marché.
Le fonds peut déposer auprés de préteurs, confoemteen la pratique du secteur, des actifs
correspondant a ses obligations qui découlent dabipdis de vente a découvert. Le fonds détient
aussi une couverture en especes (au sens du Regliene02) d’un montant qui inclut les actifs
du fonds déposés auprés de préteurs et qui estiémalmoins 150 % de la valeur marchande
globale de tous les titres qu'il a vendus a décdusgivant I'évaluation quotidienne au marché.
Un fonds ne peut pas utiliser le produit des vertedécouvert pour acheter des positions
acheteurs autres qu’une couverture en especes.

ACTIONS DES FONDS
Les catégories et les séries d’actions de la soéiét

La société emet des catégories d’actions en sepgeut émettre un nombre illimité d’actions de
chaque série. Chaque catégorie a un objectif deeplant distinct et est un OPC. Chaque fonds
offre actuellement les actions de série A et/oséte M aux termes du prospectus simplifié.

A titre de porteur d’actions d’'un fonds, vous aveg droits décrits ci-dessous. Les fractions
d’actions comportent les droits et les privileges,sont assujetties aux restrictions et aux
conditions, applicables aux actions entiéres, tiapsoportion que représente la fraction d’action
par rapport a une action entiére, sauf que laifraa’action ne confere pas de droit de vote a
son porteur.

Une fois émises, les actions de chaque fonds ssmtittes entierement libérés ne comportant
pas de droit préférentiel de souscription ni deveosion. Des fractions d'action peuvent
également étre émises.

Droit aux dividendes

La société ne verse pas de dividendes a intervediggliers. Les dividendes sur les gains en
capital sont habituellement répartis entre touddesls et le conseil peut verser des dividendes
ordinaires ou des dividendes sur les gains enalapitin seul fonds s'il le juge approprié. Les

dividendes payables par la société a un fonds segpartis entre toutes les séries du fonds.

La société peut verser des distributions constituarremboursement de capital si des capitaux
propres attribuables a la série d’'un fonds sonfissuits sans pour autant effectuer une
distribution aux autres fonds. Actuellement, laiétgcne dispose d’aucune politique a cet égard.
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Pour ce faire, la société doit déterminer les eapitpropres de chaque série existante. Aucune
distribution de capitaux propres a une série n¢ pea faite si elle excede les capitaux propres
de la série en question.

En cas de liquidation ou de dissolution de la décitus les fonds ont le droit de recevoir leur

part des biens restants de la société selon lanvhtpiidative de chaque fonds. Si les sommes
payables a titre de remboursement de capital arted’'une série d’actions ne sont pas reglées
intégralement, le remboursement de capital serartiéproportionnellement entre toutes les

séries d’'un fonds selon la valeur liquidative rigkatle cette catégorie.

Rachat

Toutes les actions de la société peuvent étre r@ehale la facon décrite a la rubrigvente
d’actions

En outre, la société peut, a son gré, rachetetitles de quelque série que ce soit a leur valeur
liquidative par titre a) si la valeur totale deplarticipation d’'un porteur de titres dans le fonds
baisse en deca d’un montant stipulé par le gestiogynb) pour régler des frais que le porteur de
titres n’a pas acquittés, que ce soit a la société une autre partie, c) si le porteur de titesse

de remplir les criteres d’admissibilité applicabkeses titres, d) si les lois applicables ou les
autorités en valeurs mobiliéres I'y autorisents’d)est nécessaire de le faire afin de compenser
les montants dus par les porteurs de titres dedi@t®, ou f) si le fait que le porteur des titees
guestion détienne ceux-ci devait avoir une incieéamh&favorable sur la société ou un fonds.

Conversion

Le mouvement de votre placement d’'un Fonds Soéiété autre Fonds Société ou d’'une série a
une autre série d’'un méme Fonds Société est appeléonversion.

Si vous souhaitez modifier votre objectif de plaeamau sein de la société, vous pouvez
convertir des titres d'un Fonds Société en titres) chutre Fonds Société. Si vous souhaitez
changer de baréme de frais, vous pouvez demanderagutitres d’'une série d’'un Fonds Société
soient convertis en titres d’une autre série du mm&wonds Société si vous remplissez certains
criteres établis par le gestionnaire. Si, apr@&otaversion, vous ne remplissez plus les critéres de
la série en question, vos titres peuvent étre tastar la société ou étre convertis en titresal’'un
autre série si vous donnez des directives a cetdégh que vous remplissez les critéres
d’admissibilité applicables a cette série.

Droit de vote

Les porteurs de titres des fonds n'ont pas le di@kercer leur droit de vote, sauf lorsque
la LCSA ou la |égislation canadienne en valeursiligabs I'exige. Si les porteurs de titres d’'un
Fonds ont le droit de voter, ils auront le droiu@de voix pour chaque action détenue. Les
porteurs de titres d’un fonds ou d’une série daieglont le droit d’exercer leur droit de vote sur
les questions prévues dans la LCSA, notamment dienmade modification des droits et des
modalités qui se rattachent a un fonds ou a séssséin vote par fonds ou série distinct est
requis si un fonds ou une série en particuliet@sthé de maniere différente des autres fonds ou
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séries. Un actionnaire pourra exercer un droit die par action d’'un fonds détenue a toute
assemblée des actionnaires convoquée pour votdegetles questions.

Toutefois, les porteurs de titres d’'un fonds ound’série d’un fonds n’ont pas a voter (et n'ont
aucun droit de dissidence) aux fins suivantes :

» accroitre le nombre maximal d’actions autorisées donds ou d’'une série d'une Catégorie
comportant des droits ou des privileges égaux @érseurs a ceux qui sont rattachés aux
actions du fonds en question;

e échanger ou annuler la totalité ou une partie ittes td’'un fonds ou d’'une série d’'un fonds;

e créer un nouveau fonds ou une nouvelle série dumild comportant des droits égaux ou
supérieurs a ceux qui sont rattachés aux titréemhtls ou de la série du fonds en question.

En outre, si une série ne compte aucune actiomreuation, le conseil peut modifier les droits,
les priviléges, les restrictions et les conditignus s’y rattachent. Dans certaines circonstances,
seuls les porteurs d’un fonds ou d’'une série damd$ voteront a I'égard de I'une ou l'autre des
guestions énoncées ci-dessus et, dans d’'autremsiances, les porteurs de tous les fonds ou de
toutes les séries d’'un fonds voteront a I'égardetequestions.

Sous réserve des dispenses des ACVM obtenues péondse, aux termes de la Iégislation
canadienne en valeurs mobilieres actuelle, lestipmsssuivantes doivent actuellement étre
approuvées par les actionnaires :

1. la nomination d’'un nouveau gestionnaire, sauf sndeiveau gestionnaire est un
membre du groupe de GAS;

2. la modification des objectifs de placement fondatawex du fonds;
3. la diminution de la fréquence de calcul de la valgidative par action du fonds;

4. la modification du mode de calcul des frais quitsomputés a un fonds d’une facon
qui pourrait entrainer une augmentation des fraputés au fonds, sauf si le fonds
n'a pas de lien de dépendance avec la personnépbysu morale qui impose les
frais et si tous les actionnaires ont recu un psééerit d’au moins 60 jours avant la
date d’entrée en vigueur de la modification;

5. la mise en place de frais qui sont imputés a urddoau directement a ses
actionnaires par le fonds ou par le gestionnail@ivement aux actions du fonds
détenues, d’'une maniére susceptible d’entraineaugmentation des codts pour le
fonds ou pour ses actionnaires;

6. dans certaines circonstances limitées, la fusiam donds avec un autre OPC
lorsqu’en raison de cette fusion les actionnaires fdnds deviendront des
actionnaires d’'un autre OPC;



7. dans certaines circonstances limitées, la fusianapaorption d'un OPC dans un
autre fonds (le « fonds prorogeé ») lorsque cetwofu provoquera d’'importants
changements pour les actionnaires du fonds prorogeé.

Etant donné qu’aucune commission de vente ni aufnais de rachat ne sont facturés aux

actionnaires de série A ou de série M lorsque a@wruscrivent ou font racheter des actions des
fonds, il n'est pas obligatoire, a 'assemblée aesonnaires de série A ou de série M, que toute
augmentation des frais imputés aux fonds soit ajy@®, si ces actionnaires sont avisés du
changement au moins 60 jours avant la date desageffet.

Evaluation des actions

La valeur d’'un fonds correspond a ce que I'on dppsa « valeur liquidative ». Lorsqu’un fonds
calcule sa valeur liquidative, il détermine la walenarchande de I'ensemble de ses actifs et il en
soustrait I'ensemble de ses passifs. A la fin daqak jour, la valeur liquidative est calculée
séparément pour chaque série d’'un fonds en fondéaosa quote-part de la valeur liquidative du
fonds, calculée conformément aux statuts de laégacOn calcule quotidiennement la valeur
liquidative d’'une série par action (la « valeuruiidptive par action ») en divisant 1) la valeur
marchande actuelle de la quote-part des actifibadis a la série 2) moins son passif et sa quote-
part des frais communs attribués a la série, pbr Bpmbre total d’actions de cette série en
circulation a ce moment. Cette valeur, qui variendjour a I'autre, est cruciale dans le sens ou
elle constitue la valeur a laquelle les actionsndfonds sont achetées et rachetées. Un fonds
calcule la valeur liquidative des actions d'uneiesér la fermeture des bureaux a chaque date
d’évaluation. Chaque jour de négociation de la Beute Toronto ou tout autre jour fixé aux fins
de déclaration fiscale ou aux fins de distributean de comptabilité de chaque année est une
« date d’évaluation ». Le calcul de la valeur ldptive par action peut, dans certaines
circonstances exceptionnelles et sous réserve agprbbation requise des autorités de
réglementation, étre suspendu.

Evaluation des titres en portefeuille et du passif

La valeur liquidative d’un fonds doit étre calculée moyen de la juste valeur de l'actif et du
passif du fonds.

La valeur de I'actif d'un fonds est calculée endiion des principes d’évaluation ci-apres :

1. la valeur des fonds en caisse ou en dépot, deesraies billets a demande, des
créances, des charges payées d'avance, des digglenddes distributions en
especes recus (ou devant étre recus par les aaitiemrinscrits, ou déclarés en
leur faveur, a une date a laquelle la valeur ligtiid est calculée) et de I'intérét
couru mais non encore regu, sera réputée corregpaodplein montant de ces
éléments, sauf si le gestionnaire établit que lawale ceux-ci ne correspond pas
a leur plein montant, auquel cas leur valeur cpoedra a la juste valeur que le
gestionnaire aura établie;

2. la valeur d’un titre inscrit a la cote d’'une bourse négocié sur un marché hors
cote correspondra A) au cours vendeur de clétujeurda ou B) en I'absence de
cours de cléture, a la moyenne des cours vendéeacheteurs ce jour-la ou C) si
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aucun cours vendeur ou acheteur n’est disponihleleanier cours établi pour ce
titre aux fins du calcul de la valeur liquidativel onds. La valeur des titres
intercotés sera calculée conformément aux directilmnées a I'occasion par le
gestionnaire. Malgré ce qui précede, si, de l'alis gestionnaire, les cotes
boursiéres ou hors cote ne refletent pas adéquatdeseprix qui seraient obtenus
par le fonds lors de l'aliénation de titres quingdose pour refléter un rachat
d’actions, cette valeur correspondra a la justeewralde ces titres que le
gestionnaire aura établie. Au moment du calculadedleur de titres étrangers
inscrits a la cote de bourses a I'extérieur de Ie&igque du Nord, le gestionnaire
établira la valeur de ces titres a un niveau quoilde le mieux refléter la juste
valeur de ces titres au moment du calcul de lawdiguidative;

la valeur des titres de tout autre OPC correspoadaavaleur liquidative par titre
pour la date d’évaluation ou, si celle-ci n’est pag date d’évaluation de 'OPC,
a la valeur liquidative par titre a la plus récetd¢e d’évaluation de 'OPC;

la valeur des positions acheteurs sur des optiégeaiables, des options sur
contrats a terme, des titres assimilables a desstde créance et des bons de
souscription cotés en bourse ou sur un autre matonkespondra au cours
vendeur de cl6ture a la date d’évaluation ou, @psknce d’un cours vendeur, a la
moyenne du cours acheteur et du cours vendeumgoogent-1a, tels qu’ils sont
publiés dans un rapport d’'usage commun ou recoamume officiel par la bourse
visée, ou encore, en I'absence du cours achetaldw eburs vendeur, au dernier
cours vendeur de cl6ture publié pour ces titres;

lorsqu’une option négociable ou une option de gyéeacouverte est vendue par le
fonds, la prime touchée par celui-ci sera compt#®l en tant que crédit reporté,
évalué a un montant égal a la valeur de I'optiagoréble ou de 'option de gré a
gré qui aurait I'effet de liquider la position; teudifférence résultant de la
réévaluation est traitée comme un gain ou une peote matérialisé sur le
placement; le crédit reporté est porté en déduddi@mms le calcul de la valeur
liquidative du fonds; les titres, s’il y a lieu, igfont I'objet d'une option
négociable ou d'une option de gré a gré venduensarealués de la méme
maniéere que les titres inscrits a la cote d'une$met décrite en 2 ci-dessus;

la valeur d’'un contrat a terme standardisé ou dantrat a terme de gré a gré
correspondra au gain ou a la perte, s'il y a lwui, surviendrait par suite de la
liquidation de la position dans le contrat a testandardisé ou le contrat a terme
de gré a gré a la date d’évaluation, a moins q@e«danites quotidiennes » ne
soient en vigueur, auquel cas la juste valeur naaxdé est calculée en fonction de
la valeur courante de I'élément sous-jacent a ke dévaluation, telle que le

gestionnaire peut la déterminer a son gre;

la valeur des titres de négociation restreinte ééahblie au gré du gestionnaire,
agissant de facon juste et raisonnable, conformégda politique d’évaluation
fixée par le gestionnaire;

-10 -



8. la valeur des titres ou des autres éléments d’petif lesquels aucune cotation ne
peut étre facilement obtenue correspondra a lestie jaleur ce jour-la, comme le
gestionnaire I'aura établie de la maniere qu'il§ugppropriée.

Le taux de change qui doit étre utilisé pour lavewsion de sommes libellées dans une autre
devise en dollars canadiens sera celui que lesueancpmmuniquent au fonds comme étant le
taux en vigueur a la date la plus rapprochée plesddla date du calcul de la valeur liquidative.

Le gestionnaire dérogera a ces principes d’'évalnai les méthodes énoncées précédemment ne
représentent pas fidelement la juste valeur d’tne &n particulier & un moment précis; par
exemple, si la négociation d’'un titre a été susperapres I'annonce de nouvelles défavorables
importantes a I'égard de la société.

Chaque fonds calcule la valeur liquidative desesitdu fonds en fonction des principes
d’évaluation établis dans la présente notice amm@tlqui respectent le Reglement 81-106, mais
difféerent a certains égards des exigences desipemecomptables généralement reconnus du
Canada (les « PCGR ») utilisés aux fins de présentde l'information financiere seulement.
Les principales différences résident dans la faigmt le gestionnaire détermine généralement la
juste valeur des titres négociés a une bourseldargaa I'aide du cours de cloéture a cette bourse
plutét que le dernier cours acheteur, comme I'edigees PCGR, et des obligations, des
débentures et d’autres titres de créance a I'agdk dnoyenne des cours acheteurs et vendeurs
plutdt que le cours acheteur, comme I'exigent ESR.

SOUSCRIPTION ET VENTE D’ACTIONS DES FONDS
Souscription d’actions

La Catégorie Scotia de rendement a court terme,C&égorie Scotia d’obligations
gouvernementales a rendement en capital modé@atégorie Portefeuille de revenu INNOVA
Scotia, la Catégorie Scotia mixte titres a reveme £t la Catégorie Scotia d’obligations de
sociétés canadiennes a rendement en capital sonéde aux nouvelles souscriptions et a la
substitution des titres d’autres fonds a ceux defaeds. Cette fermeture n’a pas d’incidence sur
la substitution d’autres fonds a ces fonds. llpestsible que nous décidions de rouvrir ces fonds
aux nouvelles souscriptions a lI'avenir.

Les actions des fonds sont offertes en permaneiear &aleur liquidative par action, calculée
de temps a autre de la maniére exposée a la raetiFicaluation des action€En régle générale, il
n'y a ni commission de souscription ni autres fraipayer a la souscription d'actions. Les
actions de série A peuvent étre souscrites diremterauprés de Placements Scotia Inc., de
ScotiaMcLeod et de Scotia iTRADE dans les provineegerritoires ou ces sociétés sont
autorisées a recevoir des ordres de souscriptioaupues de courtiers en valeurs mobilieres
inscrits dans votre province ou territoire. Lesiatt de série A sont offertes a tous les
investisseurs. Les actions de série M ne peuveaséuscrites que par des clients de GAS ou de
Trust Scotia qui ont conclu une convention de gestarte blanche.

Tous les ordres de souscription d’actions d’'un fosdnt transmis au fonds, qui a la faculté de
les accepter ou de les rejeter en totalité ou etiepde courtier doit transmettre tout ordre de
souscription d’actions au siége social du fonds ipessager, par poste prioritaire ou par
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télécommunications, sans frais pour le souscriptejour méme de sa réception. Par mesure de
précaution (qui peut étre modifiée au gré du gestae), sauf dans les cas prévus ci-dessous,
les fonds n’acceptent généralement pas d'ordre aiescsiption que l'investisseur donne
directement par téléphone ou par cable. La décidiascepter ou de rejeter un ordre de
souscription est prise promptement et, quoi qufiva, dans le jour ouvrable suivant la réception
de l'ordre par le fonds. Les ordres peuvent éties@s par téléphone ou par Internet aupres de
représentants de Placements Scotia Inc. aux sadesirsu aux centres téléphoniques de la
Banque Scotia. Veuillez consulter votre expert Exezgment inscrit pour obtenir de plus amples
détails. En cas de rejet, les sommes accompagoatitel de souscription sont immédiatement
renvoyées au souscripteur.

Les montants minimaux du placement initial et dagete placement subséquent dans des actions
de série A des Portefeuilles INNOVA Scotia sonDB0 $ et 100 $, respectivement, et les
montants minimaux du placement initial et de chgogjaeement subséquent dans des actions de
série A de la Catégorie Scotia de dividendes manxdide la Catégorie Scotia de dividendes
canadiens, de la Catégorie Scotia d'obligationsvgmementales a rendement en capital
modeéré, de la Catégorie Scotia mixte titres a reviee, de la Catégorie Scotia mixte actions
canadiennes, de la Catégorie Scotia mixte actiomieaines et de la Catégorie Scotia mixte
actions internationales sont 10 000 $ et 100 fewdsvzement. Pour ce qui est des actions de
série M d’'un fonds, linvestissement initial minimast généralement de 250 000 $. Si vous
achetez, vendez ou substituez des actions paerhiddiaire de courtiers qui ne sont pas
membres de notre groupe, vous pourriez étre assajges montants initiaux minimaux ou des
montants subséquents minimaux plus élevés powteéfleun placement.

Le gestionnaire peut a son gré, a tout momentnst ggéavis, modifier le montant minimal de la
souscription ou ne pas imposer de minimum. Il geuner votre compte dans un fonds si la
valeur liquidative de votre placement dans ce fobgisse en deca du minimum fixé pour la
souscription initiale. Votre courtier peut imposges montants initiaux minimaux ou des
montants subséquents minimaux plus élevés pouwteéieun placement.

La valeur liquidative par action appliguée a I'ésm® d’actions est la premiére valeur
liquidative par action établie apres la réceptiamdrdre de souscription. Les fonds n’émettent
pas de certificats d’actions.

Le paiement de tous les ordres de souscriptiortidiae doit parvenir au siége social des fonds
au plus tard le troisiéme jour ouvrable suivanhgskinclure) le jour ou le prix de souscription
des actions est calculé. Si le paiement du prisalescription n'est pas recu dans ce délai, le
fonds sera réputé avoir recu et accepté un ordradat de ces actions le premier jour ouvrable
suivant ce délai et le produit du rachat sera t#fac remboursement de la somme due au fonds
pour la souscription des actions. Si le produitrdahat excede le prix de souscription des
actions, le fonds peut conserver cet excédente Sirbduit du rachat est inférieur au prix
d’émission des actions, Placements Scotia Incqualité de placeur principal des actions de
série A des fonds, doit payer la différence au $onlacements Scotia Inc. est habilitée a
recouvrer ces sommes, plus les codts, frais atist@ssociés, aupres des courtiers qui ont passé
I'ordre de souscription. Ces courtiers peuvent,rdeur part, recouvrer ces sommes aupres de
linvestisseur qui a omis de payer le prix de sapson. Si aucun autre courtier n'a servi
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d’'intermédiaire, Placements ScotiaInc. a le drdé recouvrer ces sommes auprés de
linvestisseur qui n’a pas effectué le paiementalgsons visées par I'ordre de souscription.

A I'exception des frais d’opérations & court terdéerits ci-aprés, les fonds n'imposent pas de
frais de rachat; toutefois, ils se réservent latditen imposer au besoin, sous réserve d'un
préavis écrit de 60 jours transmis aux actionnaitesdiquant le montant et le détail de ces frais.
Les fonds n’envisagent pas d’imposer de tels ars’'une ou l'autre des séries décrites dans la
présente notice annuelle au cours des 12 prochaiis

Frais d’acquisition

Vous pourriez devoir payer des frais d’acquisitmn autres si vous souscrivez des actions de
série A d'un fonds par lintermédiaire d'un courti@utre que Placements Scotia Inc.,
ScotiaMcLeod ou Scotia iTRADE. Vous négociez lesisfrou les commissions avec votre
courtier. Les actions de série A et de série Mfdeds ne comportent pas de frais d’acquisition,
ce qui signifie que vous ne payez aucune commisigovente lorsque vous achetez, substituez
ou vendez ces actions par notre intermédiaire oliipermédiaire de membres de notre groupe.
Aucuns frais d’acquisition ne s’appliquent aux @ieti de série M.

Le gestionnaire peut verser aux employées de Platsn$eotia Inc. une commission au moment
de la souscription jusqu’a concurrence de 1 % desrees investies par le souscripteur dans des
actions de série A.

Frais de service et programmes d’encouragement deesntes

Le gestionnaire peut verser aux employés de Plausn&cotia Inc., de ScotiaMcLeod ou de
Scotia iTRADE et aux autres courtiers inscrits ffass de service a I'égard des actions de
série A des fonds. Ces frais sont calculés touples et payeés tous les mois et, sous réserve de
certaines modalités, se fondent sur la valeur dti®rs de série A que vous détenez. Le
gestionnaire ne paie aucuns frais de service anedes actions de série M. De temps a autre,
des primes en espéces ou en nature liées a ladeant®ons des fonds peuvent étre attribuées a
des employés de Placements Scotia Inc. ou a dearsates, qui les distribuent ou les utilisent
au profit général de leurs employés. GAS peut veme< courtiers une commission de
recommandation annuelle pouvant atteindre la mde frais de conseils versés par ses clients
au cours de la premiere année. De plus amplesigeeseents sur les frais de service et
programmes d’encouragement des ventes sont dorlagstariqueRémunération du courtietu
prospectus simplifié des fonds.

Par ailleurs, la Banque Scotia peut aussi incla@evénte d’actions des fonds dans les
programmes d’encouragement généraux offerts a sweompnel, programmes qui peuvent
toucher bon nombre de produits de la Banque Scotia.

Substitution de titres de fonds

Vous pouvez substituer des titres d’un Fonds Scéotia autre Fonds Scotia tant que vous étes
admissible a détenir des titres de la série pdigieude ce Fonds Scotia. Une substitution
comporte un mouvement de fonds d’'un fonds a uredetnds Scotia. En regle générale, il peut
s’agir d'un ordre de vente et de souscription oucdeversion de vos titres. Nous décrivons
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ci-dessous les types d’échange que vous pouvectudfe Lorsque nous recevons votre ordre,
nous vendons ou convertissons vos titres du preimmels et utilisons le produit pour souscrire

des titres du deuxieme Fonds Scotia. Les formatleésouscription et de vente des titres d’'un
Fonds Scotia s’appliqguent également aux substitstiyn fonds, autre que la Catégorie Scotia
de rendement a court terme, peut également vousdéades frais relatifs aux opérations a court
terme ou aux opérations fréquentes si vous échamegtitres dans les 31 jours suivant la date
de souscription ou effectuez des échanges multgdes les 10 jours civils suivant cette date.
Veuillez vous reporter a la rubriq@peérations a court termpgour en savoir plus.

Echanges entre les Fonds Société et les séries dronds Société

Un échange entre les actions d’un Fonds Socid&s eictions d’'un autre Fonds Société ou entre
les actions des séries d'un méme Fonds Sociét€oestidéré comme une conversion. Par
conséquent, vous pouvez faire convertir des actidos Fonds Société en actions d'un
autre Fonds Société tant que vous étes admissibétté série de I'autre Fonds Société. Vous
pouvez convertir des actions d’une série en actiunse autre série du méme Fonds Société tant
gue vous étes admissible a l'autre série du Fordséf®. Lorsque vous faites convertir des
actions en actions d’'un autre Fonds Société ouedautre série, la valeur de votre placement
demeure la méme (sans tenir compte des frais deersian applicables), mais le nombre
d’actions que vous détenez change, étant donnéltpgie série de chaque Fonds Société a un
prix par action différent. En général, une convarsi’est pas considérée comme une disposition
aux fins de I'imp6t et n’entraine donc ni gain epital ni perte en capital. Toutefois, le rachat
d’'actions effectué pour payer les frais de subsbituque votre courtier vous impose est
considéré comme une disposition aux fins de I'impot

Echanges entre les Fonds Société et les Fiducies

Les échanges entre un Fonds Société et une Figdoisteconsidérés comme une disposition aux
fins de I'impdt. Si vous détenez vos titres dansaompte non enregistré, vous pourriez réaliser
un gain en capital ou subir une perte en capitahament de la disposition. Les gains en capital
sont imposables.

Vente d’'actions

Vous pouvez revendre vos actions a un fonds eneouyds en suivant les modalités décrites a la
rubrique suivante, a moins que le fonds n’ait terapement suspendu son obligation de racheter
VOs actions avec, au besoin, le consentement ptéala la Commission des valeurs mobilieres
de I'Ontario. Votre ordre de rachat d’actions, auggpelé « ordre de vente » dans la présente
notice annuelle, constitue un « rachat » par lel$ahes qu'’il a été exécuté. Le prix de rachat des
actions visées par votre ordre de vente est lauvdilguidative de ces actions établie apres la
réception par le fonds de votre ordre de ventepadiement de vos actions vendues sera effectué
par cheque dans les trois jours ouvrables suizarédeption par le fonds de votre ordre de vente.
Le gestionnaire ne peut accepter d’ordres de vensipulant une date ultérieure ou un prix

de vente particulier; aucun ordre de vente ne seraxécuté avant que le gestionnaire n’ait
effectivement recu le paiement des actions qui voumt été émises en vertu d'un ordre
d’achat antérieur.
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Les opérations a court terme (notamment les opéstexécutées pour tenter de déjouer le
marché) peuvent entrainer une hausse des fraisndls,fce qui nuit a tous les actionnaires du
fonds. Le gestionnaire a mis en place des syst@m@ssurveiller les opérations a court terme.
Ces systemes sont en mesure de relever tout rach&buts substitution qui survient dans
les 31 jours suivant I'achat des actions en quegtians les 90 jours dans le cas de la Catégorie
Scotia de rendement a court terme). S’il juge quachat ou une substitution constitue une
opération a court terme, le fonds prélévera des fta 2 % sur le produit du rachat ou de la
substitution. Ces frais d’opérations a court tesoet conservés par le fonds. Bien que les frais
seront généralement acquittés au moyen du produitichat des actions du fonds en question,
GAS a le droit de racheter des actions d’autreddatans votre compte sans vous en aviser afin
d’acquitter les frais d’opérations a court terméSGpeut, a son appréciation, décider quelles
actions seront rachetées et comment sera effeettgethat. GAS peut renoncer a ces frais dans
certaines circonstances et a son seul gré.

Les frais d’opérations a court terme ne s’appliquess (i) aux opérations qui ne dépassent pas
un certain montant minimum en dollars établi par destionnaire a l'occasion; (ii) au
rééquilibrage automatique effectué dans le cadrsetvice offert par GAS; (iii) aux opérations
amorcées par GAS; (iv) aux paiements au titre FERR ou d’'un FRV, et (v) aux versements
réguliers prévus aux termes d’un programme deiteatomatiques.

Le gestionnaire peut, sur préavis écrit de 10 joiaige racheter toutes les actions en circulation
d’'un fonds qu’un actionnaire détient si leur valéguidative totale est inférieure au montant de
la souscription initiale minimale indiqué dansdéleau de la rubrigugouscription d’actions

Ordres de vente

Un résumé de la marche a suivre pour passer ue dalvente figure ci-aprés. Le gestionnaire
peut, a l'occasion, y ajouter d’autres modalitésletcas échéant, il doit en informer tous les
actionnaires.

Votre ordre de vente doit étre présenté par épdtter votre signature autorisée par votre
banque, société de fiducie ou courtier en valewbili@res inscrit et étre accompagné de toute
autre preuve de l'autorisation de signer qu’un Bpdut raisonnablement exiger. Tout ordre de
vente provenant d’'une société par actions, d'udecfe, d’'une société de personnes, d'un
mandataire, d'un fiduciaire, d’'un copropriétaire mhets survivant ou d’'une succession doit étre
accompagné de la documentation habituelle atteBsarbrisation du signataire. Les ordres de
vente ne prennent effet que lorsque toute la dontatien en régle parvient au siege social du
fonds concerné. Le gestionnaire peut a son gréuarhoment et sans préavis, renoncer aux
exigences susmentionnées. Votre ordre de ventegpeutemis a une succursale de Placements
Scotia Inc., de ScotiaMcLeod ou de Scotia iTRADEBg¥es provinces et territoires ou ces
sociétés sont autorisées a vendre des actionodds. fVous pouvez également passer un ordre
de vente auprés de votre courtier en valeurs neoédi inscrit. Les courtiers en valeurs
mobilieres doivent transmettre le détail de toulrerde vente a un fonds par messager, par poste
prioritaire ou par télécommunications, sans framirpl'investisseur, le jour méme de sa
réception. A titre de mesure de précaution (quit @¢e modifiée au gré du gestionnaire), en
régle générale, les fonds n’accepteront aucun atelneente que I'actionnaire donne directement
par téléphone, par cable ou par tout autre moyagiréhique.
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Si I'actionnaire ne fait pas parvenir au fonds udre de vente diment rempli dans les dix jours
ouvrables suivant la date a laquelle la valeuridigtive par action applicable a son ordre de
vente a été calculée, le fonds sera réputé avoir et accepté, le dixieme jour ouvrable a la
fermeture des bureaux, un ordre d’achat d’'un nonaetions é€gal au nombre d’actions
rachetées et il affectera le produit du rachat @ement du prix d’émission de ces actions. Si
cette somme est inférieure au produit du rachafipries peut conserver cet excédent. Si cette
somme excede le produit du rachat, PlacementsaSoati, en qualité de placeur principal des
actions de série A des fonds, doit payer la difféeeau fonds. Placements Scotia Inc. est
habilitée a recouvrer ces sommes, plus les coliteér€ts associés, auprés des courtiers qui ont
passé l'ordre de rachat, et ces courtiers peuestiurrer ces sommes aupres de l'investisseur
qui a omis de fournir un ordre de vente diment fen§ aucun autre courtier n'a servi
d’'intermédiaire, Placements Scotia Inc. a le dileirecouvrer directement ces sommes aupres de
l'investisseur qui n’a pas fourni un ordre de vethiienent rempli.

Tous les ordres de vente sont executés dans I'atdréeur réception. Les ordres de vente
comportant des transferts de parts a destinatioengorovenance d’'un régime enregistré (terme
défini ci-apres) peuvent entrainer des délais sidecuments de transfert ne sont pas remplis
dans l'ordre prescrit par ’Agence du revenu du &k le produit de la vente ne peut étre payé
par un fonds avant que toutes les formalités aditnatives propres au régime enregistré soient
accomplies.

OPTIONS DE PLACEMENT

Pour obtenir une description des diverses optienglacement offertes, veuillez vous reporter au
prospectus simplifié des fonds. De plus amplesildé&ant présentés ci-dessous.

Cotisations par prélevements automatiques

Vous pouvez faire des cotisations par prélevemauntsmatiques réguliers pour les actions de
série A des fonds que vous détenez, pourvu que xespectiez les montants de placement
minimaux indiqués a la rubriqu&ouscription d’actions Vous choisissez vous-méme la
fréquence de vos souscriptions, qui peuvent éitesfahaque semaine, aux deux semaines, deux
fois par mois, mensuellement, bimestriellementmestriellement, semestriellement ou
annuellement, par voie de prélévements automatiquesotre compte bancaire auprés de la
Banque Scotia ou d’'un autre établissement finarmairadien important.

Vous pouvez aussi changer le montant de vos s@tistis ou leur fréquence, ou encore mettre
fin a votre programme a tout moment et a votre g@és penalité en communiquant avec votre
représentant en épargne collective. Les formulag®vant & instaurer des cotisations par
prélevements automatiques vous seront remis suamignlorsque vous donnerez votre ordre a
votre courtier. Des programmes d’investissemerdraatique similaires peuvent étre offerts par
ScotiaMcLeod et d’autres courtiers pour les actmsérie A des fonds.

Les fonds ont recu une dispense a I'égard de lndg de livraison d’'un prospectus simplifié de

renouvellement (et des modifications qui y sontaa@®es) aux investisseurs qui achétent des
actions des fonds dans le cadre d’un programmetikations par préléevements automatiques ou
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de programmes analogues. Veuillez vous reporter abriqueCotisations par prélévements
automatiquesiu prospectus simplifié des fonds pour obtenis ple renseignements.

Régimes enregistrés

Vous pouvez ouvrir un régime enregistré d’épargiemite (« REER »), un fonds enregistré de
revenu de retraite (« FERR »), un compte de revinvetraite viager (« CRRV »), un régime
d’épargne-retraite immobilisé (« RERI »), un fordks revenu viager (« FRV »), un fonds de
revenu de retraite immobilisé (« FRRI »), un fodésrevenu de retraite prescrit (« FRRP »), un
compte dépargne libre d'impdt (« CELI») ou un irdg enregistré d'épargne-études
(« REEE ») (qui, collectivement avec un régime datipipation différée aux bénéfices
(« RPDB ») et un régime enregistré d’épargne-iniii (« REEI »), constituent les « régimes
enregistrés ») pour y déposer des actions des .fdtmlsr les régimes enregistrés Scotia, les
montants minimaux de la cotisation initiale et desisations ultérieures sont les mémes que
ceux indiqués a la rubrigqugouscription d’actionsLe gestionnaire peut a son gré, a tout moment
et sans préavis, modifier les montants minimauxatesation ou ne pas imposer de minimum.
Les actions des fonds peuvent aussi étre détermunssuth REER ou un FERR (ou autres régimes
enregistrés) autogeré tenu auprés de n'importe auted établissement financier qui peut étre
approuvé par le gestionnaire, mais ces régimeggient étre assujettis a certains frais.

Vous pouvez ouvrir un régime enregistré Scotiatfat autre régime analogue que peut offrir le
gestionnaire ou Placements Scotia Inc.) en rengplissin formulaire d’adhésion et une
déclaration de fiducie que vous pouvez vous pracavpres de Placements Scotia Inc. ou de
Trust Scotia ou aux bureaux d’un courtier partioipdésigné par GAS ou Placements Scotia Inc.
dans certaines provinces et certains territoires.

Vous étes prié de consulter votre conseiller en fialité au sujet des conséquences que
peuvent entrainer I'établissement, la modificatioret la résiliation d’un régime enregistré en
vertu de la Loi de I'impdt et des lois fiscales pranciales applicables.ll vous incombe, si
vous investissez dans un régime enregistré, dendiéir les incidences que ce placement aura
pour vous en vertu des lois de I'imp6t sur le revapplicables. Les fonds n'assument aucune
responsabilité qui découlerait du simple fait ddtraea votre disposition les régimes enregistrés
Scotia a des fins de placement.

Programme de retraits automatiques

Les porteurs d’actions de série A peuvent établiptogramme de retraits automatiques en vertu
duquel un nombre suffisant d’actions d’'un fondsageériodiquement racheté de maniere a ce
gue des paiements en espéces leur soient versgderément. Aux fins de I'établissement et du
maintien d’'un programme de retraits automatiquag pes actions de série A, le solde minimal
requis pour participer au programme est de 50 0pOUB les Portefeuilles et de 10 000 $ pour
tous les autres fonds, et le minimum pour chagueitest de 50 $.

Veuillez vous reporter a la rubriq@bpuscription d’actionsfin de déterminer les montants de
placement minimaux. Le gestionnaire peut, a sonagtéut moment et sans preavis, modifier les
montants du placement initial minimal et des ré&trau ne pas en imposer.
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Vous pouvez modifier votre programme de retraitomatiques ou le résilier, sans frais, par
avis écrit au gestionnaire. La modification ou é&siliation du programme prend effet dans
les 30 jours suivant la réception de cet avis.

Si, dans le cadre du programme de retraits autquesj la somme d’argent que vous retirez
dépasse la plus-value de vos actions de sérieus &puiserez éventuellement votre placement.

Tout rachat ou transfert d’actions peut avoir desdences fiscales pour vous. Veuillez vous
reporter a la rubriqu€&raitement fiscal de votre placement

TRAITEMENT FISCAL DE VOTRE PLACEMENT

La présente rubrique est un résumé général et ximaustif de I'imposition de votre placement
dans les fonds en vertu de la Loi de I'impdt. Bmlique aux investisseurs (autres que des
fiducies) qui sont des résidents du Canada, quitrdacun lien de dépendance avec les fonds et
qui détiennent leurs actions a titre d’immobilisas. Le présent resumé se fonde sur les
dispositions actuelles de la Loi de I'imp6t et d@ seglement d’application, sur les propositions
précises visant a modifier la Loi de I'imp6t et s@glement annoncées publiquement par le
ministre des Finances (Canada) (le « ministre ahtila date des présentes (les « propositions
fiscales ») ainsi que sur les pratiques adminiggatet les politiques actuelles publiées par
'Agence du revenu du Canada. Le présent résumétiamd toutefois pas compte des
modifications apportées aux lois ou aux pratiquministratives et il ne prévoit pas de telles
modifications, que ce soit au moyen d’'une actiaggislétive, réglementaire, administrative ou
juridique. En outre, il ne tient pas compte desderces fiscales provinciales, territoriales ou
étrangéres. Par contre, le présent résumé tiemtgoouis que la société sera admissible a titre de
« société de placement a capital variable » audeitea Loi de I'impdt en tout temps. Le présent
résumée tient également pour acquis que la sociéliiai, en vertu du paragraphe 39(4) de Loi
de I'imp6t, de considérer tous les « titres canaglie au sens de la Loi de I'imp6t, comme des
immobilisations (le « choix effectué en vertu dugggaphe 39(4) »).

Le présent réesumé est de nature générale et il neiite pas de toutes les incidences fiscales
possibles. Par conséquent, les acquéreurs éventualsvraient consulter leur propre
conseiller fiscal relativement a leur situation pesonnelle.

Imposition de la société

La société doit calculer son revenu net et sessgaincapital nets réalisés en dollars canadiens
pour I'application de la Loi de I'imp6t. Par conséqt, la société peut réaliser un revenu ou des
gains en capital selon les fluctuations de la agepar rapport au dollar canadien.

La société doit payer de I'imp6t sur son revenu(satf les dividendes imposables versés par
des sociétés canadiennes), y compris les gainaptalkcimposables nets, aux taux d’imposition
des sociétés de placement a capital variable. I6trgpe la société a payé sur les gains en capital
réalisés est remboursable selon une formule sgdolsqu’elle rachéete ses actions ou verse des
dividendes sur les gains en capital. La société mmaliser des gains en capital dans diverses
circonstances, notamment si elle dispose de 'actiportefeuille si les actionnaires d'un Fonds
Société convertissent leurs actions en actions alre Fonds Société par exemple.
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La société est généralement assujettie a 'impbiesudividendes imposables qu’elle recoit de
sociétés canadiennes imposables en vertu de li partle la Loi de I'impdt, impdt qui sera
remboursable selon une formule stipulée lorsqueliese un dividende imposable. En ce qui
concerne les autres revenus (nets des dépensestidid), la société sera géenéralement
assujettie a I'impd6t aux taux d'imposition des g6€$ de placement a capital variable, déduction
faite des crédits d'imp6t étranger paye.

L’ensemble des revenus, des dépenses déductiblemngris les dépenses communes a toutes
les séries d’actions de tous les Fonds Sociégsdtdis de gestion et les autres dépenses propres
a un Fonds Société ou a une seérie d'un Fonds &ycids gains en capital et des pertes en
capital liés a tous les portefeuilles de placendest Fonds Société seront pris en compte dans le
calcul du revenu ou des pertes de la sociétérepét applicable payable par celle-ci dans son
ensemble.

En général, un Fonds Société qui investit dansimksuments dérivés devra inclure dans le

calcul de son revenu les gains et déduire les p&ée a ces activités sur instruments deérivés et
ces gains ou ces pertes seront constatés auxidoaels au moment ou la société les réalise.
Dans le cas des Fonds Société qui investissentdans plusieurs Fonds S.E.C., si les Fonds
S.E.C. remettent les « titres canadiens », audeie Loi de I'impdt, a un cocontractant aux fins

de reglement d’'un contrat a terme de gré a grétitueront leurs gains ou leurs pertes a la
société, a titre de commandité des Fonds S.E.[a. désposition de ces titres canadiens par les
Fonds S.E.C., qui, en raison du choix effectué enuvdu paragraphe 39(4), seront considérées
comme un gain en capital ou une perte en capitde Sontrat a terme de gré a gré n’est pas
réglé par la remise des titres canadiens, il estpf@bable que le gain ou la perte en capital soit
porté au résultat de I'exercice.

Selon les propositions fiscales a la Loi de l'immfti ont été annoncées par le ministre
le 21 mars 2013 dans le cadre du budget fédéraDda, les gains réalisés et les pertes subies
par les Fonds S.E.C. a la disposition de bieng@umes d’'un « contrat dérivé a terme », au sens
donné a ce terme dans les propositions fiscalesntsportés au résultat de I'exercice au lieu
d’étre traités comme des gains en capital ou dgegen capital. Selon les propositions fiscales,
le prix de base rajusté du bien dont il a été diémux termes du contrat dérivé a terme sera soit
augmenté du montant du revenu ayant été inclus,dsninué du montant de la déduction du
revenu, de sorte qu’un gain en capital réalisé e perte en capital subie sur la disposition du
bien sera rajusté pour tenir compte de I'inclussorde la déduction du revenu. Ce rajustement a
pour but d’éviter une double imposition. Dans lespositions fiscales, le contrat dérivé a terme
s’entend d’un contrat conclu le 21 mars 2013 oespette date pour la vente (ou I'achat) d’'un
bien en immobilisation dont la durée est supérieut®0 jours ou un contrat qui s’inscrit dans
une série de contrats conclus le 21 mars 2013 a@sapette date, et dont la durée
dépasse 180 jours et ou le prix de vente (ou leddachat) du bien est déterminé par référence a,
par exemple, la valeur d’autres biens. D’apresfdiimation dont nous disposons a I'’heure
actuelle, ces propositions fiscales ne devraiestg@ppliquer aux gains réalisés et aux pertes
subies par les Fonds S.E.C. sur la dispositioneteskeffectuée dans le cadre de contrats a terme
pour une période d’au moins 180 jours aprés le @kr®013. Le ministre devrait publier
prochainement de plus amples précisions conceltesnodifications proposées.
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Lorsque la période de droits acquis prendra finefelement aprés imp6t pour la société pourrait
étre réduit en raison d’'une hausse de son revetinaire et du risque d’étre assujettie a payer un
impot sur le revenu non remboursable.

Les regles de « pertes suspendues » de la Loiimpdf peuvent empécher la société de
constater les pertes en capital subies a la disposie titres dans certaines circonstances, ce qui
peut augmenter le montant des gains en capital metésés de la société payables aux
investisseurs.

Imposition des actionnaires
Actionnaires imposables des fonds
0] Dividendes

Dans le cas des actionnaires d’'un Fonds Sociétésoni des particuliers, les dividendes
imposables versés par la société (autres qu'urdelide sur les gains en capital), recus en
especes ou réinvestis dans des actions additiesnsibnt inclus dans le calcul du revenu et ils
sont assujettis a la majoration des dividendes et ceedit d’impbét qui s’appliquent
habituellement aux dividendes imposables versésupar société canadienne imposable. Un
Fonds Société traitera ses dividendes imposabtéseade « dividendes admissibles », dans la
mesure permise par la Loi de 'imp6ot.

Dans le cas des actionnaires d’'un Fonds Sociéteaqiides sociétés par actions, les dividendes
imposables versés par la société, recus en espagemvestis dans des titres additionnels, sont
inclus dans le calcul du revenu, mais ils serossiagénéralement déductibles dans le calcul du
revenu imposable. Une « société privée » (au senkd.oi de I'imp6t) qui est autorisée a
déduire ces dividendes dans le calcul de son rewepasable sera habituellement assujettie a
l'impdt remboursable prévu a la partie IV de la ldd I'impét. Certaines autres sociétés par
actions qui sont controlées directement ou indéreint par un particulier (autre qu’une fiducie)
ou un groupe lié de particuliers (autre que dasciies),ou pour le compte d’un tel particulier ou
groupe, sont également assujetties a I'imp6t remdadlle prévu a la partie IV de la Loi de
'imp6t. Les sociétés, autres que les sociétésépay devraient consulter leur propre conseiller
fiscal en ce qui concerne I'application possiblel'depot prévu a la partie 1V.1 de la Loi de
'impAt.

Les dividendes sur les gains en capital versédgoaociété sont traités comme des gains en
capital réalisés entre les mains des actionnaireerd assujettis aux regles générales relatives a
imposition des gains en capital qui sont décritegpres. Des gains en capital peuvent étre

réalisés par la société a la disposition de I'astifportefeuille de la société si les actionnaires

d’'une série d’actions d’'un Fonds Société echanigems actions de cette série contre des actions
de la méme série, mais d’'un autre Fonds Sociétgé.ddeédendes sur gains en capital peuvent

étre versés par la société aux actionnaires d’urdeplusieurs Fonds Société donnés afin

d’obtenir un remboursement des impots sur les gainsapital payables par la société dans son
ensemble, que ces impots portent ou non sur lefpoitle de placements attribuable a une ou

plusieurs de ces séries.

(i) Remise sur les frais de gestion
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En régle générale, les actionnaires d’'un FondséBbdioivent inclure dans leur revenu pour une
année d’'imposition donnée les remises sur les fl@igestion qui leur sont versées directement.
Les actionnaires devraient consulter leurs propoeseillers a I'égard du traitement fiscal de ces
remises sur les frais de gestion en fonction dedituation personnelle.

(i)  Substitutions et rachats

L’échange d’actions d’'une série d’un Fonds Soaiétdre des actions de la méme série ou d’'une
série différente d’'un autre Fonds Société ou I'@gleacontre des actions d’'une autre série du
méme Fonds Société ne sera pas considéré commdispusition aux fins fiscales et, par
conséquent, I'actionnaire ne réalisera aucun gaicaital et ne subira aucune perte en capital a
la suite de I'échange. Le prix pour I'actionnairgirgt série d’actions d’'un Fonds Société
acquises au moment de I'échange sera le prix de k&ggsté pour I'actionnaire de la série
d’actions du Fonds Société ainsi échangées imneddeit avant I'échange. Une moyenne du
prix des actions acquises sera calculée au moygmixiae base rajusté d’actions identiques de
la série en question détenues par I'actionnaire.

A la disposition réelle ou réputée d’une actionndfeonds Société, y compris le rachat d’une
action par le Fonds Société, un gain en capit@ s&alisé (ou une perte en capital sera subie)
dans la mesure ou le produit de la disposition’aetibn du Fonds Société est supérieur (ou
inférieur) au prix de base rajusté global de l@epour I'actionnaire, déduction faite des frais de
disposition raisonnables. Les actionnaires d’'undso8ociété doivent calculer le prix de base
rajusté séparément pour les actions de chaque daneFonds Société qu’ils détiennent. En
général, la moitié d’'un gain en capital est inclasms le calcul a titre de gain en capital
imposable et la moitié d'une perte en capital s@seune perte en capital déductible qui peut
étre déduite des gains en capital imposables deé& d’imposition. En outre, généralement,
tout excédent de pertes en capital déductiblegesugains en capital imposables de I'actionnaire
pour l'année peut étre reporté rétroactivement yldgsgconcurrence de trois ans ou
prospectivement indéfiniment et porté en réducties gains en capital imposables de ces autres
années.

Lorsqu’un actionnaire cede des actions d’'un Formsé®e et que cet actionnaire, son conjoint
ou toute autre personne ayant des liens avec leorfypris une société sur laguelle I'actionnaire
exerce un contrdle) a acquis des actions du Foadet® dans les 30 jours qui précedent ou qui
suivent le jour ou il cede ses actions (les noesgdflarts ainsi acquises étant considérées comme
des « biens de remplacement »), la perte en caggtdlactionnaire peut étre réputée étre une
« perte apparente ». Dans ce cas, l'actionnair@aut pas constater la perte, et celle-ci est
ajoutée au prix de base rajusté pour le propreégtaies actions qui sont des « biens de
remplacement ».

Dans le cas d'un actionnaire qui est une sociétéaptions qui procede a une disposition
d’actions des Fonds Société, le montant de toutes g capital établi par ailleurs peut étre
réduit du montant des dividendes imposables toushésces actions dans les circonstances
décrites dans la Loi de I'impét. Des régles senlbmab’appliquent dans le cas d’'une société par
actions qui est le bénéficiaire d’'une fiducie owrd’associé d’'une société de personnes qui
détient des actions du Fonds Société.
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Un actionnaire qui est tout au long d’'une annémpldsition donnée une « société privée sous
contr6le canadien », au sens de la Loi de l'impétit devoir payer un imp6t remboursable
additionnel de 8 % sur son « revenu de placement total », au serla doi de I'imp6t, pour
'année, lequel doit comprendre les gains en chipiaosable.

Les actionnaires qui sont des particuliers peuveenoir payer un impot minimum de
remplacement a I'égard de dividendes de sourcedeamze, les dividendes sur les gains en
capital et les gains en capital qu’ils ont réalisés

Actionnaires non imposables des fonds

De facon générale, le montant des dividendes (ypcsnes dividendes sur les gains en capital)
verses ou payables a un régime enregistré parridsFeociété ou les gains en capital réalisés a
la disposition d’actions d’'un Fonds Société ne seqpas imposables en vertu de la Loi de
limp6t. Les retraits effectués d’'un régime enrég@peuvent toutefois étre assujettis a un impot.

Admissibilité des régimes enregistrés

Pourvu que la société soit admissible a titre deé8® « société de placement a capital variable »,
au sens de la Loi de I'imp6t, les actions des F@uistia seront des « placements admissibles »
en vertu de la Loi de I'imp6t pour les fiduciesigsgpar des régimes enregistrés.

Toutefois, si les actions des Fonds Société sakgaacements interdits » (au sens de la Loi de
imp6t) pour un CELI, un REER ou un FERR, le téwk d’'un CELI ou le rentier d'un REER ou
d'un FERR peut étre assujetti a une pénalité fescamme il est indiqué dans la Loi de I'impot.
En régle générale, un placement dans les Fondst8aw sera pas un placement interdit a moins
que le titulaire ou le rentier ait un lien de dégeemce avec la société pour I'application de la Loi
de I'impdt ou encore une « participation notabl@w sens de la Loi de I'imp6t) dans la sociéte.
Les investisseurs devraient consulter leurs proposseillers en fiscalité a I'égard des régles
applicables aux placements interdits (y comprigreslifications proposées de la Loi de I'imp6t
rendues publiques par le ministére des Financ2$ tkecembre 2012).

GESTION ET ADMINISTRATION DES FONDS
Dirigeants et administrateurs de la société

Le tableau ci-aprés indique les noms et lieux dededice des administrateurs et dirigeants de la
société, les fonctions principales gu’ils ont oagdep au cours des cing derniéres années ainsi que
les postes occupés aupres de la sociéte.

Nom et lieu de résidence Postes occupés auprésaledciété| Fonctions principales au cours
des cinq derniéres années

Jordy W. Chilcott Président du conseil D’octobre 2012 a ce jour — Directeur général
Oakville (Ontario) d’administration, administrateur et | et chef, Gestion d’actifs mondiaux — Détail,
dirigeant GCIC Itée

De septembre 2012 a ce jour —
Président-directeur du conseil, président et
chef de la direction des Fonds Dynamique,
GCIC ltée
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Nom et lieu de résidence

Postes occupés auprésaledciété

Fonctions principales au cours
des cinq derniéres années

D’octobre 2009 a septembre 2012 —
Vice-président directeur et responsable des
Fonds Dynamique, GCIC Itée

De juillet 2008 a octobre 2009 —
Vice-président directeur, GCIC Itée

De janvier 2007 a juillet 2008 —
Vice-président principal, Ventes nationales
GCIC ltée

Neil C. Macdonald
Toronto (Ontario)

Chef de la direction et
administrateur

D’octobre 2011 a ce jour — Chef de la
direction, Commandité Gestion d’actifs
Scotia Inc.

D’octobre 2011 a ce jour — Chef de la
direction, GAS

De novembre 2009 a octobre 2011 —
Directeur général, GAS

De juin 2007 a octobre 2009 — Directeur
général, Placements Scotia Inc.

Walter A. Pavan*
Oakville (Ontario)

Chef des services financiers et
administrateur

De novembre 2009 a ce jour — Chef des
services financiers, GAS

De novembre 2009 a ce jour — Chef des
services financiers, Commandité Gestion
d’actifs Scotia Inc.

De mai 2002 a ce jour — Vice-président,
Banque Scotia

De février 1990 a ce jour — Vice-président,
trésorier et chef des services financiers,
Placements Scotia Inc.

Edna A. Chu
Toronto (Ontario)

Vice-présidente, Conformité, et
administratrice

D’ao(t 2011 a ce jour — Chef de la conformijté
(gestionnaire de fonds d’investissement),
GAS

De mars 2010 a ce jour — Vice-présidente,
Conformité, GAS

De novembre 2009 a ce jour —
Vice-présidente, Conformité, Commandité
Gestion d'actifs Scotia Inc.

De septembre 2006 a ce jour —
Vice-présidente, Conformité, Placements
Scotia Inc.

De septembre 2006 a ce jour —
Vice-présidente et chef adjointe, Conformit
Gestion de patrimoine, Banque Scotia

(DY

Tony S. Cestra*
Oakville (Ontario)

Administrateur

De mai 2009 a ce jour — Directeunéy@l et
responsable, Placements en actions et actifs
de retraite, Banque Scotia

De mai 2006 a avril 2009 — Directeur général
et responsable, Placements en capital prive
Banque Scotia

Brian D. McChesney*

Administrateur

De juillet 198%e jour — Directeur général
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Nom et lieu de résidence Postes occupés auprésaledciété| Fonctions principales au cours
des cinq derniéres années

Unionville (Ontario) Scotia Capitaux Inc.
Roxana Tavana Secrétaire De janvier 2012 a ce jour — Directrice
Toronto (Ontario) juridique adjointe et chef du contentieux,

Gestion d’actifs mondiaux, Banque Scotia
D’octobre 2012 a ce jour — Chef du
contentieux et secrétaire, GCIC Itée

De mai 2012 a octobre 2012 —
Vice-présidente, Contentieux et secrétaire,
GCIC ltée

De juillet 2010 a mai 2012 — Vice-présidente,
services juridiques, GCIC ltée

De mars 2007 a juillet 2010 — Conseillére
juridique, GCIC ltée

*Membre du comité d’audit du conseil d’administoati
Le gestionnaire

GAS assume les fonctions de gestionnaire des fangstermes d’'une convention de gestion
cadre (la « convention de gestion cadre ») datéetdavrier 2005, dans sa version modifiée et
mise a jour le 23 avril 2007, et telle qu'elle & éédée a GAS I€"Inovembre 2009, dans sa

version modifiée et mise a jour le 18 mai 2012.

Aux termes de la convention de gestion cadre, GAIS fdurnir ou faire en sorte que soient
fournis aux fonds des services de gestion de mwilkd, lesquels comprennent toutes les
décisions concernant I'achat de titres pour lesepeuilles, la vente de titres en portefeuille et
'exécution de toutes les opérations de portefeudiinsi que tous les services et installations
d’administration et nécessaires ou souhaitablesnypris I'évaluation, la comptabilité des fonds
et les registres des actionnaires. La conventiogeséon cadre prévoit que le gestionnaire peut
engager ou employer une personne pour s’acquitefahctions administratives pour le compte
des fonds, et des courtiers pour I'exécution désaipns de portefeuille des fonds.

La convention de gestion cadre ne peut étre cédéegjvant le consentement de l'autre partie
et conformément a I'ensemble des lois, des réglesretndes autres restrictions applicables des
organismes de réglementation du Canada. Aucun ehazanf ne peut étre apporté a la
convention de gestion cadre sans I'approbationadgsnnaires, dans les cas ou elle est requise
par les lois, les reglements ou les politiques degnismes de réglementation en valeurs
mobilieres. Lorsque ces lois, reglements ou palé& n'exigent pas |'approbation des
actionnaires, les dispositions de la conventiongdstion cadre peuvent étre modifiées avec
I'approbation du conseil d’administration et ceadie gestionnaire.

Aux termes de la convention de gestion cadre, sé@®aire recoit des frais de la part des fonds
a I'égard de certaines séries d’actions d’'un fotelgju’il est décrit dans le prospectus simplifié.
Les fonds sont tenus de payer de I'imp06t sur lais fgu’ils paient au gestionnaire, ainsi que sur
la majorité des biens et des services qu’ils acgote
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Des réductions des frais de gestion pour les fpedsent étre négociées entre le gestionnaire et
certains investisseurs investissant dans les faredsremises sur les frais de gestion sont versées
par le gestionnaire a l'investisseur et elles sutbmatiquement réinvesties dans des actions
additionnelles du fonds pertinent. Les remises lesrfrais de gestion visent a susciter des
placements importants qui, autrement, pourraienet f@its ailleurs. L’admissibilité aux remises
sur les frais de gestion pour les actionnairesfaleds repose sur la taille du placement effectué
ou détenu dans un ou plusieurs fonds. Le gestiommaaut mettre fin a cette pratique a tout
moment moyennant un préavis écrit au courtier é€stisseur.

Vous trouverez de plus amples renseignements auartiefa gestion des fonds a la rubrique
Contrats importantsle la présente notice annuelle.

Dirigeants et administrateurs du commandité de ®esf’actifs Scotia S.E.C.

Le tableau ci-aprés indique les noms et lieux dededice des administrateurs et des dirigeants
de Commandité Gestion d’actifs Scotia Inc., comnténdiu gestionnaire, les fonctions
principales qu’ils ont occupées au cours des cemidres années ainsi que les postes occupés
auprés de Commandité Gestion d’actifs Scotia Inc.

Nom et lieu de Postes occupés aupres|Fonctions principales au cours des cing
résidence de Commandité derniéres années
Gestion d’actifs
Scotia Inc.
Jordy W. Chilcott | Président du conseil et D’octobre 2012 a ce jour — Directeur général
Oakville (Ontario) | administrateur et chef, Gestion d’actifs mondiaux — Détail
GCIC Itée

De septembre 2012 & ce jour —
Président-directeur du conseil, président et
chef de la direction des Fonds Dynamique
GCIC Itée

D’octobre 2009 a septembre 2012 —
Vice-président directeur et responsable de
Fonds Dynamique, GCIC Itée

De juillet 2008 a octobre 2009 —
Vice-président directeur, GCIC Itée
De janvier 2007 a juillet 2008 —
Vice-président principal, Ventes nationales,

n

GCIC Itée
Neil C. Macdonalt | Chef de la direction ¢ | D’octobre2011a ce jour Chef de le
Toronto (Ontario) | administrateur direction, Commandité Gestion d’actifs
Scotia Inc.

D’octobre 2011a ce jour Chef de le
direction, GAS

De novembre 2009 a octobre 2011 — Directeur
général, GAS
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Nom et lieu de
résidence

Postes occupés aupres
de Commandité
Gestion d’actifs

Scotia Inc.

Fonctions principales au cours des cing
derniéres années

De juir 2007 a octobi 2C08 - Directeur
général, Placements Scotia Inc.

Walter A. Pava
Oakville (Ontario)

Chef des service
financiers et
administrateur

De novembr 200¢ a ce jour Chef des
services financiers, GAS

De novembre 2009 a ce jour — Chef des
services financiers, Commandité Gestion
d’actifs Scotia Inc.

De mai 2002 a ce jour — Vice-président,
Banque Scotia

De février 1990 a ce jour — Vice-président,
trésorier et chef des services financiers,
Placements Scotia Inc.

Edna A. Cht
Toronto (Ontario)

Vice-présidente
Conformité, et
administratrice

D’aol 2011 a ce jot— Chef de la conformit
(gestionnaire de fonds d’investissement), G
De mar: 2010 a ce jou- Vice-présidente
Conformité, GAS

De novembr 200¢ a ce jour Vice-présidente
Conformité, Commandité Gestion d’actifs
Scotia Inc.

De septembi 200¢€ a ce jour
Vice-présidente, Conformité, Placements
Scotia Inc.

De septembi 200¢ a ce jour Vice-président
et chef adjointe, Conformité, Gestion de

patrimoine, Banque Scotia
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Nom et lieu de
résidence

Postes occupés aupres
de Commandité
Gestion d’actifs

Scotia Inc.

Fonctions principales au cours des cing
derniéres années

Glen B. Gowland
Caledon (Ontario)

Administrateur

D’octobre 2012 a ce jour — Directganéral
et chef, Gestion de patrimoine canadien —
Distributions
D’octobre 2011 a octobre 2012 — Directeur
général et responsable, Groupe Gestion pr
Scotia, Canada et Activités institutionnelles
mondiales, GAS
De novembre 2009 a octobre 2011 — Chef
la direction, Commandité Gestion d’actifs
Scotia Inc.

De novembre 2009 a octobre 2011 — Chef
la direction, GAS

De novembre 2006 a octobre 2011 — Direc
général et responsable des fonds commun
placement, Banque Scotia

De juin 2006 a octobre 2011 — Président e
chef de la direction, Placements Scotia Inc

Hamish B. Angus
Toronto (Ontario)

Administrateur

De septembre 2004 a ce jour — Dénarct
général et responsable, Services de courtg
plein exercice ScotiaMcLeod, Scotia
Capitaux Inc.

P.D. Michael Henry
Mississauga
(Ontario)

Administrateur

De mai 2011 a ce jour — Vice-préstde
principal, Paiements de détail, préts et dép
commerciaux, Réseau canadien
D’octobre 2008 a ce jour — Premier
vice-président, Vente et service, services
bancaires aux particuliers et aux entreprise
Banque Scotia
De mars 2006 a octobre 2008 — Directeur
général, Gestion privée et clients
institutionnels, Gestion de placements Sco
Cassels Limitée

Tony Cestra
Oakville (Ontario)

Administrateur

De mai 2009 a ce jour — Directeunégal et
responsable, Placements en actions et act
retraite, Banque Scotia
De mai 2006 a avril 2009 — Directeur géné
et responsable, Placements en actions priy
Banque Scotia

ivée

de

de

teur
s de

Ots

£S,

tia

fs de

ral
és,

Brian D.McChesne
Unionville (Ontario)

Administrateur

De juillet 1985 a ce jour — Direatgénéral,

Scotia Capitaux Inc.
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Nom et lieu de
résidence

Postes occupés aupres

de Commandité
Gestion d’actifs
Scotia Inc.

Fonctions principales au cours des cing
derniéres années

Wesley G.S. Mills
Toronto (Ontario)

Dirigeant

D’avril 2011 a ce jour — Chef des placetse
GAS

D’avril 2011 a ce jour — Dirigeant,
Commandité Gestion d’actifs Scotia Inc.

De novembre 2009 a avril 2011 — Directeur

général, Actions, GAS
De septembre 2008 a octobre 200Directeut
général, Actions, Gestion de placements S
Cassels Limitée

De juin 2006 a septembre 2008 — Directeur

général, Clients privés, Gestion de placem
Scotia Cassels Limitée

eNts

Helena Lau
Toronto (Ontario)

Secrétaire

De novembre 2009 a ce jour — SecréGAS
De novembre 2009 a ce jour — Secrétaire,
Commandité Gestion d’actifs Scotia Inc.
De juin 2006 a ce jour — Directrice principa
adjointe des filiales et secrétaire adjointe,

e

Banque Scotia

Dirigeants de Gestion d’actifs Scotia S.E.C.

Le tableau ci-apres indique les noms et lieux dedefice des dirigeants de Gestion d’actifs
Scotia S.E.C., les fonctions principales qu’ils ontupées au cours des cing derniéres années

ainsi que les postes occupés aupres de GAS.

Nom et lieu de
résidence

Postes occupés
aupres de GAS

Fonctions principales au cours des cing
derniéres années

Neil C. Macdonald
Toronto (Ontario)

Chef de la direction

D’octobre 2011 a ce jou—- Chef de le
direction, GAS

D’octobre 2011 a ce jour — Chef de la
direction, Commandité Gestion d’actifs
Scotia Inc.

De juin 2007 a octobre 2011 — Directeur
général, GAS

Walter A. Pavan
Oakville (Ontario)

Chef des services
financiers

De novembre 2009 a ce jour — Chef des
services financiers, GAS

De novembre 2009 a ce jour — Chef des
services financiers, Commandité Gestion
d’actifs Scotia Inc.
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Nom et lieu de
résidence

Postes occupés
aupres de GAS

Fonctions principales au cours des cing
derniéres années

De mai 2002 a ce jour — Vice-président,
Banque Scotia

De février 1990 a ce jour — Vice-président,
trésorier et chef des services financiers,
Placements Scotia Inc.

Wesley G.S. Mills
Toronto (Ontario)

Dirigeant

D’avril 2011 a ce jour — Chef des placetsge
GAS

D’avril 2011 a ce jour — Dirigeant,
Commandité Gestion d’actifs Scotia Inc.

De novembre 2009 a avril 2011 — Directeur

général, Actions, GAS

De septembre 2008 a octobre 2009 — Dire(
général, Actions, Gestion de placements S
Cassels Limitée

De juin 2006 a septembre 2008 — Directeur

général, Clients privés, Gestion de placem
Scotia Cassels Limitée

steur
cotia

ents

M. Catherine Tuckwe
Toronto (Ontario)

lIChef de la conformité
(gestionnaire de
portefeuille)

De novembre 2009 a ce jour — Chef de la
conformité (gestionnaire de portefeuille), G

De novembre 2009 a ce jour — Chef de la
conformité, Scotia Asset Management
U.S. Inc.

De juin 2002 a octobre 2009 — Chef de la
conformité, Scotia Cassels U.S. Investmen
Counsel Inc.

De décembre 1998 a octobre 200@hef de |
conformité, Gestion de placements Scotia
Cassels Limitée

AS

—

Edna A. Chu
Toronto (Ontario)

Vice-présidente,
Conformité, et chef
de la conformité
(gestionnaire de fond
d’investissement)

D’aolt 2011 a ce jour — Chef de la conform

(gestionnaire de fonds d’investissement), G

De mars 2010 a ce jour — Vice-présidente,
SConformité, GAS

De novembre 2009 a ce jour —
Vice-présidente, Conformité, Commandité
Gestion d’actifs Scotia Inc.

De septembre 2006 a ce jour —
Vice-présidente, Conformité, Placements
Scotia Inc.

De septembre 2006 a ce jour — Vésident

ité
bAS

et chef adjointe, conformité, Gestion de
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Nom et lieu de
résidence

Postes occupés
aupres de GAS

Fonctions principales au cours des cing
derniéres années

patrimoine, Banque Scotia

Tuula Jalasjaa
Mississauga (Ontarig

Directrice générale ef
)chef, Gestion des

placements et

distribution

De janvier 2013 a ce jourBirectrice généra
et chef, Réseau de conseillers pour les
particuliers de Patrimoine Dundee, Patrimg
Dundee

De janvier 2013 a ce jourBirectrice généra
et chef, Gestion deplacements et distributig
GAS

De novembre 2009 a janvier 2013 — Direct
générale et cheRlacements des clients priv
GAS

D’octobre 2008 a octobre 2009 — Directrice
générale et chef, Gestion des placements ¢
distribution, Gestion de placements Scotia
Cassels Limitée

De novembre 2004 a octobre 2008 —
Vice-présidente, Développement stratégiq
des affaires, Transactiobancaires mondialg
Banque Scotia

ne

rice

e

Glen B. Gowland
Caledon (Ontario)

Directeur général et
chef, Gestion de
patrimoine canadien
Distributions

D’octobre 2012 a ce jour — Directeur génér
et chef, Gestion de patrimoine canadien —

- Distributions

D’octobre 2011 a octobre 2012 — Directeur
géneéral et responsable, Groupe Gestion pr
Scotia, Canada et Activités institutionnelles
mondiales, GAS

De novembre 2009 a octobre 2011 — Chef
la direction, Commandité Gestion d’actifs
Scotia Inc.

De novembre 2009 a octobre 2011 — Chef
la direction, GAS

De novembre 2006 a octobre 2011 — Direc
général et responsable des fonds commun
placement, Banque Scotia

De juin 2006 a octobre 2011 — Président et
chef de la direction, Placements Scotia Inc

al

ivée

de

de

teur
s de

Helena Lau
Toronto (Ontario)

Secrétaire

De novembre 2009 a ce jour — SecréGAS

De novembre 2009 a ce jour — Secrétaire,
Commandité Gestion d’actifs Scotia Inc.
De juin 2006 a ce jour — Directrice principa
adjointe des filiales et secrétaire adjointe,

le
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Nom et lieu de Postes occupés Fonctions principales au cours des cing

résidence aupres de GAS dernieres années
Banque Scotia
lan Raycroft Dirigeant De novembre 2009 a ce jour — Directeur e
Oakville (Ontario) gestionnaire de portefeuille, Comptes gérés,
GAS

De juillet 2007 a octobre 2009 — Directeur et
gestionnaire de portefeuille, Gestion de fonds
de clients privés, Gestion de placemesustig
Cassels Limitée

De septembre 1998 a juillet 2007 —
Gestionnaire de portefeuille, Gestion de fopds
de clients privésGestion de placements Sce
Cassels Limitée

Les conseillers et les sous-conseillers en valeurs

Conformément a la convention de gestion décrite rubbrigueContrats importantsGAS agit a
titre de conseiller en valeurs des Fonds Scotigmment certains Fonds Société. La personne
suivante est celle qui fournit des conseils posrfoads :

Années de service Fonctions principales au

Gestionnaire de chez le conseillen  cours des cing dernieres
portefeuille Titre actuel en valeurs annees
Judith Cha Directrice, 8 an: De septembi 2012 a ce jou—
Solutions de Directrice, Solutions de
portefeuille, réseau portefeuille, GAS
canadien

De novembre 2008 a
septembre 2012 — Gestionnajre
principale, Suivi des
placements, GAS

De septembre 2005 a
novembre 2008 — Directrice,
Suivi des placements,
Placements Scotia Inc.

GCIC Itée (« GCIC Itée ») est un conseiller en wedepour la Catégorie Scotia de rendement a
court terme, la Catégorie Scotia d’'obligations ggmementales a rendement en capital modéré,
la Catégorie Scotia d’obligations de sociétés ciamaegs a rendement en capital, la Catégorie
Scotia de dividendes canadiens, la Catégorie pi8aia d’'actions canadiennes, la Catégorie
privée Scotia de dividendes américains et la Cakgurivée Scotia d’actions américaines.
GCIC Itée est une filiale en propriété exclusiveRérimoine Dundee inc., elle-méme filiale en
propriété exclusive de la Banque Scotia. Les pem®mui fournissent des conseils sont les
suivantes :
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Années de servict

11%

chez le Fonctions principales au
Gestionnaire de sous-conseiller en  cours des cing dernieres
portefeuille Titre actuel valeurs annees
Kevin Pye Gestionnaire d 2ars Au service de GCIC Itée dept
Catégorie Scotia |portefeuille mars 2011
d’obligations D’octobre 2010 a mars 2011 ;
gouvernementales a Gestionnaire de portefeuille,
rendement en capital Titres a revenu fixe, GAS
modéré Avant octobre 2010 —
Gestionnaire, placement
d’obligations, Le Groupe
d’assurance Economical
Bill Girard Gestionnaire d 2 ans Au service de GCIC Itée dept
Catégorie Scotia de|portefeuille mars 2011
rendement a court De novembre 2009 a mars
terme 2011 — Directeur, Titres a
Catégorie Scotia revenu fixe — Crédit, GAS
d’obligations de D’octobre 2003 a octobre 200
sociétés canadiennes — Directeur, Titres a revenu
a rendement en fixe — Crédit, Gestion de
capital placements Scotia Cassels
Limitée
Jason Gibk Vice-président e 13 ans Au service de GCIC Itée dept
Catégorie Scotia de|gestionnaire de mai 2000
dividendes canadienportefeuille
Sue Lavign Gestionnaire d 2 ans Au service de GCIC Itée dept
Catégorie privée |portefeuille mars 2011
Scotia d’actions De novembre 2009 a mars
canadiennes 2011 — Directrice, Actions
Catégorie privée canadiennes, GAS
Scotia de dividendes D’ao(t 2003 a octobre 2009,
américains Directrice, Actions
canadiennes, Gestion de
placements Scotia Cassels
Limitée
David Fingolc Vice-président e 11ans Au service de GCIC Itée dept
Catégorie privée |gestionnaire de janvier 2002
Scotia d’actions portefeuille
américaines
Izet EImaz Gestionnaire d 5ans Au service de GCIC Itée dept

Catégorie privée
Scotia d'actions
américaines

portefeuille

février 2008
Auparavant, il était associé,
Service de recherche sur les

9

actions, a la BanqL
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Années de servict

11%

chez le Fonctions principales au
Gestionnaire de sous-conseiller en  cours des cing dernieres
portefeuille Titre actuel valeurs annees

Torontc-Dominion

Gestion de placements Aurion Inc. (« Aurion ») @stconseiller en valeurs pour la Catégorie
Portefeuille de revenu INNOVA Scotia et la Catégd?obrtefeuille de revenu équilibré INNOVA
Scotia. Patrimoine Dundee inc. (« Patrimoine Dungeest propriétaire de 60 % d’Aurion.
Patrimoine Dundee est une filiale en propriété wsiek de la Banque Scotia et fait partie de la
division Gestion de patrimoine mondiale de la Ban§gotia. Les personnes qui fournissent des

conseils sont les suivantes :

Années de servict

11%

fixe

chez le Fonctions principales au
Gestionnaire de sous-conseiller en  cours des cing dernieres
portefeuille Titre actuel valeurs annees
Christine Horoysk | Vice-présidente 1C an¢ Gestionnaire de portefeuill
principale et Revenu fixe, Gestion de
gestionnaire de placements Aurion Inc.
portefeuille,
Revenu fixe
Nicole White Directrice et 17 an¢ Gestionnaire de portefeuille,
gestionnaire de Revenu fixe, Gestion de
portefeuille, placements Aurion Inc.
Revenu fixe et
devises
DerekJohnso Directeur, Revenu 4 ans De juillet 2009 a ce joL—

Analyste, Revenu fixe, Gestig
de placements Aurion Inc.
De juin 2009 a juillet 2009 —
analyste principal,

La Banque TD

De février 2009 a mai 2009 —
Négociateur exclusif, Infinium
Capital Corporation

De juin 2007 a janvier 2009 —
Analyste, Credit Risk Advisc

Placements Cl (« Cl») est un conseiller en valaesla

fournissent des conseils :
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Années de servict

11%

chez le Fonctions principales au
Gestionnaire de sous-conseiller en  cours des cing dernieres
portefeuille Titre actuel valeurs annees
Eric B. Bushne Vice-présiden 13 an Dejanvier 2000 a ce joL-
principal, Gestion Vice-président principal,
de portefeuilles Gestion de portefeuilles,
Placements CI
John W. Hadwe Vice-présdent, 5 an: De juillet 2007 a ce joL—
Gestion de Vice-président, Gestion de
portefeuilles portefeuilles, Placements Cl

Gouvernance des fonds

GAS, le gestionnaire des fonds, est responsabladtainistration et de la gestion courantes des
fonds. GAS est le conseiller en valeurs des fonds.

GAS a établi des politiques, des procédures, dasgpes et des lignes directrices appropriées
pour s’assurer de la bonne gestion des fonds, moéaincomme I'exige IRéglement 81-107 sur
le comité d’examen indépendant des fonds d’inwestient(le « Reglement 81-107 »), des
politiques et des procédures portant sur les comfiintéréts. De plus, GAS a adopté une
politique en matiere de pratiques commerciales atganismes de placement collectif qui se
conforme auReglement 81-105 sur les pratigues commercialesodgasnismes de placement
collectif. GAS a également adopté une politique sur lesatip@s sur titres personnelles pour les
employés qui traite des conflits d'intéréts intereentuels relativement aux fonds. De plus, la
Banque Scotia a adopté un Code d’éthique qui tégjigdement des conflits internes.

Comité d’examen indépendant

GAS a constitué le comité d’examen indépendant (€EI »), conformément au
Reglement 81-107. Le CEIl examine et commente leflitod’intéréts qui touchent les fonds.
Les membres du CEl, lesquels sont actuellement iR&eBell (président), Carol S. Perry et
D. Murray Paton, sont indépendants du gestionndeela Banque Scotia, de GCIC Itée et de
chacun des autres conseillers en valeurs des fdrelsCEI doit agir dans l'intérét des
actionnaires des fonds.

Le mandat du CEI consiste a :

() examiner et commenter les politiques et procéddtegestionnaire qui ont
trait aux conflits d’'intéréts que détermine le gw@staire a I'occasion;

(i) examiner une question de conflit d’'intéréts etefalles recommandations a
GAS en indiquant si la mesure que propose GASgatde la question de
conflit d’intéréts se traduit par un résultat éghie et raisonnable pour le
fonds pertinent;
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(i) évaluer et approuver, s'il y a lieu aprés enquéigente, la réponse proposée
par GAS portant sur une question de conflit d'iétérque le GAS a soumise
au CEIl en vue de son approbation;

(iv) s’acquitter des autres fonctions, faire les autee®mmandations et donner
les approbations qui peuvent relever du CEIl enuvdd la |égislation en
valeurs mobilieres applicable.

Chaque membre du CEI recoit une rémunération ploague réunion du CEI et chaque réunion
tenue aux fins de formation et d’information a leldg il assiste, en plus d’'une provision
annuelle, et il se voit rembourser les frais ramdnies qu’il a engagés. Pour I'exercice terminé
le 31 décembre 2012, le président du CEIl a toude&ouovision annuelle de 47 500 $ et chacun
des deux autres membres a touché une provisiore@me 35 000 $ pour les services rendus a
titre de membres du CEI. Ces frais seront répattisie maniere considérée juste et raisonnable,
entre les Fonds Scotia, lesquels sont tous gerésAS.

Opérations de prét, de mise en pension et de priggension de titres

Les fonds peuvent conclure de temps a autre destap¥s de prét, de mise en pension et de
prise en pension de titres, comme il est indigleerabriqueRestrictions et pratiques en matiere
de placement — Opérations de préts, de mise engreesde prise en pension de tit@slessus.

Conformément aux exigences du Reglement 81-108e$tionnaire a l'intention de gérer les
risques liés aux opérations de prét, de mise esi@erou de prise en pension de titres en
exigeant que chaque prét de titres soit au moissrtasd’'une garantie de qualité et que la
garantie détenue par le fonds s’éléve a au moig9d.de la valeur marchande des titres prétés.
Le montant de la garantie est ajusté quotidiennérmpeunr veiller a ce que la protection ainsi
offerte soit assurée en tout temps. De tels prétstits ne sont accordés qu’'a des emprunteurs
admissibles. De plus, la valeur marchande globeketdres prétés et vendus par le fonds ne
dépassera pas 50 % de la valeur totale de I'agtfbdds, compte non tenu de la garantie ou de
'encaisse détenue, dans le cadre d’'opérationgé&tedqe mise en pension ou de prise en pension
de titres et son exposition totale a tout emprundeLtitres et dans le cadre d’opérations de prét
de titres doit étre inférieure a 10 % de la valetale de son actif. Le fonds respectera toutes les
autres exigences applicables de la |égislatiotesuvaleurs mobiliéres et de la Iégislation fiscale
en ce qui a trait aux opérations de prét de titres.

Les directives et procédures reliées aux opératitenprét, de mise en pension et de prise en
pension de titres conclues au nom d'un fonds sed&haborées par le gestionnaire et le
dépositaire du fonds agissant a titre de mandagmrg I'administration des opérations. Ces
directives et procédures énonceront (i) les obgegibur les opérations de prét, de mise en
pension et de prise en pension de titres, ete@i)drocédures de gestion du risque, dont les
limites et autres contréles sur de telles opératiapplicables au fonds. Le gestionnaire gerera
les risques associés aux opérations de prét, deanipension et de prise en pension de titres en
demandant au mandataire de faire ce qui suit :
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e S’assurer que la sdreté soit donné en d’especagreamadmissibles ou en titres qui
peuvent étre convertis en titres qui font I'objetspérations de prét, de mise en
pension et de prise en pension de titres;

e évaluer quotidiennement les titres prétés ou ashadtéa sireté afin de s’assurer que
la valeur de la slreté correspond au moins a 102 % valeur des titres;

» effectuer le placement des garanties en espécderomment aux restrictions
relatives au placement énoncées dans le mandat;

e investir au plus 50 % de I'actif total du fonds dates opérations de prét, de mise en
pension et de prise en pension de titres en ure &Bs.

La solvabilité des emprunteurs admissibles & uh geéitres sera évaluée par le gestionnaire.
Toutes les conventions, directives et procédurpticgles au fonds et reliées a un prét de titres
seront passées en revue et approuvées annuellpareld haute direction du gestionnaire. Le
conseil d’administration de la société prendra égaint connaissance des directives se
rapportant a un prét de titres.

Politiques et procédures de vote par procuration

Nous avons en place des politiques et des procedlare« politique de vote par procuration »)
pour nous assurer que les droits de vote par prtouarrattachés aux titres détenus par un fonds
sont exercés dans l'intérét de chaque fonds.

GAS exerce les droits de votes rattachés aux s&kms le type d’actifs du portefeuille du fonds.
Placements dans les fonds de fonds

Les Fonds Société peuvent investir dans d’autre€ @dus-jacents, dont des OPC gérés par
nous. Lorsqu’une assemblée des porteurs de titeas fdnds sous-jacent géré par nous est
convoquée, GAS n’exercera pas les droits de vdtactes aux actions du fonds sous-jacent.
GAS peut prendre des dispositions pour que leseptde titres du fonds visé exercent leurs
droits de vote a I'égard de ces titres. Cependantaison des codts et de la complexité de ces
dispositions, GAS peut s’abstenir de faire suieedroits de vote.

Autres titres

Lorsqu’elle agit a titre de conseiller en valeutsndfonds, GAS a retenu les services d’un tiers
consultant ayant de I'expertise dans le domainevate par procuration pour la guider en la
matiere. GAS examine chaque procuration, de méneeleg recommandations faites par le
consultant a I'égard de la procuration, et peut@eson vote en suivant ces recommandations,
si cela est opportun et conforme a ses politiqugsczédures. Lorsque des procurations portent
sur des questions relativement ordinaires, commaeolaination des auditeurs et I'élection
d’administrateurs, les droits de vote rattachés @oxurations sont généralement exercées selon
les recommandations de la direction. Lorsque dexupations portent sur des questions
extraordinaires, comme les projets de fusion oved&ructuration ou les listes d’administrateurs
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dissidents, ces questions sont soumises au casapa I'attention du chef des placements ou
d’'un autre membre de la haute direction de GAS paamen et approbation finale.

La politique de vote par procuration établit ungessus permettant au gestionnaire de résoudre
les conflits d’intéréts importants associés au \@&e procuration qui peuvent survenir entre un
fonds et GAS ou les membres de son groupe ou dassrpes prenant des décisions en matiére
de vote par procuration. En cas de conflit d’inrénportant, la politique de vote par
procuration permet de consulter un fournisseuretieices en matiére de vote par procuration de
réputation établie et de suivre ses recommandations

Catégorie Scotia de rendement a court terme, Caiedicotia d’'obligations gouvernementales
a rendement en capital modéré, Catégorie Scotiebldjations de sociétés canadiennes a
rendement en capital, Catégorie Scotia de dividendanadiens, Catégorie privée Scotia
d’actions canadiennes, Catégorie privée Scotia tedendes américains et Catégorie privée
Scotia d’actions ameéricaines

En regle générale, GCIC Itée exercera les droitgotke représentés par des procurations comme
'entend la direction d’'un émetteur a I'égard défmiees courantes. Autrement, GCIC Itée ne
détiendra pas de titres de I'émetteur en questiore rmaintiendra de position sur ses titres. On
entend par « affaires courantes » d’'un émetteulanmment un vote portant sur la taille du
conseil d’administration, la nomination et I'élexti des membres du conseil, ainsi que la
désignation des auditeurs. Quant aux affaires exdi@aires ou non courantes, elles seront
évaluées au cas par cas en portant attention é@dénce possible du vote sur la valeur du
placement du fonds dans les titres de I'émettearmPles affaires non courantes citons : les
régimes de rémunération a base d’actions, les decalatifs aux indemnités de départ de
membres de la haute direction, les régimes desddeis actionnaires, les projets de redressement
de I'entreprise, les opérations de fermeture negdatient a une prise de contrble par emprunt, les
conventions de blocage, les mesures défensivedéaspe défense des joyaux de la couronne »,
les propositions assujetties a I'approbation dedgorité qualifiée et les propositions des parties
intéressées et des actionnaires. A I'occasion, G@&E peut s'abstenir d’exercer les droits de
vote représentés par des procurations ou s’absteniroter a I'égard d’'une question précise
visée par une procuration lorsqu’il est conclu tpgecolts liés a I'exercice des droits de vote
représentés par les procurations dépassent letageanéventuels de I'exercice de ces droits de
vote. En outre, GCIC Itée n’exercera pas les drdésvote représentés par des procurations
recues a I'égard des émetteurs de titres qui niepbos détenus dans le compte d’un fonds.

Portefeuille de revenu INNOVA Scotia et Portefeudé revenu équilibré INNOVA Scotia

Aurion a adopté des politiques et procédures écdeevote par procuration. Dans I'éventualité

ou elle devrait exercer un vote par procuratiorégard de certains placements, elle suivra sa
politique de vote par procuration. Les procédumsate par procuration sont concues pour faire
en sorte que les votes par procuration soient égedans l'intérét des clients. En outre, la
politique de vote par procuration comprend deselggdirectrices en cas de conflit d’intéréts

important entre Aurion et/ou ses employés et sests| visant a faire en sorte que tout conflit

d’intéréts important soit réglé dans l'intérét @s slients.
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Catégorie Scotia de dividendes mondiaux

Cl suit sa politique et ses lignes directrices etiéne de vote par procuration lorsqu’elle exerce
les droits de vote rattachés aux procurations.ligegs directrices ne sont pas obligatoires dans
tous les cas, et il est possible que les droityate rattachés aux procurations soient exercés
d’'une autre maniére que celle indiquée dans lees$iglirectrices si Cl juge qu’un tel vote serait
dans l'intérét du fonds d’investissement applicalleexercera tous les droits de vote rattachés
aux titres selon le principe visant a optimisevdéeur économique pour les porteurs de titres du
fonds et, ultimement, tous les droits de vote sx@rcés au cas par cas, en tenant compte des
obligations contractuelles prévues par la conventi® conseils ou un document semblable et de
tous les autres faits ou circonstances pertinenta@nent du vote.

Communications de I'information sur le vote par quoation

On peut obtenir la politique de vote par procuratsur demande et sans frais en composant
le 1-800-387-5004 (francais) ou le 1-800-268-92619 I€ 416-750-3863 a Toronto) (anglais), ou
en écrivant a GAS, a 'adresse figurant sur la eotuve arriere de la présente notice annuelle.

Le dossier de vote par procuration de chaque fpods la période de 12 mois la plus récente se
terminant le 30 juin de chaque année pourra éttenabsur demande et sans frais en tout temps
apres le 31 aolt de I'année. Les dossiers de \astprpcuration de chaque fonds pourront aussi
étre consultés sur le site Web des Fonds Scotaiesse www.fondsscotia.com

Politiques concernant I'utilisation des instrumentsdérivés

Tous les fonds peuvent utiliser des instrumentsvégr tel qu'il est décrit dans le prospectus
simplifié. L'utilisation de tels instruments par fonds est régie par les directives et procédures
du gestionnaire qui énoncent (i) les objectifs al@égociation d’instruments dérivés, et (ii) les
pratiques en matiere de gestion du risque, dontlilestives et les procédures de contrble qui
s’appliquent a la négociation d’'instruments dériv@ss directives et procédures sont établies et
étudiées annuellement par la haute direction duiogesmire. La décision d'utiliser des
instruments dérivés, y compris la supervision degds et des contrbles quant a la négociation
des instruments dérivés, revient aux gestionnaleegportefeuille principaux du gestionnaire
conformément a nos procédures de conformité etmessires de contréle du risque.

Pour de plus amples renseignements sur l'utiliaties instruments dérivés par les fonds,
veuillez consulter la rubriquRestrictions et pratiques en matiére de placemdnstruments
dérivés qui précede, et la rubriquiestruments dériveslans le prospectus simplifié des fonds.

Politiques en matiére de vente a découvert

Nous avons mis en place des politiques et des guoeé en matiere de vente a découvert
réalisée par un fonds (notamment les objectifsest drocédures de gestion du risque). Les
ententes, les politiques et les procédures quipggent a un fonds en matiére de vente a
découvert (notamment les limites et contrbles dgoaiation, en plus des éléments précisés
ci-dessus) sont examinées par notre haute dire@ionous autorisons un conseiller en valeurs
ou un sous-conseiller en valeurs a réaliser uneteven découvert, nous deéléguons la
responsabilité au conseiller en valeurs ou au soaseiller en valeurs du fonds. Les politiques
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et les procédures du tiers conseiller en valeursdwent de guide relativement aux ventes a

découvert. Toutes les politiques doivent respelaerdispositions réglementaires applicables.

Nous examinons les politiques de chaque tiers d@rsen valeurs pour nous assurer que la

vente a découvert sera réalisée dans 'intérébddd. La décision de mener a terme une vente a
découvert donnée est prise par le conseiller euvs)| et elle est revue et surveillée dans le cadre
des procédures et des mesures de controle du pegoanentes du conseiller en valeurs.

Le placeur

Les actions de série A non émises offertes au maoyeprospectus simplifié des fonds sont
placées par Placements Scotia Inc. en vertu d’'ongention de placement modifiée et mise a
jour entre Placements Scotia Inc. et GAS (la « eatien de placement cadre ») qui porte la date
de constitution de chaque fonds.

Opérations de portefeuille et courtiers

GAS, le conseiller en valeurs ou le sous-consedtevaleurs d'un fonds, prend les décisions
guant a la souscription et a la vente de titregl’autres actifs des fonds ainsi que les décisions
relatives a I'exécution des opérations sur legditd’'un portefeuille d’'un fonds, y compris le
choix du marché et du courtier et la négociatios demmissions. Lorsqu’il effectue des
opérations sur les titres d’'un portefeuille, GAS cbnseiller en valeurs ou le sous-conseiller en
valeurs confie le courtage a de nombreux courgarfonction de la meilleure exécution, ce qui
tient compte d’un certain nombre d’aspects commrile le volume, la rapidité et la certitude
d’exécution ainsi que du total des frais de I'opiéra GAS et chacun des conseillers en valeurs
et des sous-conseillers en valeurs ont mis en plesolitiques quant au choix des courtiers et a
la meilleure exécution.

GAS utilise les mémes critéres pour choisir tous @rirtiers, peu importe si le courtier est un

membre de notre groupe. Dans certaines circonsaG&S recoit des biens ou des services des
courtiers en échange des opérations de courtagdlegléur confie. Ces types de biens et de

services comprennent des biens et des servicesealerche (les « biens et services de

recherche ») et des biens et des services d’ewpécdirdres (les « biens et services d’exécution
d’ordres »).

GAS a actuellement des ententes de courtage avemelmbre de son groupe, Scotia
Capitaux Inc. Scotia Capitaux Inc. peut fournir éésns et services de recherche, des biens et
services d’exécution d'ordres et des biens et sesvia usage mixte en contrepartie de
I'exécution d’opérations de courtage.

GAS recoit des biens et services de rechercheaqoprennent : (i) des conseils quant a la valeur
des titres et a I'opportunité d'effectuer des opérs sur les titres, et (ii) des analyses et des
rapports concernant les titres, les émetteursinidsgstries, la stratégie du portefeuille ou des
facteurs et des tendances économiques ou politiguigseuvent influer sur la valeur des titres.
Les biens et services de recherche que nous rezevooontrepartie de courtages comprennent
des conseils, des analyses et des rapports axés,agtres, sur des actions, des secteurs et des
économies en particulier.
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GAS recoit également des biens et services d’eid@cut’'ordres, comme des analyses de
données, des applications logicielles et des flienxddnnées. Ces biens et services peuvent étre
fournis par le courtier exécutant directement auyvee personne différente.

Dans certains cas, GAS recoit des biens et descesrqui renferment certains éléments qui
entrent dans la catégorie des biens et servicesedeerche et/ou des biens et services
d’exécution d’ordres et d’autres éléments qui memtdans aucune de ces catégories de biens et
de services autorisés. Ces types de biens et dieeseisont considérés comme a usage mixte
(les « biens et services a usage mixte »). Si Gt des biens et services a usage mixte, nous
utilisons les courtages uniqguement pour acquitiepdrtie qui est utilisée pour prendre nos
décisions relativement aux placements ou aux dpégbu pour effectuer des opérations sur les
titres, dans chaque cas, au nom des fonds ou @@eomptes clients.

En ce qui a trait aux fonds pour lesquels GAS agitre de conseiller en valeurs, les équipes de
gestion de placements et d’exécution des opératiénglent des courtiers a qui seront confiées
des opérations de courtage en fonction du caractéreurrentiel du colt des commissions, de la
capacité a exécuter au mieux les opérations, dmhame des services et de la qualité de la
recherche recue. GAS peut utiliser les biens eticces de recherche et les biens et services
d’exécution d’ordres a l'avantage de nos fonds etnds clients, autres que ceux dont les
opérations ont généreé les courtages. Toutefois, @AfStauré des politiques et des procédures,
de sorte qu’au cours d’'une période raisonnables, lesiclients, y compris les fonds, regoivent un
avantage équitable et raisonnable en échangeadenimission générée.

Pour obtenir une liste des courtiers ou des tienisogt fourni des biens et des services de
recherche et/ou des biens et des services d’er@atibrdres depuis la date de la derniere notice
annuelle, veuillez nous téléphoner sans frais 80@387-5004 (frangais) ou
au 1-800-268-9269 (ou au 416-750-3863 a Torontlés), ou nous transmettre un courriel a
info@scotiaam.comou nous écrire a I'adresse indiquée sur la caureiarriere de la présente
notice annuelle.

Modifications des Fonds Société

Certaines modifications a I'égard des fonds, notamtmle changement des objectifs de
placement fondamentaux d'un fonds ou tout autrengbment devant étre soumis a
'approbation des actionnaires en vertu de la réglgation sur les valeurs mobilieres ou en
vertu de la LCSA, doivent étre approuveées a la ritéjdes voix exprimées a une assemblée des
actionnaires diment convoquée a cette fin.

Le promoteur

GAS est le promoteur des fonds, elle a recu etvraade ces fonds, et relativement a ceux-ci, la
rémunération décrite aux rubriques gestionnaireet Contrats importants

Entités membres du groupe

La Banque de Nouvelle-Ecosse, Scotia Capitaux lha.,Société de fiducie Banque de
Nouvelle-Ecosse, Placements Scotia Inc., GCIC I@estion de placements Aurion Inc. et
Placements CI sont les seules entités membresadp@qui fournissent des services aux fonds
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et au gestionnaire. Le montant des frais qu’un $orefse a ces entités chaque année est indiqué
dans les états financiers annuels audités du fareddiagramme suivant illustre le lien entre le
gestionnaire et ces entités :

La Banque de
Nouvelle-Ecosse

Commandit
National BNS Société Scotia GCIC Itée Placements Commandité
Trustco Inc. Investment hypothécaire Capitaux Inc. Scotia Inc. Gestion
Inc. Scotie d’'actifs
Scotia Inc.
La Sociéte de fiduci Commandit Commandiaire
Banque de Nouvellg-
Ecosse Gestion d’actifs
Scotia S.E.C.

Principaux porteurs de titres

Au 30 avril 2013, la Banque Scotia était propri&taie toutes les actions émises et en circulation
de Commandité Gestion d’actifs Scotia Inc. quilestommandité de GAS et était propriétaire,
directement et indirectement, de 100 % de GAS.tldacspéciale comportant droit de vote est
détenue par une fiducie. Au 30 avril 2013, les @paux porteurs des titres de chaque série
d’actions des fonds étaient comme suit :

Nom du porteur Emetteur Série d’avoirs Type de Nombre | Pourcentage
propriété de titres | de la série
Particulier A Catégorie Portefeuille de | Parts de série A | véritable 65 564 11,8 %
croissance maximale
INNOVA Scotia
Société A Catégorie Scotia mixte Parts de série A | véritable 15 047 59,4 %

actions internationales

Société B Catégorie Scotia mixte Parts de série A | véritable 15041 37,8 %
actions canadiennes

Société C Catégorie Scotia mixte Parts de série A | véritable 15032 31,2 %
actions américaines

Particulier B Catégorie Scotia mixte Parts de série A | véritable 7 388 15,3 %
actions ameéricaines

Particulier C Catégorie privée Scotia Parts de série M| véritable 62 020 22,0 %
d’actions canadiennes
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Nom du porteur Emetteur Série d’avoirs Type de Nombre | Pourcentage
propriété de titres | de la série

Particulier D Catégorie privée Scotia Parts de série M| véritable 34 183 12,1 %
d’actions canadiennes

Société D Catégorie privée Scotia Parts de série M| véritable 30 238 10,7 %
d’actions canadiennes

Particulier E Catégorie privée Scotia Parts de série M| véritable 826 949 53,7 %
d’actions américaines

Particulier F Catégorie privée Scotia Parts de série M|  véritable 154 319 10,0 %
d’actions américaines

Afin de protéger la vie privée des particuliersastisseurs, nous n’avons pas divulgué leur nom
(ni celui de leur entité de portefeuille). 1l estsgible d’obtenir cette information sur demande en
communiquant avec nous au numéro de téléphoneui@diar la couverture arriere de la présente
notice annuelle.

Au 22 avril 2013, les administrateurs et les dmigts de GAS, au total, n’étaient pas
propriétaires, directement ou indirectement de gri&0 % des titres d’une série d’un fonds.

Au 22 avril 2013, les membres du CEIl, au total, taignt pas propriétaires véritables,
directement ou indirectement, de plus de 10 % dié®st d'une série dun fonds.
Au 22 avril 2013, les membre du CEI n’étaient préaires d’aucun titre de GAS ni d’aucun
fournisseur de services des fonds ou de GAS si'est des actions ordinaires de la Banque
Scotia. Ces avoirs représentaient moins de 1 %actéms ordinaires en circulation de la Banque
Scotia.

Contrats importants

Vous pouvez examiner des exemplaires des statatéa donvention de gestion cadre, de la
convention de placement cadre et de la conventothéghbt, au siége social de GAS pendant les
heures normales d’ouverture des bureaux.

Statuts constitutifs

La société a été constituée en vertu de la LCSA geatificat et statuts constitutifs datés
du 17 avril 2012.

Convention de gestion cadre

La convention de gestion cadre datée du 14 fé206b, dans sa version modifiée et mise a jour
le 23 avril 2007, que Placements Scotia Inc. a G&d8AS le £ novembre 2009 et dans sa

version modifiée et mise a jour le 18 mai 2012 ietstrvenue entre GAS, a titre de gestionnaire,
la sociéte, pour le compte des Fonds Société,dad$-S.E.C., par leur commandité respectif, et
GAS, a titre de fiduciaire des Fiducies, avec pdiedfet pour chaque fonds a la date a laquelle il
a été constitué. Le contrat initial du gestionnaireégard d’'un fonds est de cing ans et il est
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automatiqguement renouvelé pour cing années addéltas, sauf s'il est résilié conformément
aux dispositions de la convention. La conventiomegtion cadre peut étre résiliée en tout temps
par le gestionnaire moyennant la remise d’un pegd\du moins 90 jours au fonds concernant la
résiliation et par le fiduciaire d’'une Fiducie, denseil d’administration de la société a I'égard
d'un Fonds Société ou le commandité d’'un FondsGS,Evec 'approbation des porteurs de
titres, moyennant la remise d’'un avis écrit ded®f0g au gestionnaire avant I'expiration du
contrat ou a tout autre moment par le fiduciaire Balucies, le conseil d’administration de la
société a I'égard des Fonds Société ou le comn&aadin Fonds S.E.C. en cas de faillite ou
d’insolvabilité du gestionnaire ou autres procédwmrgagées contre lui et qui ne sont pas réglées
dans les 60 jours.

Convention de placement cadre

La convention de placement cadre, dans sa versamiifiée et mise a jour, est intervenue entre
Placements Scotia Inc. et le gestionnaire au nofodes Scotia, notamment a I'égard des parts
de série A des fonds, avec prise d’effet pour chagonds Scotia a la date a laquelle il a été
constitué. Pourvu que les modalités de la conventie placement cadre soient respectées,
Placements Scotia Inc. est habilitée a deésignercdestiers participants. La convention de
placement cadre peut étre résiliée a tout momendesmande du placeur, d'un commun accord
entre le placeur et le gestionnaire ou apres unedede six mois suivant une assemblée des
porteurs de parts approuvant la résiliation.

Convention de dép6t

La Bangue de Nouvelle-Ecosse est le dépositairdities en portefeuille des Fonds Scotia aux
termes de la convention de dép6t, dans sa versatlifiée et mise a jour, intervenue entre le
gestionnaire, pour le compte des Fonds Scotiaa &ahque Scotia. Les fonds paient tous les
frais raisonnables de la Banque Scotia relativeragrtservices de dépot, qui comprennent des
services d’administration et de garde. La conventle dépbt permet a la Banque Scotia de
désigner des sous-dépositaires aux mémes condiienselles dont elle a convenu avec chacun
des Fonds Scotia, et peut étre résiliée moyenmaréavis en ce sens d’au moins 60 jours a
I'autre partie. A la date de la présente noticeuatia, The Bank of New York, New York, E.-U.,
est le principal sous-dépositaire des Fonds Scotia.

Conventions de conseils en placement

GCIC Itée est conseiller en valeurs pour la CaiégBrotia de rendement a court terme, la
Catégorie Scotia d'obligations gouvernementalesraleément en capital modére, la Catégorie
Scotia d'obligations de sociétés canadiennes aermeadt en capital, la Catégorie Scotia de
dividendes canadiens, la Catégorie privée Scottidns canadiennes, la Catégorie privée
Scotia de dividendes américains et la CatégorieéprScotia d’actions américaines aux termes
d’'une convention de conseils en placement datéeBdunai 2012, et conclue entre GCIC ltée et
le gestionnaire. Le gestionnaire est chargé duypzie des honoraires de GCIC Itée.

Aurion est conseiller en valeurs de la Catégorigd®euille de revenu INNOVA Scotia et de la
Catégorie Portefeuille de revenu équilibré INNOVAoS8a aux termes d’'une convention de
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conseils en placement datée du 18 mai 2012 et wenehtre Aurion et le gestionnaire. Le
gestionnaire est chargé du paiement des honodifkesion.

Cl est conseiller en valeurs de la Catégorie Sabtialividendes mondiaux aux termes d’une
convention de conseils en placement datée du 120d& et conclue entre Cl et le gestionnaire.
Le gestionnaire est chargé du paiement des hoeerdé Cl.

Opérations entre personnes apparentées

Les fonds versent des frais de gestion et des dfadministration au gestionnaire, tel que cela
est décrit a la sous-rubriquee gestionnaireci-dessus. Les frais recus par le gestionnairé son
inscrits dans les états financiers audités desstond

La Banque Scotia peut tirer un certain revenu dedatation de services de garde, y compris de
services administratifs, de services de tenue dgistres des actionnaires aux fonds et de ses
services en tant que mandataire a I'égard des tipesale préts, de mise en pension et de prise
en pension de titres.

GAS tirera des revenus de la prestation de serdeegstion de portefeuille pour certains fonds.
A l'occasion, Scotia Capitaux Inc. tirera des frais courtage de la prestation de services
d’exécution d’opérations pour certains fonds.

Les fonds qui investissent dans des fonds soustmcgérés par le gestionnaire, par des
personnes ayant des liens avec le gestionnairarodgs membres du méme groupe n’exerceront
aucun des droits de votre rattachés aux titreseddands sous-jacents. Toutefois, le gestionnaire
peut faire en sorte que les actionnaires exeresrdroits de vote quant a leur part de ces titres.

Auditeur, agent des transferts et agent chargé de ltenue des registres

PricewaterhouseCoopers s.r.l./s.e.n.c.r.l., conggadgréés, a Toronto, en Ontario, est I'auditeur
des fonds.

L’auditeur des fonds ne peut étre remplacé qu’dapprobation du CEI et moyennant la remise
d’un avis écrit aux actionnaires des fonds 60 jaufavance comme l'autorisent les ACVM.

Aux termes de la convention de tenue des registrées transferts décrites ci-dessus, GAS est
'agent chargé de la tenue des registres et agemttrdnsferts des fonds. GAS a conclu des
ententes selon lesquelles certaines taches de tmsueegistres et des transferts sont effectuées
par la Banque Scotia.
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ATTESTATION DES FONDS
Le 17 mai 2013

Catégorie Scotia de rendement a court terme

Catégorie Scotia d’obligations gouvernementaleesndement en capital modéré
Catégorie Scotia mixte titres a revenu fixe

Catégorie Scotia d'obligations de sociétés canadie@d rendement en capital
Catégorie Scotia de dividendes canadiens

Catégorie Scotia mixte actions canadiennes

Catégorie Scotia mixte actions américaines

Catégorie privée Scotia d’actions canadiennes

Catégorie privée Scotia de dividendes américains

Catégorie privée Scotia d’actions américaines

Catégorie Scotia de dividendes mondiaux

Catégorie Scotia mixte actions internationales

Catégorie Portefeuille de revenu INNOVA Scotia

Catégorie Portefeuille de revenu equilibré INNOVéofa

Catégorie Portefeuille de croissance équilibréee @MW Scotia

Catégorie Portefeuille de croissance INNOVA Scotia

Catégorie Portefeuille de croissance maximale INRCB¢otia

La présente notice annuelle, avec le prospectuplifignet les documents intégrés par renvoi
dans celui-ci, révele de facon compléte, véridigtelaire tout fait important relatif aux titres
faisant I'objet du placement au moyen du prospesimplifié, conformément a la Iégislation en
valeurs mobilieres de chacune des provinces ethdeun des territoires du Canada, et ne
contient aucune information fausse ou trompeuse.

« Neil C. Macdonald » « Walter A. Pavan »
Neil C. Macdonald Walter A. Pavan
Chef de la direction Chef des services financiers
Catégorie société Scotia inc. Catégorie société Scotia inc.
AU NOM DU
conseil d’administration de Catégorie société Scioit.
« Jordy W. Chilcott » « Edna A. Chu »
Jordy W. Chilcott Edna A. Chu
Administrateur Administratrice
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ATTESTATION DU GESTIONNAIRE ET DU PROMOTEUR
Le 17 mai 2013

Catégorie Scotia de rendement a court terme

Catégorie Scotia d’obligations gouvernementalesndement en capital modéré
Catégorie Scotia mixte titres a revenu fixe

Catégorie Scotia d'obligations de sociétés canadie@ rendement en capital
Catégorie Scotia de dividendes canadiens

Catégorie Scotia mixte actions canadiennes

Catégorie Scotia mixte actions américaines

Catégorie privée Scotia d’actions canadiennes

Catégorie privée Scotia de dividendes américains

Catégorie privée Scotia d’actions américaines

Catégorie Scotia de dividendes mondiaux

Catégorie Scotia mixte actions internationales

Catégorie Portefeuille de revenu INNOVA Scotia

Catégorie Portefeuille de revenu equilibré INNOVéofa

Catégorie Portefeuille de croissance équilibrée @MW Scotia

Catégorie Portefeuille de croissance INNOVA Scotia

Catégorie Portefeuille de croissance maximale INRCB¢otia

La présente notice annuelle, avec le prospectuplifignet les documents intégrés par renvoi
dans ceux-ci, révele de facon compléte, véridiquelare tout fait important relatif aux titres
faisant I'objet du placement au moyen du prospesimplifie, conformément a la Iégislation en
valeurs mobilieres de chacune des provinces ethdeun des territoires du Canada, et ne
contient aucune information fausse ou trompeuse.

« Neil C. Macdonald » « Walter A. Pavan »
Neil C. Macdonald Walter A. Pavan
Chef de la direction, Chef des services financiers,
Commandité Gestion d’actifs Scotia Inc., & Commandité Gestion d’actifs
titre de commandité agissant pour le compte Scotia Inc., a titre de commandité
de Gestion d’actifs Scotia S.E.C., le agissant pour le compte de Gestion
gestionnaire et promoteur des fonds d’actifs Scotia S.E.C., le gestionnaire et

promoteur des fonds

AU NOM DU
conseil d’administration de Commandité Gestion tifaScotia Inc., a titre de commandité
agissant pour le compte de Gestion d’actifs S@#acC., le gestionnaire et promoteur des fonds

« Glen B. Gowland » « Edna A. Chu »
Glen B. Gowland Edna A. Chu
Administrateur Administratrice
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ATTESTATION DU PLACEUR PRINCIPAL
(actions de série A)

Le 17 mai 2013

Catégorie Scotia d’obligations gouvernementalesndement en capital modéré
Catégorie Scotia mixte titres a revenu fixe

Catégorie Scotia de dividendes canadiens

Catégorie Scotia mixte actions canadiennes

Catégorie Scotia mixte actions ameéricaines

Catégorie Scotia de dividendes mondiaux

Catégorie Scotia mixte actions internationales

Catégorie Portefeuille de revenu INNOVA Scotia
Catégorie Portefeuille de revenu equilibré INNOVéofa
Catégorie Portefeuille de croissance équilibrée @MW Scotia
Catégorie Portefeuille de croissance INNOVA Scotia
Catégorie Portefeuille de croissance maximale INRCB¢otia

A notre connaissance, la présente notice annweléx; le prospectus simplifié et les documents
intégrés par renvoi dans ceux-ci, révele de fagonptete, véridique et claire tout fait important
relatif aux titres faisant I'objet du placementraoyen du prospectus simplifi€é, conformément a
la Iégislation en valeurs mobiliéres de chacune gtesinces et de chacun des territoires du
Canada, et ne contient aucune information fausseompeuse.

Placements Scotia Inc.,
a titre de placeur principal des actions de série A
des fonds

Par: « Edna A. Chu »
Edna A. Chu
Administratrice
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Fonds Scotid™®

Actions de série A Actions de série M

Catégorie Scotia d’obligations Catégorie Scotia de rendement a court
gouvernementales a rendement en capitailerme

modéré Catégorie Scotia d’obligations

Catégorie Scotia mixte titres a revenu fixegouvernementales a rendement en capital
Catégorie Scotia de dividendes canadiensnodéré

Catégorie Scotia mixte actions canadienn€atégorie Scotia d’obligations de sociétés
Catégorie Scotia mixte actions américainganadiennes a rendement en capital
Catégorie Scotia de dividendes mondiauxCatégorie Scotia de dividendes canadiens

Catégorie Scotia mixte actions Catégorie privée Scotia d’actions
internationales canadiennes

Catégorie Portefeuille de revenu INNOVACatégorie privée Scotia de dividendes
Scotia americains

Catégorie Portefeuille de revenu équilibréCatégorie privée Scotia d’actions
INNOVA Scotia americaines

Catégorie Portefeuille de croissance
equilibrée INNOVA Scotia
Catégorie Portefeuille de croissance
INNOVA Scotia

Catégorie Portefeuille de croissance
maximale INNOVA Scotia

Géres par :

Gestion d’actifs Scotia S.E.C.
52" Floor

40 King Street West

Toronto (Ontario) M5H 1H1

www.fondsscotia.com
1-800-268-9269
info@scotiaam.com

Des renseignements supplémentaires sur les foguiefit dans leurs apercus des fonds, dans les
rapports de la direction sur le rendement des fehdsins leurs états financiers.

Vous pouvez obtenir sans frais un exemplaire dis éhanciers des fonds et des rapports de la
direction sur le rendement des fonds en composanl-800-387-5004 (francais) ou
le 1-800-268-9269 (ou le 416-750-3863 a Torontapl@s), en vous adressant a votre expert en
placement inscrit, ou sur Internet a I'adresse wamdsscotia.com.

Ces documents et d’autres renseignements surids,foomme les circulaires de sollicitation de
procurations et les contrats importants, peuvenaleégent étre obtenus a l'adresse
www.sedar.com.

MP Marque déposée de la Banque Scotia, utiliséelmmmce
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Les Fonds Scotia sont gérés par Gestion d'actitsi®&S.E.C. et sont offerts par 'intermédiaire Blacements
Scotia Inc. ainsi que par d’'autres courtiers etsedlers, dont ScotiaMcLeod et Scotia iITRADE, qonsdes
divisions de Scotia Capitaux Inc. (membre du Focaisadien de protection des épargnants). Gestiatials
Scotia S.E.C., Scotia Capitaux Inc. et Placemetti&Inc. sont des entités distinctes, bien gegefioient détenues
en propriété exclusive, directement ou indirecteinesr la Banque Scotia.
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