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NOM ET CREATION DES PORTEFEUILLES

La présente notice annuelle concerne le Porteéeult revenu INNOVA Scotia, le
Portefeuille de revenu équilibré INNOVA Scotia, Rortefeuille de croissance équilibrée
INNOVA Scotia, le Portefeuille de croissance INNO\B&otia et le Portefeuille de croissance
maximale INNOVA Scotia (dans le présent documees fonds sont désignés collectivement
comme les « Portefeuilles », et individuellemenhoee un « Portefeuille »).

Gestion d'actifs Scotia S.E.C. (« GAS » ou le «igesaire ») est le fiduciaire et le
gestionnaire des Portefeuilles. Le siége socidbAS et des Portefeuilles est situé au 40 King
Street West, 59 Floor, Toronto (Ontario) M5H 1H1. Vous pouvez kegeent communiquer
avec GAS par téléphone, sans frais, au 1-800-384-5@u au 416-750-3863 a Toronto), ou par
courriel par I'intermédiaire de son site Web a tegse www.banquescotia.covMous pouvez
obtenir de l'information relative & Gestion d’astibcotia S.E.C. sur son site Web a l'adresse
www.banquescotia.com

Le tableau figurant ci-apres indique le mode destitution de chaque Portefeuille et les
modifications apportées aux Portefeuilles :

Nom du Portefeuille Territoire Constitution et modifications
Portefeuille de revenu INNOV, Ontaric Le 5 janviel 200¢
Scotia * Modification apportée a I’Annexe A de |a

déclaration de fiducie cadre des Fonds
Scotia datée du 14 février 2005 et
modifiée et mise a jour en date

du 23 avril 2007

Le 1* novembre 2009

» Cession de la déclaration de fiducie cadre
et de la convention de gestion a Gestign
d’actifs Scotia S.E.C. par Placements
Scotia Inc.

Le 11 décembre 2009

» Déclaration de fiducie modifiée et mise a
jour des Fonds Scotia datée
du 14 février 2005 et modifiée et mise a
jour en date du 23 avril 2007 et
du 11 décembre 2009

Le 24 novembre 2011
» Déclaration de fiducie cadre modifiée €
mise a jour datée du 24 novembre 201
des Fonds Scotia, laquelle redésigne
toutes les « catégories » de parts
en « séries » de parts

=




Nom du Portefeuille Territoire Constitution et modifications
Portefeuille de revenu équilibré Ontario Le 5 janvier 2009
INNOVA Scotia * Modification apportée a I'’Annexe A de |a
déclaration de fiducie cadre des Fonds
Scotia datée du 14 février 2005 et
modifiée et mise a jour en date
du 23 avril 2007
Le 1° novembre 2009
» Cession de la déclaration de fiducie cadre
et de la convention de gestion a Gestign
d’actifs Scotia S.E.C. par Placements
Scotia Inc.
Le 11 décembre 2009
» Déclaration de fiducie modifiée et mise|a
jour des Fonds Scotia datée
du 14 février 2005 et modifiée et mise a
jour en date du 23 avril 2007 et
du 11 décembre 2009
Le 24 novembre 2011
» Déclaration de fiducie cadre modifiée gt
mise a jour datée du 24 novembre 2011
de GAS, laquelle redésigne toutes
les « catégories » de parts en « séries [»
de parts
Portefeuille de croissance Ontario Le 5 janvier 2009
equilibrée INNOVA Scotia * Modification apportée a I’Annexe A de |a
déclaration de fiducie cadre des Fonds
Scotia datée du 14 février 2005 et
modifiée et mise a jour en date
du 23 avril 2007
Le 1* novembre 2009
» Cession de la déclaration de fiducie cadre
et de la convention de gestion a Gestign
d’actifs Scotia S.E.C. par Placements
Scotia Inc.
Le 11 décembre 2009
» Déclaration de fiducie modifiée et mise a
jour des Fonds Scotia datée
du 14 février 2005 et modifiée et mise a

jour en date du 23 avril 2007 et
du 11 décembre 2009




Nom du Portefeuille

Territoire

Constitution et modifications

Le 24 novembre 2011
» Déclaration de fiducie cadre modifiée €
mise a jour datée du 24 novembre 201
de GAS, laquelle redésigne toutes
les « catégories » de parts en « séries [»
de parts

=

Portefeuille de croissance
INNOVA Scotia

Ontario

Le 5 janvier 2009
* Modification apportée a I'’Annexe A de |a
déclaration de fiducie cadre des Fonds
Scotia datée du 14 février 2005 et
modifiée et mise a jour en date
du 23 avril 2007

Le 1* novembre 2009

» Cession de la déclaration de fiducie cadre
et de la convention de gestion a Gestign
d’actifs Scotia S.E.C. par Placements
Scotia Inc.

Le 11 décembre 2009

» Déclaration de fiducie modifiée et mise|a
jour des Fonds Scotia datée
du 14 février 2005 et modifiée et mise a
jour en date du 23 avril 2007 et
du 11 décembre 2009

Le 24 novembre 2011
» Déclaration de fiducie cadre modifiée €
mise a jour datée du 24 novembre 2011
des Fonds Scotia, laquelle redésigne
toutes les « catégories » de parts
en « séries » de parts

—

Portefeuille de croissance
maximale INNOVA Scotia

Ontario

Le 5 janvier 2009
* Modification apportée a I’Annexe A de |a
déclaration de fiducie cadre des Fonds
Scotia datée du 14 février 2005 et
modifiée et mise a jour en date
du 23 avril 2007

Le 1* novembre 2009

» Cession de la déclaration de fiducie cadre
et de la convention de gestion a Gestign
d’actifs Scotia S.E.C. par Placements
Scotia Inc.




Nom du Portefeuille Territoire Constitution et modifications

Le 11 décembre 2009

» Déclaration de fiducie modifiée et mise
jour des Fonds Scotia datée
du 14 février 2005 et modifiée et mise a
jour en date du 23 avril 2007 et
du 11 décembre 2009

Le 24 novembre 2011
» Déclaration de fiducie cadre modifiée et
mise a jour datée du 24 novembre 2011
de GAS, laquelle redésigne toutes
les « catégories » de parts en « séries [»
de parts

Q)/

RESTRICTIONS ET PRATIQUES EN MATIERE DE PLACEMENT

Le prospectus simplifié des Portefeuilles renfelendétail des objectifs de placement, des
stratégies de placement et des facteurs de risourelgs Portefeuilles. De plus, les Portefeuilles
sont assujettis a certaines restrictions et prasiqgocontenues dans la législation en valeurs
mobilieres, notamment dans Re&glement 81-102 sur les organismes de placemadigctifo
(le « Réglement 81-102 »), qui visent en partie aief en sorte que les placements des
Portefeuilles soient diversifiés et relativemenuldes et que les Portefeuilles soient gérés de
facon adéquate. A I'exception des dérogations oisp chaque Portefeuille est géré
conformément a ces restrictions et pratiques. logtefeuilles ont obtenu l'autorisation de la part
des autorités en valeurs mobilieres de dérogeregleRent 81-102 et a certaines dispositions

des lois sur les valeurs mobilieres, tel qu’il @strit ci-apres.

Les objectifs de placement fondamentaux d’'un Peuié ne peuvent étre modifiés sans
I'approbation de la majorité des porteurs de paynt droit de vote.

Restrictions visant les opérations intéressées degganismes de placement collectif gérés
par un courtier

Les Portefeuilles sont assujettis a des restristlorsqu’ils effectuent des opérations avec
le gestionnaire ou des personnes reliées au geatierou qu’ils investissent dans ceux-ci. Dans
le cas de certaines activités visant des opératiotsressées, le Reglement 81-102 et
le Reglement 81-107 sur le comité d'examen indépendded fonds d’investissement
(le « Réglement 81-107 ») autorisent le gestiomnaiobtenir I'approbation du comité d’examen
indépendant des Portefeuilles et dans d'autres icast également nécessaire d’obtenir une
dispense des Autorités canadiennes en valeurs igrekil(les « ACVM »). Le gestionnaire a
obtenu certaines dispenses des ACVM.

Dans certains cas, le comité d’examen indépendast Rortefeuilles a donné son
approbation aux Portefeuilles, dans le cadre dinegruction permanente, pour qu’ils puissent
participer a une activité ou a une opération, nu@es d’autres cas, I'approbation doit étre
demandée au cas par cas. Conformément a ces dispeina ces approbations, et si certaines



conditions imposées par les ACVM ou le comité diera indépendant sont respectées, les
Portefeuilles peuvent :

a)

b)

d)

9)

acheter des titres d’'un émetteur assujetti cangoéglant la période de placement
des titres dans le public et la période de 60 jgursuit la période de placement, sans
égard au fait qu’'un preneur ferme relié, tel queti@dclLeod, participe au placement

des titres d’'un tel émetteur, a la condition, notemt :

(1) dans le cas de titres de participation, que legpient soit effectué dans le
cadre d’un prospectus;

(i) dans le cas de titres de créance, que les titregédace aient obtenu une note
approuvée et que cette note soit maintenue;

acheter des titres d’'un émetteur assujetti canadjen sont (i) des titres de
participation ou (ii) des titres convertibles, tdlss bons de souscription spéciaux, qui
permettent automatiquement au porteur d’achetartiéfa titres de participation de
I'émetteur assujetti ou de les convertir en de tiéles ou de les échanger contre de
tels titres, dés que ces autres titres de partioipaont inscrits et négociés a la cote
d’'une bourse dans le cadre d’'un placement privélanenla période de placement des
titres et la période de 60 jours qui suit la péeiate placement, sans égard au fait
gu’'un preneur ferme relié, tel que ScotiaMcLeodtippe au placement des titres
d’un tel émetteur;

acheter des titres de créance autres que d’Etat'opii pas obtenu de note approuvée
pendant la période de placement des titres de @eéztria période de 60 jours qui suit
la période de placement, sans égard au fait qu'teneur ferme relié, tel
gue ScotiaMcLeod, participe au placement des tithess tel émetteur;

si une cotation publique d’'un marché organisé estamhible, acheter ou vendre des
titres auprés du gestionnaire, d’'un conseiller &ews ou d'un fiduciaire du Fonds;

d’'un partenaire, d’'un administrateur ou d’'un memieda direction; d’'un membre du

méme groupe qu’une des personnes préecédemmenméeésigu d’'une personne qui a
des liens avec l'une d’elles ou de certains péitetteurs dont un partenaire, un
administrateur ou un membre de la direction du Bood du gestionnaire ou du

conseiller en valeurs du Fonds est partenaire, radtrateur, membre de la direction

ou porteur de titres (collectivement, les « pergsnreliées »), dans les cas ou ils
agissent a titre de contrepartistes;

acheter ou vendre des titres de créance aupréesodéesers reliés agissant a titre de
contrepartistes sur le marché canadien des titeesréance, a la condition que le
cours acheteur et le cours vendeur des titres tstigponibles;

acheter des titres de participation d'une persoahée, tels des actions ordinaires de
La Banque de Nouvelle-Ecosse (la « Banque Scatsus)e marché secondaire;

acheter dans le cadre d’'un placement initial ome'émission de nouveaux titres, des
titres de créance d'une personne reliée, dont leeedyjusqu’a I'échéance est



de 365 jours ou plus, ou acheter sur le marchénsia@® des titres de créance d'une
personne reliée.

Instruments dérivés

Les Portefeuilles peuvent utiliser des instrumealgisvés compatibles avec leurs objectifs
de placement sous réserve des prescriptions desMAGY investir dans de tels titres. Les
Portefeuilles peuvent utiliser ces titres pour s#gmer contre certains risques de placement, tels
gue les variations des taux de change et des faugrét et la volatilité des marchés boursiers.
lls peuvent également investir dans ces titressafidle autres que de couverture, par exemple
afin d’obtenir une exposition aux marchés finargieanadiens et internationaux, d’'investir lors
des replis boursiers ou de faciliter les opératamportefeuille ou d’en réduire les colts.

Vente a découvert

Les Fonds Scotia sous-jacents dans lesquels lésf&olles investissent, a I'exception des
fonds du marché monétaire, (chacun, un « Fondsis#ite), ont obtenu une dispense des
autorités canadiennes en valeurs mobilieres a ri¥gale certaines exigences
du Réglement 81-102 afin de pouvoir vendre desstiér découvert, garantir les actifs des Fonds
autorisés relativement aux ventes a découvert pbos#¢ en garantie les actifs des Fonds
autorisés aupres de courtiers relativement a c&smtipns. Une vente a découvert réalisée par un
Fonds autorisé est une pratique qui consiste alertgrles titres d'un préteur pour ensuite les
vendre sur le marché libre (ou « vendre a décowje une date ultérieure, le méme nombre
de titres est racheté par le Fonds autorisé aetmstcau préteur. Dans l'intervalle, le produit de |
premiére vente est déposé chez le préteur, a dronds autorisé verse des intéréts. Si la valeur
des titres diminue entre le moment ou le Fondsresdtées emprunte et celui ou il les rachete et
les retourne, le Fonds autorisé réalise un prafitla différence (une fois déduits les intéréts a
payer au préteur). Le Fonds autorisé dispose aespossibilités de gain plus nombreuses
lorsque les marchés sont généralement volatilsdaesse.

Les Fonds autorisés ont recours a la vente a dédoem respectant certains controles et
certaines restrictions. Toutes les ventes a décbune se réalisent que dans le cadre des
mécanismes de marché grace auxquels ces titresi@onalement achetés et vendus. Les titres
ne sont vendus a découvert qu’'en échange d’espétcés,Fonds autorisé recoit le produit en
especes dans les délais normaux de reglement deatiops sur le marché ou se fait la vente a
découvert. De plus, lorsque les titres d’'un émettiemnné sont vendus a découvert par un Fonds
autorisé, la valeur marchande globale de tousities tde cet émetteur vendus a découvert ne
doit pas dépasser 5 % de l'actif net global du Boagtorisé. La valeur marchande globale de
tous les titres vendus a découvert par un Fondwiséitne doit pas dépasser 20 % de son actif
net total suivant I'évaluation quotidienne au ma:cbe Fonds autorisé peut déposer auprés de
préteurs, conformément a la pratiqgue du sectewr,adéfs correspondant a ses obligations qui
découlent d’opérations de vente a découvert. Lal§@utorisé détient aussi une couverture en
especes (au sens du Reglement 81-102) d’'un mogtarninclut les actifs du Fonds autorisé
déposés auprés de préteurs et qui égal a au e de la valeur marchande globale de tous
les titres qu’il a vendus a découvert suivant ll@adon quotidienne au marché. Un Fonds
autorisé ne peut pas utiliser le produit des vertedécouvert pour acheter des positions
acheteurs autres qu’une couverture en especegjl’one vente a découvert est faite au Canada,
tout courtier qui détient des actifs du Fonds aséopour garantir la vente a découvert doit étre



un courtier inscrit et adhérer a un organisme di@giementation qui est un membre participant
du Fonds canadien de protection des épargnantsmeSvente a découvert est faite a I'extérieur
du Canada, tout courtier qui détient des actifsFdmds autorisé pour garantir la vente a
découvert doit étre membre d’une bourse de valemrglus d’avoir une valeur nette supérieure
a 50 millions de dollars, selon ses états finascardités les plus récents. Les actifs globaux
déposés par le Fonds autorisé auprés de tout eopdiur garantir les ventes a découvert ne
doivent pas dépasser 10 % de l'actif net total dods autorisé, selon la valeur marchande au
moment du dépot.

PARTS DES PORTEFEUILLES

Les parts et les séries de parts des Portefeuilles

Un Portefeuille peut offrir une ou plusieurs séresparts. Chaque série s’adresse a des
investisseurs différents. Chaque série de parta &artefeuille peut comporter des frais de
gestion différents et d’autres frais attribuablestie série de parts.

Chacun des Portefeuilles est autorisé a émettreombre illimité de séries divisées en un
nombre illimité de parts, dont chacune représenteparticipation indivise et égale dans l'actif
d’'un Portefeuille en particulier. Chaque sérieipgre a sa quote-part des distributions de revenu
net et des gains en capital réalisés nets au cbung année civile. La valeur de chaque part
fluctue en proportion de la valeur marchande dgifd’un Portefeuille.

A titre de porteur de parts d'un Portefeuille, vaugez les droits décrits ci-aprés. Les
fractions de parts comportent les droits et legilpges, et sont assujetties aux restrictions gt au
conditions, applicables aux parts entieres, dangdaortion que représente la fraction de part
par rapport a une part entiere, sauf que la fradi® part ne confere pas de droit de vote a son
porteur.

Une fois émises, les parts de chaque Portefewhé entierement libérées et elles ne sont
pas susceptibles d’appels subséquents. De ples, mi comportent aucun droit de préemption
ou de conversion. Des fractions de parts peuvealeggent étre émises. A titre de porteur de
parts d’'un Portefeuille, vous avez le droit d’exigee le Portefeuille rachéete vos parts au prix
décrit sous la rubriqu&/ente des partsEn regle générale, vos parts sont rachetables san
restriction. Au moment de la liquidation ou de issdlution d’'un Portefeuille, chaque porteur de
parts a le droit de participer proportionnellemamtpartage de I'actif du Portefeuille.

Chaque porteur de parts d’'un Portefeuille a letdde voter a I'égard de certaines
modifications proposées a la déclaration de fidoadre conformément & ce document ou selon
les exigences des lois sur les valeurs mobili&sasvote par série distincte est requis si une série
en particulier est touchée de maniére différente aletres séries. Un porteur de parts pourra
exercer un droit de vote par part d’'un Portefewldéenue a toute assemblée des porteurs de parts
convoquée pour voter sur de telles questions.

Sous réserve de toute dispense accordée par leMAdIM Portefeuilles, aux termes des
lois sur les valeurs mobilieres, les questionsamties doivent actuellement étre approuvées par
les porteurs de parts :



. la nomination d’un nouveau gestionnaire, a moins lgunouveau gestionnaire ne soit un
membre du méme groupe que GAS;

. une modification devant étre apportée aux objeddsplacement fondamentaux d’un
Portefeuille;

. la diminution de la fréquence de calcul de la validative par part d’un Portefeuille;

. la modification du mode de calcul des frais quitsorputés a un Portefeuille d’'une fagon

qui pourrait entrainer une augmentation des fraipuiés au Portefeuille, sauf si le
Portefeuille n'a pas de lien de dépendance avemetaonne physique ou morale qui
impose les frais et si les porteurs de parts ogu e préavis écrit d’au moins 60 jours
avant la date d’entrée en vigueur de la modificgtio

. la mise en place de frais qui sont imputés a uteRarille ou directement a ses porteurs
de parts par le Portefeuille ou par le gestionnagtativement aux parts du Portefeuille
détenues, d'une maniére susceptible d’entrainer auggnentation des codts pour le
Portefeuille ou pour ses porteurs de parts;

. dans certaines circonstances limitées, la fusian &ortefeuille avec un autre organisme
de placement collectif, qui ferait en sorte que pesteurs de parts du Portefeuille
deviennent les porteurs de parts d’'un autre organige placement collectif a la suite de
cette fusion;

. dans certaines circonstances limitées, la fusioan dPortefeuille avec un autre
Portefeuille (le « portefeuille prorogé ») danscledre de laquelle cette fusion serait
considérée comme un changement important pourdesyss de parts du portefeuille
prorogé. Aux assemblées des porteurs de partpoksurs de parts ont droit a un vote
par part entiere dont ils sont propriétaires.

Etant donné qu’aucune commission de vente ni auktaissde rachat ne sont facturés aux
porteurs de parts lorsque ceux-ci souscrivent atifacheter des parts des Portefeuilles, il n’est
pas obligatoire, a 'assemblée des porteurs des,pque toute augmentation des frais imputés
aux Portefeuilles par des parties ayant un lienl&mendance soit approuvée, si ces porteurs de
parts sont avisés du changement au moins 60 joarg k& date de sa prise d’effet.

Parts de série A et parts de série T

Les séries de parts d'un Portefeuille ont diffésefrais et sont destinées a différents
investisseurs. Tous les Portefeuilles émettentpades de serie A. Chacun des Portefeuilles, a
'exception du Portefeuille de croissance INNOVAoBa et du Portefeuille de croissance
maximale INNOVA Scotia, émettent également desspadgt série T. Tous les porteurs de parts
d’un Portefeuille sont habilités a voter & une addée des porteurs de parts lorsque la question
intéresse tous les porteurs de parts du Portedeuill



Evaluation des parts

La valeur d'un Portefeuille correspond a ce que lappelle sa « valeur liquidative ».
Lorsqu’'un Portefeuille calcule sa valeur liquidativil détermine la valeur marchande de
I'ensemble de ses actifs et il en soustrait I'ertslende ses passifs. A la fin de chaque jour, la
valeur liquidative est calculée séparément pougeéaérie d’'un Portefeuille en fonction de sa
guote-part de la valeur liquidative du Portefeuiltalculée conformément a la déclaration de
fiducie cadre du Portefeuille. On calcule quotidiement la valeur liquidative d’une série par
part (la « valeur liquidative par part ») en divisél) le montant correspondant a la valeur de la
guote-part de I'actif d’'un Portefeuille pour la iggrdéduction faite du montant de la quote-part
des frais communs du Portefeuille pour cette sérides frais propres a cette série par (2) le
nombre total de parts de cette série en circulaior moment. Cette valeur, qui varie d’un jour
a l'autre, est cruciale dans le sens ou elle cuesta valeur a laquelle les parts d’'un Portefeuill
sont achetées et rachetées. Un Portefeuille cal@utaleur liquidative des parts a la fermeture
des bureaux a chaque date d’évaluation. Chaqualpugégociation de la Bourse de Toronto ou
tout autre jour fixé aux fins de déclaration figcal aux fins de distribution ou de comptabilité
de chaque année est une « date d'évaluation »alcelde la valeur liquidative par part peut,
dans certaines circonstances exceptionnelles et séserve de I'approbation requise des
autorités de réglementation, étre suspendu.

Evaluation des titres en portefeuille et des passif

La valeur liquidative d’'un Portefeuille doit étralculée au moyen de la juste valeur de
I'actif et du passif du Portefeuille.

La valeur de l'actif d’'un Portefeuille est calculée fonction des principes d’évaluation
ci-apres :

1. la valeur des fonds en caisse ou en dép6t, dessiraies billets a demande, des créances,
des charges payées d’avance, des dividendes odistebutions en espéces recus (ou
devant étre recus par les actionnaires inscritsgdé@alarés en leur faveur, a une date a
laquelle la valeur liquidative est calculée) etl'd@érét couru mais non encore regu, sera
réputée correspondre au plein montant de ces étépsaf si le gestionnaire établit que la
valeur de ceux-ci ne correspond pas a leur pleimtamb, auquel cas leur valeur
correspondra a la juste valeur que le gestionaaira établie;

2. la valeur d'un titre inscrit a la cote d'une boursg négocié sur un marché hors cote
correspondra A) au cours vendeur de cl6ture celfpwmu B) en I'absence de cours de
cléture, a la moyenne des cours vendeurs et agBeteyjour-la ou C) si aucun cours
vendeur ou acheteur n’est disponible, au dernierscétabli pour ce titre aux fins du calcul
de la valeur liquidative du Portefeuille. La valedes titres intercotés sera calculée
conformément aux directives données a l'occasian I@agestionnaire. Malgré ce qui
précede, si, de l'avis du gestionnaire, les cotmsrdieres ou hors cote ne refletent pas
adéquatement les prix qui seraient obtenus paotfefeuille lors de I'aliénation de titres
qui s'impose pour refléter un rachat de partsecedleur correspondra a la juste valeur de
ces titres que le gestionnaire aura établie. Au emindu calcul de la valeur de titres
étrangers inscrits a la cote de bourses a I'extéde I'’Amérique du Nord, le gestionnaire



établira la valeur de ces titres a un niveau guoilde le mieux refléter la juste valeur de ces
titres au moment du calcul de la valeur liquidgtive

3. la valeur des instruments dérivés sera établie ocordfment aux lois sur les valeurs
mobilieres applicables;

4. la valeur des titres de négociation restreinte g¢adlie conformément aux lois sur les
valeurs mobilieres applicables;

5. lavaleur des titres ou des autres actifs poutukelsgaucune cotation ne peut étre facilement
obtenue correspondra a leur juste valeur ce jgurdame le gestionnaire I'aura établie de
la maniéere qu’il juge appropriée.

Le taux de change qui doit étre utilisé pour lavession de sommes libellées dans des
devises autres que le dollar canadien sera cehkiilegibanques communiquent au Portefeuille
comme étant le taux en vigueur a la date la plpprochée possible de la date du calcul de la
valeur liquidative.

Au cours des trois derniers exercices, ni GAS rgdstionnaire prédécesseur ne se sont
prévalus de leur droit de dérogation aux princigiésaluation precités.

Le gestionnaire dérogera a ces principes dévanatsi les méthodes énoncées
précédemment ne représentent pas fidelement la peeur d'un titre en particulier a un
moment précis; par exemple, si la négociation ditne a été suspendue apres I'annonce de
nouvelles défavorables importantes a I'égard dotaete.

Bien que le Reglement 81-106 exige des fonds ditissement qu’ils établissent la juste
valeur, il n’exige pas qu’ils établissent celleecinformément au manuel de I'Institut canadien
des comptables agréés (I'« ICCA »). Chaque Porilefezalcule la valeur liquidative des titres
du Portefeuille en fonction des principes d’évalratetablis dans la présente notice annuelle.
Les principes d’évaluation des Portefeuilles déféra certains égards des exigences du manuel
de P'ICCA utilisées aux fins de présentation denfbirmation financiere. Les principales
différences résident dans la facon dont GAS détergenéralement la juste valeur (i) des titres
négociés a une bourse de valeurs a l'aide du drsucture a cette bourse et (ii) des obligations,
des débentures et d'autres titres de créance delde la moyenne des cours acheteurs et
vendeurs.

SOUSCRIPTION ET VENTE DE PARTS DES PORTEFEUILLES

Souscription de parts

Les parts des Portefeuilles sont offertes en peeman a leur valeur liquidative par part,
calculée a l'occasion de la maniére exposée a lsique Evaluation des partsEn régle
générale, il n’y a ni commission de vente ni aufras a payer a la souscription de parts. Les
parts de série A peuvent étre souscrites directenagprés de Placements Scotia Inc.,
de ScotiaMcLeod et de Placement direct ScotiaMcLgoésignés collectivement par
I'expression « ScotiaMcLeod ») ou de Scotia Capitdnc. (« Scotia Capitaux ») dans les
provinces et territoires ou Placements Scotia ISzotiaMcLeod ou Scotia Capitaux sont
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autorisées a recevoir des ordres de souscriptioaupués de courtiers en valeurs mobilieres

inscrits dans votre province ou territoire. Lestpae série A et les parts de série T sont offertes
a tous les investisseurs. Les parts de série Tesadnt aux investisseurs qui cherchent a obtenir
des distributions mensuelles stables. Vous pouusgi gasser un ordre de souscription de parts
des Portefeuilles auprés de représentants de Riater8cotia Inc., dans les succursales de la
Banque Scotia et de la Société de fiducie Banquéadelle-Ecosse (« Trust Scotia »).

Tous les ordres de souscription de parts d’'un Rtk sont transmis au Portefeuille, qui
a la faculté de les accepter ou de les rejeteom@fité ou en partie. Le courtier doit transmettre
tout ordre de souscription de parts au siége satiaPortefeuille par messager, par poste
prioritaire ou par télécommunications, sans framirple souscripteur, le jour méme de sa
réception. Par mesure de précaution (qui peutnébdifiée au gré du gestionnaire), sauf dans les
cas prévus ci-apres, les Portefeuilles n'acceméntéralement pas d’ordre de souscription que
I'investisseur donne directement par téléphoneancpable. La décision d’'accepter ou de rejeter
un ordre de souscription est prise promptemendjedj qu’il arrive, dans la journée ouvrable
suivant la réception de I'ordre par le Portefeuilles ordres peuvent étre passés par téléphone ou
par Internet auprés de représentants de PlacerSeant& Inc. aux succursales ou aux centres
téléphoniques du Groupe Banque Scotia. Veuillesaber votre expert en placement inscrit
pour obtenir de plus amples détails. En cas dd, rige sommes accompagnant l'ordre de
souscription sont immédiatement retournées au sptesar.

Les montants minimaux de la souscription initiadetdute série de parts des Portefeuilles
est de 50 000 $ et celui des souscriptions ultéegede parts est de 100 $.

Le gestionnaire peut a son gré, a tout momentnst gaeavis, modifier le montant minimal
de la souscription ou ne pas imposer de minimurpelt fermer le compte d’'un investisseur
dans un Portefeuille si la valeur liquidative de tacement dans ce Portefeuille baisse en deca
du minimum fixé pour la souscription initiale. Vetrcourtier peut imposer des montants
minimaux supérieurs de placement initial ou de gaiaents ultérieurs.

La valeur liquidative par part pour fins d’émissiole parts est la premiere valeur
liquidative établie apres la réception d’'un ordeesduscription. Les Portefeuilles n’émettent pas
de certificats de parts.

Le paiement de tous les ordres de souscriptionads ploit parvenir au siege social des
Portefeuilles au plus tard le troisieme jour ouleaduivant (sans l'inclure) le jour ou le prix de
souscription des parts est calculé. Si le paierdanprix de souscription n’est pas recu dans ce
délai, le Portefeuille sera réputé avoir recu etepté un ordre de rachat de ces parts
le premier jour ouvrable suivant ce délai et ledoiibdu rachat sera affecté au remboursement de
la somme due au Portefeuille pour la souscriptiesdides parts. Si le produit du rachat excéde le
prix de souscription des parts, le Portefeuilletpunserver cet excédent. Si le produit du rachat
est inférieur au prix d’émission des parts, Plagam&cotia Inc., en qualité de placeur principal
des parts de série A des Portefeuilles, doit pagedifference au Portefeuille. Placements
Scotia Inc. est habilitée a recouvrer ces sommlas,les codts, frais et intéréts associés, aupres
des courtiers qui ont passé l'ordre de souscripti®as courtiers peuvent, pour leur part,
recouvrer ces sommes aupres de l'investisseur aqumia de payer le prix de souscription. Si
aucun autre courtier n'a servi d’'intermédiaire,delaents Scotia Inc. a le droit de recouvrer ces
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sommes auprés de l'investisseur qui n'a pas eféeletpaiement des parts visées par I'ordre de
souscription.

A l'exception des frais d’'opérations a court termécrits ci-aprés, les Portefeuilles
n'imposent pas de frais de rachat; toutefois, édgéservent le droit d’en imposer a lI'occasion
moyennant un préavis écrit de 60 jours transmispauteurs de parts et indiquant le montant et
le détail de ces frais. Les Portefeuilles n’envisdagpas d'imposer de tels frais a 'égard de I'une
ou de l'autre des séries décrites dans la présetiee annuelle au cours des 12 prochains mois.

Frais d’acquisition

Les parts de série A et les parts de série T de®fPoilles ne comportent pas de frais
d’acquisition, ce qui signifie que vous ne payezume commission de vente lorsque vous
achetez, substituez ou vendez ces parts par mageniédiaire ou celle des membres de notre
groupe.

Commissions de vente

Le gestionnaire peut verser aux employés de Plausn&cotia Inc. une commission de
vente initiale allant jusqu'a 1 % du montant inv@str le porteur de parts.

Frais de service et programmes d’encouragement desntes

Le gestionnaire peut verser aux employés de la BauStgotia, de Placements Scotia Inc.
ou de ScotiaMcLeod et aux courtiers inscrits dais fde service a I'égard des parts de série A et
des parts de série T des Portefeuilles. Ces foaisclculés tous les jours et payés tous les mois
et, sous réserve de certaines modalités, se fosdera valeur des parts de série A et des parts
de série T que vous détenez. De temps a autr@ritiess en especes ou en nature liées a la vente
de parts des Portefeuilles peuvent étre attrib@édes employés de la Banque Scotia ou de
Placements Scotia Inc. ou a des succursales deadgu® Scotia, qui les distribuent ou les
utilisent au profit général de leurs employés. G#st remunérer les courtiers au moyen d’'une
commission pour recommandation représentant juscpri@urrence de la moitié des honoraires
de conseils verseés par ses clients pendant la @rerannée. De plus amples renseignements sur
les frais de service et les programmes d’encouragendes ventes sont donnés a la
rubriqueRémunération du courtietu prospectus simplifié des Portefeuilles.

Par ailleurs, la Banque Scotia peut aussi inclaineehte de parts des Portefeuilles dans les
programmes d’encouragement généraux offerts a ssopnel, programmes qui peuvent
toucher bon nombre de produits de la Banque Scotia.

Substitution des parts des Portefeuilles

Vous pouvez substituer aux parts d’'un Portefedile parts d’un autre Portefeuille dans la
mesure ou vous étes admissible a la détention de da la série en question du nouveau
Portefeuille. Lorsque votre ordre est recu, lesspeu premier Portefeuille sont vendues et le
produit est utilisé pour acheter des parts du dauogi Portefeuille. Si vous substituez des parts
dans les 31 jours de leur achat, il se peut qus ayez a payer des frais d’'opérations a court
terme.
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La substitution a des parts d’'une série d’'un a&mads Scotia souscrites en vertu de
I'option avec frais de souscription différés ouptmn avec frais de souscription réduits de parts
de série A et de série T des Portefeuilles peutpooter des frais de rachat. Vous ne pouvez
substituer que des parts de Portefeuilles évaldaes une méme devise. Si vous détenez vos
parts dans un compte non enregistré, il se peutgue réalisiez un gain en capital ou que vous
subissiez une perte en capital. Les gains en tapitd imposables.

Changement de la désignation des parts

Vous pouvez échanger vos parts d'une série comtsepdrts d'une autre série du méme
Portefeuille, dans la mesure ou vous avez le dimitlétenir cette série de parts. Il est possible
que votre courtier vous demande une rémunératiang@uwnger la désignation de vos parts.

Vente des parts

Vous pouvez revendre vos parts a un Portefeuilléoahtemps en suivant la procédure
décrite a la rubrique suivante, a moins qu’'a ce prdnie Portefeuille n’ait temporairement
suspendu son obligation de racheter vos parts aedesoin, le consentement préalable de
la Commission des valeurs mobilieres de I'OntaMtre ordre de rachat de parts, aussi
appelé « ordre de vente » dans la présente noticeiele, constitue un «rachat » par le
Portefeuille des qu'on y a satisfait. Le prix dehat des parts visées par votre ordre de vente est
la valeur liquidative établie aprés la réceptiom |gaPortefeuille de votre ordre de vente. Le
paiement de vos parts vendues sera effectué pgueldans les trois jours ouvrables suivant la
réception par le Portefeuille de votre ordre deedre gestionnaire ne peut accepter d’ordres
de vente stipulant une date ultérieure ou un prix @ vente particulier; aucun ordre de vente
ne sera executé avant que le gestionnaire n’ait etftivement recu le paiement des parts qui
vous ont été émises en vertu d’'un ordre d’achat aétieur.

Les opérations a court terme (notamment les op&mexecutées pour tenter de déjouer le
marché) peuvent entrainer une hausse des fraisteféuille, ce qui nuit a tous les porteurs de
parts du Portefeuille. Le gestionnaire a mis eogldes systémes pour surveiller les opérations a
court terme. Ces systémes sont en mesure de rétedaachat ou toute substitution qui survient
dans les 31 jours suivant I'achat des parts entigmesS’il est établi qu’'un rachat ou une
substitution constitue une opération a court tefm@ortefeuille prélévera des frais de 2 % sur le
montant du rachat ou de la substitution. Ces tfaipérations a court terme sont conserveés par le
Portefeuille. Bien que les frais soient généralenaequittés au moyen du produit de rachat des
parts du Portefeuille en question, GAS a le dreitatheter des parts d’autres Portefeuilles dans
votre compte sans vous en aviser afin d’acquigerflais d’opérations a court terme. GAS peut,
a son seul gré, décider quelles parts seront rdebadt comment sera effectué le rachat. GAS
peut renoncer a ces frais dans certaines circarestast a son seul gré.

Les frais d’opérations a court terme ne s’appliqueas (i) aux opérations qui ne dépassent
pas un certain montant minimum en dollars établi [pagestionnaire a I'occasion; (ii) au
rééquilibrage automatique effectué dans le cadrsetvice offert par GAS; (iii) aux opérations
amorcées par GAS; (iv) aux paiements réguliersiteel d’'un FERR ou d'un FRV, et (v) aux
versements réguliers prévus aux termes d’'un prageade retraits automatiques ni aux fonds de
guasi-liquidités.
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Le gestionnaire peut, sur préavis écrit de 10 jofm#e racheter toutes les parts en
circulation d’'un Portefeuille qu’un porteur détiegitleur valeur liquidative totale est inférieure
au montant de la souscription initiale minimale ijueé dans le tableau de la
rubriqueSouscription de parts

Ordres de vente

Un résumé de la marche a suivre pour passer ure atervente figure ci-aprés. Le
gestionnaire peut, a I'occasion, y ajouter d’autneglalités permissibles et, le cas échéant, il doit
en informer tous les porteurs de parts.

Votre ordre de vente doit étre présenté par uoitter votre signature avalisée par votre
banque, société de fiducie ou courtier en valeurbiléres et étre accompagné de toute autre
preuve de l'autorisation de signer qu’un Portefeyieut raisonnablement exiger. Tout ordre de
vente provenant d’'une société par actions, d'udecfe, d’'une société de personnes, d'un
mandataire, d'un fiduciaire, d’'un copropriétaire mhets survivant ou d’'une succession doit étre
accompagné de la documentation habituelle atteBsaribrisation du signataire. Les ordres de
vente ne prennent effet que lorsque toute la dontatien en régle parvient au siege social du
Portefeuille concerné. Le gestionnaire peut a gén & tout moment et sans préavis, renoncer
aux exigences susmentionnées. Votre ordre de \mnieétre remis a Placements Scotia Inc.,
a ScotiaMcLeod ou a Scotia Capitaux dans les peegiret territoires ou ces sociétés sont
autorisées a vendre des parts des Portefeuillass WJouvez également passer un ordre de vente
auprés de votre courtier en valeurs mobilieresrins¢ous pouvez enfin passer un ordre de
vente aupres de représentants de Placements Buotdans les succursales de la Banque Scotia
ou de Trust Scotia. Les courtiers en valeurs mexeidi doivent transmettre le détail de tout ordre
de vente a un Portefeuille par messager, par ggigtaire ou par télécommunications, sans
frais pour I'investisseur, le jour méme de sa réoep A titre de mesure de précaution (qui peut
étre modifiée au gré du gestionnaire), en reglegde, les Portefeuilles n'accepteront aucun
ordre de vente que le porteur de parts donne diratt par téléphone, par cable ou par tout
autre moyen électronique.

Si le porteur de parts ne fait pas parvenir auefeutlle un ordre de vente diment rempli
dans les dix jours ouvrables suivant la date adbejla valeur liquidative applicable a son ordre
de vente a été calculée, le Portefeuille sera éépuir recu et accepte, le dixieme jour ouvrable
a la fermeture des bureaux, un ordre d’achat dombre de parts égal au nombre de parts
rachetées et il affectera le produit du rachataiament du prix d’émission de ces parts. Si cette
somme est inférieure au produit du rachat, le Rariée peut conserver cet excédent. Si cette
somme excede le produit du rachat, PlacementsaSoati, en qualité de placeur principal des
parts de série A des Portefeuilles, doit payeifférgnce au Portefeuille. Placements Scotia Inc.
est habilitée a recouvrer ces sommes, plus les @ilihtéréts associés, auprés des courtiers qui
ont passé l'ordre de rachat, et ces courtiers pd#uvecouvrer ces sommes aupres de
l'investisseur qui a omis de fournir un ordre dateediment rempli. Si aucun autre courtier n'a
servi d’'intermédiaire, Placements Scotia Inc. aideit de recouvrer directement ces sommes
auprées de l'investisseur qui n'a pas fourni un el vente didment rempli.
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Tous les ordres de vente sont exécutés dans I'deelteur réception. Les ordres de vente
comportant des transferts de parts a destinatioengorovenance d’un régime enregistré (terme
défini ci-aprés) peuvent étre retardés si les desusnde transfert ne sont pas remplis dans
I'ordre prescrit par ’'Agence du revenu du Canddagroduit de la vente ne peut étre payé par un
Portefeuille avant que toutes les formalités adstiaiives propres au régime enregistré soient
accomplies.

OPTIONS DE PLACEMENT

Pour obtenir une description des diverses optiongpldcement offertes, veuillez vous
reporter au prospectus simplifié des PortefeuillEsplus amples détails sont présentés ci-apres :

Cotisations par prélevements automatiques

Vous pouvez faire des cotisations par prélevemautsmatiques réguliers pour les parts
de série A des Portefeuilles que vous détenez,vpoque vous respectiez les montants de
placement minimaux indiqués a la rubridge@uscription de partd/ous choisissez vous-méme la
fréquence de vos souscriptions, qui peuvent éitesfahaque semaine, aux deux semaines, deux
fois par mois, mensuellement, bimestriellementmestriellement, semestriellement ou
annuellement, par voie de prélévements automatiquesotre compte bancaire auprés de la
Banque Scotia ou d’'un autre établissement finarmeiradien important.

Vous pouvez aussi changer le montant de vos stistis ou leur fréquence, ou encore
mettre fin a votre programme a tout moment, sanwlgé en communiquant avec votre
représentant en épargne collective. Les formulag®yant & instaurer des cotisations par
prélevements automatiques vous seront remis suamniggnlorsque vous donnerez votre ordre a
votre courtier. Des programmes d’investissemerdraatique similaires peuvent étre offerts par
ScotiaMcLeod et d’autres courtiers pour les pagtsé@tie A des Portefeuilles.

Le gestionnaire a recu une dispense de I'exigeade/icison d’un prospectus simplifié de
renouvellement (et des modifications qui y sontoa@®es) aux investisseurs qui achétent des
parts des Portefeuilles dans le cadre d'un progmnde cotisations par prélevements
automatiques ou de programmes analogues. Veuitleg keporter a la rubrigu@otisations par
prélevements automatiquetu prospectus simplifie des Portefeuilles pourenist plus de
renseignements.

Programme Placement CAP/C

Le programmePlacement CAP(le « programme ») offert par la Banque Scotia vous
permet d’évaluer votre situation financiere actiat apporte des solutions a chacun de vos
objectifs en vous suggérant des options de placearefonction de vos besoins particuliers. A
I'aide du programme, vous déterminez le montant\wques pouvez verser régulierement comme
cotisation a I'égard de chacun de vos objectifs.ni@ntant des cotisations par prélevements
automatiques sera tiré de votre compte bancairaffetté aux placements choisis. Aucun
montant minimal ne s’applique a I'égard du placemimitial dans les parts de certains
Portefeuilles lorsqu’elles sont achetées a l'aidepdogramme. Pour obtenir de plus amples
renseignements, veuillez vous reporter a la rubr®puscription de parts
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Régimes enregistrés

Vous pouvez ouvrir un REER, un FERR, un CRIF, uiRREN FRV, un FRRI, un FRRP,
un CELI ou un REEE Scotia (collectivement avec REDB et les REEI, les «régimes
enregistrés ») pour y déposer des parts des Paitte$e Pour les régimes enregistrés Scotia, les
montants minimaux de la cotisation initiale et desisations ultérieures sont les mémes que
ceux indiqués a la rubrigugouscription de partd_e gestionnaire peut a son gré, a tout moment
et sans préavis, modifier les montants minimauxatesation ou ne pas imposer de minimum.
Les parts des Portefeuilles peuvent aussi étrendésedans un REER ou un FERR (ou autre
régime enregistreé) autogéré tenu aupres de n’iragprel autre établissement financier qui peut
étre approuvé par le gestionnaire, mais ces régio@saient étre assujettis a certains frais.

Vous pouvez ouvrir un régime enregistré Scotiatfu autre régime analogue que peut
offrir le gestionnaire ou Placements Scotia Ina.y@mplissant un formulaire d’adhésion et une
déclaration de fiducie que vous pouvez vous pracuieectement aupres de Placements
Scotia Inc. et de Trust Scotia ou aux bureaux diaartier participant désigné par GAS ou
Placements Scotia Inc. dans certaines provincesrtins territoires.

Vous étes prié de consulter votre conseiller en ialité au sujet des conséquences que
peuvent entrainer I'établissement, la modificationet la dissolution d’'un régime enregistré
en vertu de laLoi de I'imp6t sur le revenyCanada) (la « Loi de I'imp6t ») et des lois fiscak
provinciales applicables.Il vous incombe, si vous investissez dans un régamregistreé, de
déterminer les incidences que ce placement aunavoais en vertu des lois fiscales applicables.
Les Portefeuilles n'assument aucune responsalgjlitédécoulerait du simple fait de mettre a
votre disposition les régimes enregistrés Scotiafimg de placement.

Programme de retraits automatiques

Les porteurs de parts de série A peuvent établpragramme de retraits automatiques en
vertu duquel un nombre suffisant de parts d’'un éfetille sera périodiquement racheté de
maniere a ce que des paiements en especes lent seisés régulierement. Aux fins de
I'établissement et du maintien d’un programme diaits automatiques pour les parts de série A,
vous devez disposer d’'un solde initial minimal @050 $ pour établir le programme et vous
devez retirer un minimum de 50 $ chaque fois.

Veuillez vous reporter a la rubriq@ouscription de partafin de déterminer les montants
de placement minimaux. Aux termes du programmeeti@it minimal est de 50 $ chaque fois.
Le gestionnaire peut, a son gré, a tout momentars préavis, modifier les montants de
placement initial minimaux et des retraits ou ng @aimposer.

Vous pouvez modifier votre programme de retraitomatiques ou I'abandonner, sans

frais, par avis écrit au gestionnaire. La modifmaiou I'abandon du programme prend effet dans
les 30 jours suivant la réception de cet avis.
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Si, dans le cadre du programme de retraits autqoesj les retraits périodiques dépassent
les distributions de revenu et de gains en camalx-ci entameront ou épuiseront votre capital
investi. Les programmes de retraits automatiquesam¢ pas offerts pour les REER et autres
régimes enregistres.

Tout rachat ou transfert de parts peut avoir deisi@mces fiscales pour vous. Veuillez vous
reporter a la rubriqu&raitement fiscal de votre placement

TRAITEMENT FISCAL DE VOTRE PLACEMENT

Le texte qui suit résume les principales inciderfsesmles fédérales canadiennes touchant
généralement les Portefeuilles et les porteursads pésidant au Canada qui sont des particuliers
(autres que des fiducies) et qui détiennent learsspa titre d’immobilisations. Le résumé se
fonde sur les dispositions actuelles de la Loi ‘dapbt et de son réglement d’application
(le « réglement »), sur les propositions visant @difier la Loi de I'imp6t ou son reglement,
annoncées publiqguement par le ministre des Fingi@asada) (le « ministre ») avant la date des
présentes (les « propositions fiscales »), ain® gqur les pratigues administratives et les
politiques de cotisation courantes publiées pagddce du revenu du Canada. Il a été supposé
gue les propositions fiscales seront adoptées sklofacon proposée et qu’aucune autre
modification pertinente ne sera apportée a unagplicable. Toutefois, aucune garantie ne peut
étre donnée a cet égard.

Le présent résumé ne traite pas de toutes leseimoéd fiscales possibles et suppose que
les Portefeuilles sont admissibles en tant quecfedude fonds commun de placement en vertu de
la Loi de I'imp6t, et ce, a toutes les époques whimees. Le gestionnaire s’attend a ce que les
Portefeuilles soient ainsi admissibles. Le préséatimé ne tient pas compte des lois fiscales
provinciales, territoriales ou étrangeres qui paiemt avoir des incidences différentes de celles
de la législation fédérale. Les souscripteurs despaventuels sont priés de consulter leurs
conseillers en fiscalité relativement a leur sitwaparticuliere.

Régime fiscal des Portefeuilles

Chaque Portefeuille distribuera chaque année arbeyrs de ses parts son revenu net et
ses gains en capital nets réalisés, le cas écldzamg,la mesure nécessaire pour ne pas avoir a
payer I'impot sur le revenu prévu a la partie llalé€oi de I'impd6t pour toute année d’'impaosition
(en tenant compte de tout droit a un remboursemenitre des gains en capital). Les pertes en
capital ou les pertes de revenu subies par unfloiite ne peuvent étre attribuées aux porteurs
de parts mais peuvent, sous réserve de certaimitedj étre déduites par le Portefeuille des
gains en capital ou du revenu net réalisés au argsannées d'imposition ultérieures. Tous les
frais déductibles d'un Portefeuille, dont les fr@ismmuns a toutes les séries de parts du
Portefeuille et les frais de gestion, ainsi quedases frais propres a une seérie particuliere de
parts d'un Portefeuille, seront pris en compte dEngalcul du revenu ou de la perte du
Portefeuille pris dans son ensemble. Dans certaigsune telle situation peut faire en sorte que
les frais attribuables a une ou a des séries de gam Portefeuille servent a réduire le revenu
attribuable a une autre ou a d’autres séries de garPortefeuille. Le revenu de source étrangére
peut étre assujetti a des retenues fiscales étemqgeai, dans la mesure prévue par le Portefeuille
et permise par la Loi de I'imp6t, pourront permetiux porteurs de parts d’avoir droit a un
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crédit pour imp6t étranger. En regle générale,g@iss provenant des instruments dérivés (y
compris les contrats a terme standardisés et dea gyee) utilisés a des fins autres que de
couverture seront imposés en tant que revenu phufn tant que gains en capital. Dans
certaines circonstances, les pertes en capitaésytair les Portefeuilles peuvent étre suspendues
et, par conségquent, peuvent ne pas étre admissimieme exonération des gains en capital.

Le 27 aolt 2010, le ministre a publié aux fins destltation des propositions fiscales
visant a mettre en ceuvre les mesures fiscalesvaqigrd été annoncées dans le budget fédéral
canadien de 2010, qui a été déposé a la Chambmeodersunes le 4 mars 2010. Comme il avait
été annoncé, les propositions fiscales antérieussst I'imposition des placements dans des
entités de placement étrangeres (les « propositelaives aux EPE ») ne seront pas mises en
ceuvre. L'actuel article 94.1 de la Loi de I'impdndeurera plutét en vigueur, sous réserve de
certaines modifications limitées. Un Portefeuilmupait étre assujetti a I'actuel article 94.1 de |
Loi de I'imp6t s'il détient un « bien d’un fonds géacement non-résident » ou a un droit sur un
tel bien. L'actuel article 94.1 de la Loi de l'imp&appliquera au Portefeuille si la valeur des
droits peut raisonnablement étre considérée coméaeuthnt principalement, directement ou
indirectement, de placements en portefeuille dm biein fonds de placement non-résident. Le
cas échéant, ces régles pourraient forcer le Roitief & inclure dans son revenu une somme
calculée d’apres le colt du bien d’'un fonds de gptzent non-résident, multiplié par le taux
d’intérét prescrit. Ces regles s’appliqueraientPautefeuille au cours d’'une année d’imposition
si I'on pouvait raisonnablement conclure, aprésiraienu compte de toutes les circonstances,
gue l'une des raisons principales pour lesqueledortefeuille a acquis, détient ou a un
placement dans l'entité qui constitue un bien damds de placement non-résident est de tirer un
bénéfice des placements en portefeuille de I'emttdacon que les impdts sur les revenus, les
bénéfices et les gains en provenant pour une aloréeée soient considérablement moins élevés
gue l'imp6t dont ces revenus, ces bénéfices etgaass auraient été frappés s'’ils avaient été
gagneés directement par le Portefeuille. Les cdesgijuridiques ont été informés qu’aucune des
raisons pour lesquelles un Portefeuille acqueunmitiroit sur un « bien d’'un fonds de placement
non-résident » ne peut raisonnablement étre cagd®mme correspondant a celles qui sont
énoncées ci-dessus. Par conséguent, conformémeptapositions fiscales, I'actuel article 94.1
ne devrait pas s’appliquer aux Portefeuilles.

Traitement fiscal des porteurs de parts

Les porteurs de parts doivent inclure dans leuemave montant du revenu net ainsi que la
tranche imposable des gains en capital nets réalisécas échéant, qui leur sont payables au
cours d’'une année par un Portefeuille (y compsadistributions sur les frais de gestion), que ce
montant et cette tranche aient été payés au cotnmiargéinvestis dans des parts additionnelles.
Dans la mesure ou les distributions (y comprigdisributions sur les frais de gestion) payables
a un porteur de parts par un Portefeuille au cdunse année donnée excedent la part du revenu
net et des gains en capital nets réalisés du RBaillef revenant a ce porteur de parts, ces
distributions excédentaires constitueront un remdmuent de capital et ne seront pas
imposables, mais réduiront le prix de base rajdstparts du porteur. Si le prix de base rajusté
des parts du porteur de parts est réduit a moizee il sera réputé réaliser un gain en capital a
la hauteur du montant négatif et le prix de bapesté de ses parts augmentera a zéro. Lorsqu’un
porteur de parts acquiert des parts d’'un Portééeud valeur liquidative des parts peut tenir
compte du revenu accumulé mais non distribué, daes gn capital réalisés mais non distribués

18



et des gains en capital non réalisés. Lorsque aegamts sont distribués au porteur de parts,
celui-ci doit les inclure dans le calcul de sonemy méme s’ils ont été accumulés par le
Portefeuille avant la date a laquelle il a acqes garts du Portefeuille.

Dans la mesure permise par la Loi de I'impot, cleaBortefeuille fera des attributions de
sorte que les gains en capital et les dividendgmsables provenant de sociétés canadiennes
imposables et le revenu de source étrangere carsety pour I'application des dispositions
fiscales, leurs caractéristiques entre les maisspoeteurs de parts. Un crédit d'imp6t bonifié
pour dividendes vise certains dividendes admissibégus de sociétés canadiennes. Pour les
besoins du crédit pour imp6ét étranger, les portelerparts seront réputés avoir payé leur part
proportionnelle d'impot étranger sur ce revenua&ce étrangere.

En regle générale, le Portefeuille distribuera fEins provenant des instruments
dérivés (y compris les contrats a terme standasditéle gré a gré) utilisés a des fins autres que
de couverture en tant que revenu plutét qu’endastgains en capital.

A la disposition d’une part, les porteurs de peétdiseront un gain en capital (ou subiront
une perte en capital) dans la mesure ou le produid disposition est supérieur (ou inférieur) au
prix de base rajusté de leur part a ce moment-dgoné des frais de disposition. Un changement
de série de parts d’'un Portefeuille a une autrie sy parts du méme Portefeuille n’entrainera
pas la disposition des parts changées. En reglérgiénles porteurs de parts doivent inclure la
moitié d’un gain en capital dans le calcul de lewenu et peuvent déduire la moitié d’'une perte
en capital subie des gains en capital imposables.

Chaque porteur de parts recevra les relevés dapgeations et les feuillets fiscaux annuels
indiquant les distributions de revenu, de rembouesd du capital et de gains en capital nets
réalisés dont le porteur de parts a besoin poupliesa déclaration de revenus.

Imp&t minimum de remplacement

Les particuliers, y compris certaines fiducies @wtcgssions, sont assujettis a un impot
minimum de remplacement. Ces personnes pourraievoidpayer cet imp6t minimum de
remplacement a la suite de gains en capital réabséde dividendes recus relativement a des
parts d'un Portefeuille.

Régimes exonérés de I'impot

Chaque Portefeuille est une fiducie de fonds comdriplacement en vertu de la Loi de
impdt. Pourvu que chacun des Portefeuilles sdihissible a titre de fiducie de fonds commun
de placement en vertu de la Loi de I'impdt, et &@gpous moments importants, les parts des
Portefeuilles seront des « placements admissibles wertu de la Loi de I'mp6t pour les
fiducies régies par des régimes enregistrés.

Toutefois, vous pouvez étre assujetti a une pénaliscale si les parts sont
des « placements interdits » aux fins d’'un compépatgne libre d'impdt, de la maniere prévue
dans la Loi de I'imp6t.
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L’avis de motion de voies et moyens qui a été gulpiar le ministere des Finances
le 3 octobre 2011 propose d’étendre la portée dgkes relatives au « placement interdit » et
I'application d’'une pénalité fiscale au rentier a’'végime enregistré d’épargne-retraite ou d’'un
fonds enregistré de revenu de retraite. Les irs@stirs qui choisissent d’acheter des parts des
Portefeuilles au moyen d’'un régime enregistré demtaconsulter leurs propres conseillers en
fiscalité en ce qui concerne le traitement fisaa dotisations a ces régimes enregistrés et des
acquisitions de biens par ceux-ci, ou pour savdessparts des Portefeuilles constitueraient des
placements interdits en vertu de la Loi de I'im@ans leur situation particuliere.

GESTION ET ADMINISTRATION DES PORTEFEUILLES

Le gestionnaire

GAS assume les fonctions de gestionnaire des RaitleE aux termes d’'une convention
de gestion cadre (la « convention de gestion caddatée du 14 février 2005, dans sa version
modifiée et mise a jour en date du 23 avril 200Téeée a GAS le®Inovembre 2009.

Aux termes de la convention de gestion cadre, GéiSfaurnir ou faire en sorte que soient
fournis aux Portefeuilles des services de gestopattefeuille, lesquels comprennent toutes les
décisions concernant I'achat de titres pour lesepeuilles, la vente de titres en portefeuille et
'exécution de toutes les opérations de portefeudiinsi que tous les services et installations
d’administration et nécessaires ou souhaitablespmpris I'évaluation, la comptabilité des
Portefeuilles et les registres des porteurs desplast convention de gestion cadre prévoit que le
gestionnaire peut confier a un mandataire I'exécutiles fonctions administratives pour le
compte des Portefeuilles, et a des courtiers letxéc des opérations de portefeuille des
Portefeuilles.

La convention de gestion cadre ne peut étre cédéesgjvant le consentement de l'autre
partie et conformément aux dispositions de la datitn de fiducie cadre et de I'ensemble des
lois, des reglements et des autres restrictionscappes des organismes de réglementation du
Canada. Aucun changement ne peut étre apporté Gorlaention de gestion cadre sans
I'approbation des porteurs de parts, dans les gasle est requise par les lois, les réglements ou
les politiques des organismes de réglementatioma&tiere de valeurs mobilieres. Lorsque ces
lois, réglements ou politiques n’exigent pas I'ajiyation des porteurs de parts, les dispositions
de la convention de gestion cadre peuvent étrefiéediavec I'approbation du fiduciaire et celle
du gestionnaire.

Aux termes de la convention de gestion cadre, $&@®aire recoit des frais de la part des
Portefeuilles a I'égard de certaines séries desperitqu’il est décrit dans le prospectus simglifi
Les Portefeuilles sont tenus de payer de I'impétlesi frais qu’ils paient au gestionnaire, ainsi
gue sur la majorité des biens et des servicesscacijuierent.

Des réductions des frais de gestion pour les Ruitefs peuvent étre négociées entre le
gestionnaire et certains investisseurs investisdans les Portefeuilles. Les réductions sont
généralement payées au méme moment ou les digiribule revenu sont effectuées par le
Portefeuille et réglées par des distributions despdu Portefeuille (les « distributions sur les
frais de gestion ») effectuées par voie de réiis@snent automatigue dans des parts
supplémentaires du Portefeuille. Les distributisos les frais de gestion visent a susciter des
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placements importants qui, autrement, pourraieme @&aits ailleurs. (Cela profite aux
Portefeuilles et au gestionnaire parce que les fdministratifs pour chaque dollar placé dans
les Portefeuilles sont moindres en cas de placaménportants.) L’admissibilité aux
distributions sur les frais de gestion pour ledgums de parts des autres Portefeuilles repose sur
la taille du placement effectué ou détenu danswplasieurs Portefeuilles. Les distributions sur
les frais de gestion sont payées d’abord sur lemewet et les gains en capital nets réalisés, puis
sur le capital. Le gestionnaire peut mettre fireflecpratique a tout moment sur préavis écrit a
linvestisseur ou au porteur de parts. GAS ne peecaucuns honoraires comme fiduciaire des
Portefeuilles.

Vous trouverez de plus amples renseignements awentiela gestion des Portefeuilles sous
la rubriqueAutres renseignements importadesla présente notice annuelle.

Dirigeants et administrateurs du commandité de Cantité Gestion d’actifs Scotia Inc.

Le tableau figurant ci-apres indique les noms aiXide résidence des administrateurs et
des dirigeants de Commandité Gestion d’actifs &dat., commandité du gestionnaire, les
fonctions principales gu’ils ont occupées au cales cing dernieres années ainsi que les postes
gu’ils occupent aupres de Commandité Gestion d&Stotia Inc. :

Nom et lieu Postes occupés aupres de Fonctions principales au cours
de résidence Commandité des cing derniéres années
Gestion d’actifs Scotia Inc.
Jordy Chilcott Président du conseil, Vice-président directeur, responsable des Fonds
Oakuville (Ontario) administrateur et dirigeant | Dynamique, Goodman & Company, Conseil en

placement Itée

Neil C. Macdonald Chef de la direction et

Toronto (Ontario) administrateur D’octobre 2011 a ce jour — Chef de la direction,

Commandité Gestion d’actifs Scotia Inc.
D’octobre 2011 a ce jour — Chef de la directi@AS
De juin 2007 a octobre 2011 — Directeur géné&alS

D’ao(t 2002 a juin 2007 — Vice-président, Placetse
AGF

Walter A. Pavan Chef des services financiers| De novembre 2009 a ce jour — Chef des services
Oakuville (Ontario) et administrateur financiers, GAS

De novembre 2009 a ce jour — Chef des services
financiers, Commandité Gestion d'actifs Scotia Inc.

De mai 2002 a ce jour — Vice-président, Banquai&a

De février 1990 a ce jour — Vice-président, trissoet
chef des services financiers, Placements Scotia Inc

Edna A. Chu Vice-présidente, Conformité, D’ao(it 2011 a ce jour — Chef de la conformité
Toronto (Ontario) et administratrice (gestionnaire de fonds d'investissement), GAS

—

De mars 2010 a ce jour — Vice-présidente, Conf@m
GAS

De novembre 2009 a ce jour — Vice-présidente,
Conformité, Commandité Gestion d’actifs Scotia Inc.
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Nom et lieu
de résidence

Postes occupés aupres de

Commandité

Gestion d’actifs Scotia Inc.

Fonctions principales au cours
des cinq derniéres années

De septembre 2006 a ce jour — Vice-présidente,
Conformité, Placements Scotia Inc.

De septembre 2006 a ce jour — Vice-présidentbett
adjointe, Conformité, Gestion de patrimoine, Banqu
Scotia

Glen B. Gowland
Caledon (Ontario)

Administrateur

D’octobre 2011 a ce jour — Directgénéral et
responsable, Groupe Gestion privée Scotia, Cartad
Activités institutionnelles mondiales, GAS

De novembre 2009 a octobre 2011 — Chef de la
direction, Commandité Gestion d’actifs Scotia Inc.

De novembre 2009 a octobre 2011 — Chef de la
direction, GAS

De novembre 2006 a octobre 2011 — Directeur gén
et responsable des fonds communs de placement,
Banque Scotia

De juin 2006 a octobre 2011 — Président et chdéd
direction, Placements Scotia Inc.

D

a e

Hamish B. Angus
Toronto (Ontario)

Administrateur

De septembre 2004 a ce jour — Dénercgénéral et
responsable, Services de courtage de plein exercic
ScotiaMcLeod, Scotia Capitaux Inc.

)

P.D. Michael Henry
Mississauga (Ontario)

Administrateur

De mai 2011 a ce jour — Vice-puésit principal,
Paiements de détail, préts et dépdts commerciaux,
Réseau canadien

D’octobre 2008 a ce jour — Premier vice-président
Vente et service, services bancaires aux partisuiie
aux entreprises, Banque Scotia

De mars 2006 a octobre 2008 — Directeur général,
Gestion privée et clients institutionnels, Gestien
placements Scotia Cassels Limitée

Tony Cestra
Oakuville (Ontario)

Administrateur

De mai 2009 a ce jour — Directeunédga@l et
responsable, Placements en actions et actifs cdsteet
Banque Scotia

De mai 2006 a avril 2009 — Directeur général et

responsable, Placements en actions privés, Banque

Scotia

D

Brian McChesney
Unionville (Ontario)

Administrateur

De juillet 1985 a ce jour — Direatgénéral, Scotia
Capitaux Inc.

Wesley G.S. Mill
Toronto (Ontario)

Chef des placemer

D’avril 2011 a ce jou- Chef des placements, G

D’avril 2011 a ce jour — Chef des placements,
Commandité Gestion d’actifs Scotia Inc.

De novembre 2009 a avril 2011 — Directeur général
Actions, GAS
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Nom et lieu
de résidence

Postes occupés aupres de
Commandité
Gestion d’actifs Scotia Inc.

Fonctions principales au cours
des cinq derniéres années

De septembre 2008novembre 200 Directeu
général, Actions, Gestion de placements Scotia
Cassels Limitée

De juin 2006 a septembre 2008 — Directeur général
Clients privés, Gestion de placements Scotia
Cassel Limitée

Helena Lau
Toronto (Ontario)

Secrétaire

De novembre 2009 a ce jour — Secré@iS,

De novembre 2009 a ce jour — Secrétaire, Commair
Gestion d'actifs Scotia Inc.

De novembre 2009 a ce jour — Secrétaire, Placeme
Scotia Inc.

De juin 2006 a ce jour — Directrice principale adfe
des filiales et secrétaire adjointe, Banque Scotia

Dirigeants et administrateurs de Gestion d’actit®®a S.E.C.

dité

nts

Le tableau figurant ci-apres indique les nomsaixide résidence des administrateurs et
des dirigeants de Gestion d’actifs Scotia S.E.€s, fbnctions principales occupées au cours
des cing derniéres années ainsi que les postds godupent aupres de GAS

Nom et lieu
de résidence

Postes occupés aupres
de GAS

Fonctions principales au cours
des cinq derniéres années

Neil C. Macdonald
Toronto (Ontario)

Chef de la direction

D’octobre 2011 a ce jour — Chef de la direction,S5A
D’octobre 2011 a ce jour — Chef de la direction,
Commandité Gestion d’actifs Scotia Inc.

De juin 2007 a octobre 2011 — Directeur généralsSG

D’aodt 2002 a juin 2007 — Vice-président, Placerme
AGF

Walter A. Pavan
Oakuville (Ontario)

Chef des services
financiers

De novembre 2009 a ce jour — Chef des services
financiers, GAS

De novembre 2009 a ce jour — Chef des services
financiers, Commandité Gestion d'actifs Scotia Inc.

De mai 2002 a ce jour — Vice-président, Banqu#i&a
et directeur général, Scotia Capitaux Inc.

De février 1990 a ce jour — Vice-président, trésaet
chef des services financiers, Placements Scotia Inc

nt

Wesley G.S. Mills
Toronto (Ontario)

Chef des placements

D’avril 2011 a ce jour — Clesfglacements, GAS

D’avril 2011 a ce jour — Chef des placements,
Commandité Gestion d’actifs Scotia Inc.
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Nom et lieu
de résidence

Postes occupés aupres
de GAS

Fonctions principales au cours
des cinq derniéres années

De novembre 2009 a avril 2011 — Directeur généra
Actions, GAS

De septembre 2008 a novembre 2009 — Directeur
général, Actions, Gestion de placements Scotia
Cassels Limitée

De juin 2006 a septembre 2008 — Directeur général
Clients privés, Gestion de placements Scotia
Cassels Limitée

M. Catherine Tuckwell
Toronto (Ontario)

Chef de la conformité
(gestionnaire de
portefeuille)

De novembre 2009 a ce jour — Chef de la conformit
(gestionnaire de portefeuille), GAS

De novembre 2009 a ce jour — Chef de la conformit
Scotia Asset Management U.S. Inc.

De décembre 1998 a septembre 2009 — Chef de la
conformité, Gestion de placements Scotia
Cassels Limitée

De juin 2002 a octobre 2009 — Chef de la conft¥mi
Scotia Cassels U.S. Investment Counsel Inc.

Edna A. Chu
Toronto (Ontario)

Vice-présidente,
Conformité, et chef de la
conformité (gestionnaire
de fonds
d’investissement)

D’ao(t 2011 a ce jour — Chef de la conformité
(gestionnaire de fonds d'investissement), GAS

De mars 2010 a ce jour — Vice-présidente, Confarni

GAS

De novembre 2009 a ce jour — Vice-présidente,

De septembre 2006 a ce jour — Vice-présidente,
Conformité, Placements Scotia Inc.

De septembre 2006 a ce jour — Vice-présidente et
chef adjointe, conformité, Gestion de patrimoine,
Banque Scotia

Tuula Jalasjaa
Mississauga (Ontario)

Directrice générale et chgfDe novembre 2009 a ce jour — Directrice générale et
Gestion des placements etchef, Gestion des placements et distribution, GAS

distribution

chef, Gestion des placements et distribution, Geste
placements Scotia Cassels Limitée

Développement stratégique des affaires, Transactiq
bancaires mondiales, Banque Scotia

Glen B. Gowland
Caledon (Ontario)

Dirigeant

D’octobre 2011 a ce jour — Directeur gahét

Activités institutionnelles mondiales, GAS

De novembre 2009 a octobre 2011 — Chef de la
direction, Commandité Gestion d’actifs Scotia Inc.

Conformité, Commandité Gestion d’actifs Scotia Ing.

D’octobre 2008 a octobre 2009 — Directrice généetle
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Nom et lieu
de résidence

Postes occupés aupres
de GAS

Fonctions principales au cours
des cinq derniéres années

De novembre 2009 a octobre 2011 — Chef de la
direction, GAS

De novembre 2006 a octobre 2011 — Directeur gén
et responsable des fonds communs de placement,
Banque Scotia

De juin 2006 a octobre 2011 — Président et chéfde
direction, Placements Scotia Inc.

eral

Paul Butler
Brooklin (Ontario)

Dirigeant

De novembre 2009 a ce jour — Directeeryigses
conseils de gestion de portefeuille, GAS

De juin 2007 a novembre 2009 — Directeur, Service
de gestion de placements, Gestion de placements
Scotia Cassels Limitée

De mai 2006 a juin 2007 — Vice-président, Comptes
nationaux, RBC Gestion d'actifs Inc.

Alex Dubrovsky
Toronto (Ontario)

Dirigeant

De mai 2010 a ce jour — Dirigeant priratiphargéde la
conformité, GAS

Dravril 2006 a avril 2010 — Spécialiste principa &
conformité, Fidelity International Limited

Helena Lau
Toronto (Ontario)

Secrétaire

De novembre 2009 a ce jour — Secrét,

De novembre 2009 a ce jour — Secrétaire, Comnal|
Gestion d'actifs Scotia Inc.

De novembre 2009 a ce jour — Secrétaire, Placisme
Scotia Inc.

De juin 2006 a ce jour — Directrice principale
adjointe des filiales et secrétaire adjointe,
Banque Scotia

dit

lan Raycroft
Oakuville (Ontario)

Dirigeant

De septembre 2009 a ce jour — Directégestionnairg
de portefeuille, Comptes gérés, GAS

De juillet 2007 a septembre 2009, Directeur et
gestionnaire de portefeuille, Gestion de fondslgats
privés, Gestion de placements Scotia Cassels Leémit

De septembre 1998 a juillet 2007, Gestionnaire de
portefeuille, Gestion de fonds de clients privéssii®n
de placements Scotia Cassels Limitée

1Y

[¢
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Le conseiller en valeurs

GAS est le conseiller en valeurs des Portefeuillaspersonne chez GAS qui fournit des
conseils est la suivante :

Gestionnaire de Titre actuel Années de Fonctions principales au cours
portefeuille service chez le des cing derniéres années
conseiller en

valeurs (ou chez

une entité
membre du

groupe)

Wesley G.S. Mills Chef des placements 18 ans D’avril 2011 a ce jour — Chef des
placements, GAS

D’avril 2011 a ce jour — Dirigeant,
Commandité Gestion d’actifs
Scotia Inc.

De novembre 2009 a avril 2011 —
Directeur général, Actions, GAS

De septembre 2008 a
novembre 2009 — Directeur
général, Actions, Gestion de
placements Scotia Cassels Limitée

De juin 2006 a septembre 2008 —
Directeur général, Clients privés,
Gestion de placements Scotia
Cassels Limitée

Les décisions en matiere de placement du conseitleraleurs mentionné précédemment
sont soumises a la surveillance, a I'approbatioa turatification d’un comité de GAS.

Gouvernance des Portefeuilles

GAS, le fiduciaire, gestionnaire et conseiller etteurs des Portefeuilles, est responsable
de l'administration et de la gestion courantes Blegefeuilles et de la prestation de conseils en
matiere de gestion de placements aux Portefeudiesonformité avec les directives et les
parameétres de placement applicables ainsi qu'a&cdstrictions et les pratiques de placement
des Portefeuilles.

GAS agit conformément dréglement 81-105 sur les pratiques commerciales des
organismes de placement collectAS a adopté une politique sur les opérationstisuas
personnelles pour les employés qui traite des iterflintéréts internes éventuels relativement
aux Portefeuilles. De plus, la Banque Scotia a sdop Code d’éthique qui traite également des
conflits internes.

La gestion du risque est assurée a plusieurs nivebes Portefeuilles doivent se
conformer aux restrictions et aux pratiques enénatile placement décrites dans les lois sur les
valeurs mobilieres applicables, y compris le Reglei81-102, sous réserve de toute dispense
accordées par les ACVM. GAS a établi des politigetedes lignes directrices se rapportant aux
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pratigues commerciales, aux contréles relatifs geltion du risque et aux conflits d’intéréts. En
outre, GAS possede son propre code de déontolagigégit des questions telles que les
opérations sur valeurs personnelles des employgsrdes mesures d’évaluation du risque sont
utilisées, dont I'évaluation des titres a la valmarchande, la fixation des prix a la juste valeur,
les rapports sur I'exposition réelle et le rappmukent mensuel de la situation de trésorerie et de
la situation relative aux titres. La surveillance ld conformité des actifs en portefeuille des
Portefeuilles est effectuée de facon continue. Regefeuilles sont en regle générale évalués
chaque jour ouvrable, de sorte que le rendemeBtedés mouvements du marche.

Comité d’examen indépendant

GAS a constitué le premier comité d’examen indépahdle « CEIl »), I'organe de
gouvernance des Fonds, tel qu'il est exigé en \adutléglement 81-107 sur le comité d’examen
indépendant des fonds d’investissen{nk Reglement 81-107 »). Le CEI est entré entfonc
aux termes du Réglement 81-107 fenbvembre 2007. Les membres du CEl, lesquels sont
actuellement Carol Perry, Robert S. Bell et D. MyrPaton, sont indépendants du gestionnaire,
de la Banque Scotia ou de chacun des conseilleralears, n’ont pas de lien avec eux ni ne sont
membres de leur groupe respectif. Le CEI doit agins l'intérét des porteurs de parts des
Portefeuille.

Le mandat du CEI consiste a :

a) examiner une question de conflit d’intéréts, y campes politiques et procédures
connexes, qui lui est soumise par GAS et fairerdesmmandations a cette derniére
indiquant si la mesure que propose GAS a I'égarth dpiestion de conflit d’intéréts
se traduit par un résultat équitable et raisonnpble le Fonds Scotia pertinent;

b) évaluer et approuver, s'il y a lieu, la décision@AS portant sur une question de
conflit d’intéréts que le GAS a soumise au CEI aa de son approbation;

Cc) S'acquitter des autres fonctions, faire les aure®mmandations et donner les
approbations qui sont prescrites par des loisesuvaleurs mobilieres applicables.

Le Reglement 81-107 oblige également GAS a avampaditiques et des procédures en ce
qui concerne les conflits d’intéréts.

Chaque membre du CEI recoit une rémunération pbaguwe réunion du CEI et pour
chaque réunion tenue aux fins de formation et dfimftion a laquelle il assiste, en plus d’'une
provision annuelle, et il se voit rembourser lessfiraisonnables qu'il a engagés. A compter de
'exercice terminé le 31 décembre 2010, le prégidkn CEI a touché une provision annuelle
de 47 000 $ et les deux autres membres ont touth€éun une provision annuelle de 35 000 $
pour les services rendus a titre de membres du @&plus, chacun d’eux a touché un montant
de 1500 $ pour chaque réunion a laquelle il as#@issiia rémunération totale versée aux
membres du CEI pour la période terminée le 31 dboe010 s’est établie a 170 000 $. Ces
frais seront répartis, d’'une maniére considérée jeisraisonnable par GAS, entre les organismes
de placement collectif qui composent les Fondsi&cleisquels sont tous gérés par GAS.
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Opérations de prét, de mise en pension et de priggension de titres

Pour améliorer leurs rendements, les Portefeyias/ent conclure des opérations de prét,
de mise en pension et de prise en pension de tiveformément aux lois sur les valeurs
mobilieres applicables.

Une opération de prét de titres se produit lorsguRortefeuille préte des titres en
portefeuille qui lui appartiennent a un empruntenoyennant des frais. L’emprunteur s’engage
a remettre au Portefeuille une quantité égale dmeniitre a une date ultérieure. Une opération
de mise en pension de titres se produit lorsquemefeuille, dans I'espoir de réaliser un profit,
vend des titres en portefeuille au comptant et ismvde racheter les mémes titres & une date
ultérieure a un prix établi & I'avance. Une opératde prise en pension de titres se produit
lorsqu’un Portefeuille, dans I'espoir de réaliser profit, achéte des titres au comptant a un
certain prix et convient de revendre les mémesstiérla méme partie.

GAS nommera le dépositaire ou le sous-dépositase Rbrtefeuilles pour agir comme
mandataire des Portefeuilles et conclure des dpésatle prét, de mise en pension et de prise en
pension de titres pour le compte des Portefeuillesnandat énoncera les types d’opérations qui
peuvent étre conclues par un Portefeuille, les sypactifs de portefeuille qui peuvent étre
utilisés, les exigences relatives aux garanties|iteites relatives a I'ampleur des opérations et
les contreparties admissibles pour les opératibfimeestissement des garanties en especes. Le
mandat prévoira des politiques et des procéduregxigeront que les opérations de prét, de
mise en pension et de prise en pension de titieatstonclues conformément aux restrictions et
aux pratiques habituelles en matiere de placenrartoges ci-dessus, et le mandataire mettra au
point ces politiques et ces procédures. De plundedataire :

. fera en sorte que les garanties soient fournies fvme d’espéces, de titres admissibles ou
de titres qui peuvent étre échangés contre les méines que ceux qui font I'objet de
I'opération de prét, de mise en pension ou de @ispension de titres;

. procédera quotidiennement a I'évaluation des tipré$és ou achetés et des garanties pour
s’assurer que la valeur des garanties soit au négiake a 102 % de la valeur des titres;

. effectuera le placement des garanties en espenéxm@ment aux restrictions relatives au
placement énoncées dans le mandat;

. n'investira en aucun temps plus de 50 % de la vajkabale de I'actif d'un Portefeuille
dans des opérations de prét ou de mise en pensitines;

. évaluera la solvabilité des contreparties aux djpérsde prét, de mise en pension et de
prise en pension de titres.

Un Portefeuille peut mettre fin en tout temps agasrations de prét de titres. Quant aux

opérations de mise en pension et de prise en pedsiditres, celles-ci seront conclues pour des
périodes d’au plus 30 jours.
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GAS et la Banque Scotia réviseront annuellementdadat de méme que les politiques et
procédures du mandataire pour s’assurer que a@lBit conformes au droit applicable.

GAS est chargée de gérer les risques liés aux tirésale prét, de mise en pension et de
prise en pension de titres.

Politiques et procédures de vote par procuration

GAS a des politiques et des procédures (la « pobtide vote par procuration ») en place
pour s’assurer que les droits de vote par pro@matattachés aux titres détenus par un
Portefeuille sont exercés dans l'intérét de chdprtefeuille.

La politique de vote par procuration établit unqassus permettant au gestionnaire de
résoudre les conflits d’'intéréts importants assoeié vote par procuration qui peuvent survenir
entre un Portefeuille et GAS ou les membres de ggonpe ou des personnes prenant des
décisions en matiére de vote par procuration. Bndeaconflit d’'intéréts important, la politique
de vote par procuration permet de consulter unnisseur de services en matiére de vote par
procuration de réputation établie et de suivreesesmmandations.

Droits de vote et placements d’'un fonds dans uredaohds

Les Portefeuilles investissent dans d’autres OP@s-gacents, dont des OPC gérés par
nous. Lorsqu'une assemblée des porteurs de pauts fdhds sous-jacent géré par nous est
convoquée, GAS n’exercera pas les droits de vatactaes aux parts du fonds sous-jacent. GAS
peut prendre des dispositions pour que les portdmarts du fonds visé exercent leurs droits de
vote a I'égard de ces titres. Cependant, en racses colts et de la complexité de ces
dispositions, GAS peut s’abstenir de faire suieedroits de vote.

Communications de I'information sur le vote par quation

On peut obtenir la politique de vote par procuraties Portefeuilles sur demande et sans
frais en composant le 1-800-387-5004 (francais)eoir-800-268-9269 (ou le 416-750-3863 a
Toronto) (anglais), ou en écrivant a GAS, a l'adeefigurant sur la couverture arriere de la
présente notice annuelle.

Le dossier de vote par procuration de chaque Ruwiitief pour la période de douze mois la
plus récente se terminant le 30 juin de chaqueeapaoérra étre obtenu sur demande et sans frais
en tout temps aprés le 31 aolt de I'année. Lesiatesde vote par procuration de chaque
Portefeuille pourront aussi étre consultés sur ite 8Veb des Fonds Scotia a l'adresse
www.fondsscotia.com

Politiques concernant I'utilisation des instrumentsdérivés

Tous les Portefeuilles peuvent utiliser des insents dérivés aux fins de couverture.
Certains Portefeuilles peuvent également les etiligin d’obtenir une exposition aux marchés
financiers ou d’investir indirectement dans dea®gsitou autres biens. Si un Portefeuille utilise les
instruments dérivés a des fins autres que de ctureeil doit détenir suffisamment d’espéces ou
d’'instruments du marché monétaire pour couvrirgraéement ses positions, comme I'exigent
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les réglements sur les valeurs mobiliéres. Lesunsnts dérivés ne peuvent étre utilisés que de
la fagcon permise par les ACVM.

La décision d’utiliser ou non des instruments désiest prise par GAS. GAS a adopté des
eénoncés de politique en matiére de placement guague Portefeuille dans lesquels les types
d’'instruments dérivés que chaque Portefeuille pgtiliser sont précisés, tout comme les
objectifs pour lesquels ils sont utilisés. Toujoseton ces énoncés de politique, les instruments
dérivés doivent étre utilisés en conformité avecldés sur les valeurs mobiliéres. GAS a adopté
des politiques et procédures afin de gérer lesiesalécoulant de la négociation d’instruments
dérivés. En ce qui concerne l'utilisation d’instremts dérivés par tout Portefeuille, GAS, en tant
gue conseiller en valeurs, peut avoir recours enade d’évaluation des risques afin de tester le
portefeuille d’un Portefeuille dans des conditialifficiles. L'équipe de suivi des placements de
GAS effectue des vérifications périodiques et passeevue I'utilisation des instruments dérivés
gue fait I'équipe de gestion de portefeuille paucdmpte des Portefeuilles.

Pour de plus amples renseignements sur l'utilivaties instruments dérivés par les
Portefeuilles, veuillez consulter la rubrigBelitiques concernant l'utilisation des instruments
dérivés qui précede, et la rubriqumstruments dériveésdans le prospectus simplifié des
Portefeuilles.

Le placeur

Les parts de série A et les parts de série T nosednoffertes au moyen du prospectus
simplifié des Portefeuilles sont placées par PlasgmScotia Inc. en vertu d’'une convention de
placement modifiee et mise ajour intervenue enBkcements Scotialnc. et GAS
(la « convention de placement cadre ») qui estigneur a la date de constitution de chaque
Portefeuille.

Opérations de portefeuille et courtiers

GAS prend les décisions quant a la souscriptianlatvente de titres et d’autres actifs des
Portefeuilles ainsi que les décisions relativese®étution des opérations sur les titres d'un
portefeuille d'un Portefeuille, y compris le chalyw marché et du courtier et la négociation des
commissions. Lorsqu’il effectue des opérations Isartitres d’'un portefeuille, GAS confie le
courtage a de nombreux courtiers en fonction ded#éleure exécution, ce qui tient compte d’'un
certain nombre d’aspects comme le prix, le volulagapidité et la certitude d’exécution ainsi
gue du total des frais de lI'opération. GAS a mispate des politiques quant au choix des
courtiers et a la meilleure exécution.

GAS utilise les mémes critéres pour choisir tosscsrirtiers, peu importe si le courtier est
un membre de notre groupe. Dans certaines ciraoresta GAS recoit des biens ou des services
des courtiers en échange des opérations de courytégje leur confie. Ces types de biens et de
services comprennent des biens et des servicesedeerche (les « biens et services de
recherche ») et des biens et des services d’epécdirdres (les « biens et services d’exécution
d’ordres »).
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GAS a actuellement des ententes de courtage avetetebre de son groupe, Scotia
Capitaux Inc. Scotia Capitaux Inc. peut fournir éésns et services de recherche, des biens et
services d’exécution d'ordres et des biens et sesvia usage mixte en contrepartie de
I'exécution d’opérations de courtage.

GAS recoit des biens et services de rechercheamprennent : (i) des conseils quant a la
valeur des titres et a I'opportunité d’effectues agpérations sur les titres, et (ii) des analyses e
des rapports concernant les titres, les émettlgsndustries, la stratégie du portefeuille ou des
facteurs et des tendances économiques ou politguigseuvent influer sur la valeur des titres.
Les biens et services de recherche que nous rez@vooontrepartie de courtages comprennent
des conseils, des analyses et des rapports axés,agtres, sur des actions, des secteurs et des
économies en particulier.

GAS recoit également des biens et services d’ex@cdiordres, comme des analyses de
données, des applications logicielles et des flienddnnées. Ces biens et services peuvent étre
fournis par le courtier exécutant directement auyree personne différente.

Dans certains cas, GAS recoit des biens et degcesrgui renferment certains éléments
qui entrent dans la catégorie des biens et sendeesecherche et/ou des biens et services
d’exécution d’ordres et d’autres éléments qui memtdans aucune de ces catégories de biens et
de services autorisés. Ces types de biens et dieeseisont considérés comme a usage mixte
(les « biens et services a usage mixte »). Si G&mt des biens et services a usage mixte, nous
utilisons les courtages uniquement pour acquitiepdrtie qui est utilisée pour prendre nos
décisions relativement aux placements ou aux dpésbu pour effectuer des opérations sur les
titres, dans chaque cas, au nhom des Portefeullleswor les comptes clients.

GAS agit a titre de conseiller en valeurs, les gesiide gestion de placements et
d’exécution des opérations décident des courtierguiaseront confiees des opérations de
courtage en fonction du caractére concurrentielcdit des commissions, de la capacité a
exécuter au mieux les opérations, de la gammeategss et de la qualité de la recherche recue.
GAS peut utiliser les biens et services de recleeethes biens et services d’exécution d’ordres a
'avantage de nos Portefeuilles et de nos cliemifies que ceux dont les opérations ont généré
les courtages. Toutefois, GAS a instauré des pobs et des procédures, de sorte qu’au cours
d’'une période raisonnable, tous les clients, y aisnles Portefeuilles, recoivent un avantage
équitable et raisonnable en échange de la commiggioérée.

Pour obtenir une liste des courtiers ou des tiarogt fourni des biens et des services de
recherche et/ou des biens et des services d’eréatitbrdres depuis la date de la derniére notice
annuelle, veuillez nous téléphoner sans frais 80@387-5004 (francais) ou au 1-800-268-9269
(ou au 416-750-3863 a Toronto) (anglais), ou noarssimettre un courriel a info@scotiaam.gcom
ou nous écrire a I'adresse indiquée sur la couresdtriere de la présente notice annuelle.

Dépositaire

La Banque Scotia agit a titre de dépositaire desstien portefeuille des Portefeuilles. Les
Portefeuilles paient tous les frais raisonnabletad®@anque Scotia relativement aux services de
dépbt, qui comprennent des services d’administratale garde. La convention de dépbt permet
a la Banque Scotia de désigner des sous-dépaositairemémes conditions que celles dont elle a
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convenu avec chacun des Portefeuilles. A la datéaderésente notice annuelle, The Bank
of New York, située a New York aux Etats-Unis, dst principal sous-dépositaire
des Portefeuilles.

Modifications de la déclaration de fiducie cadre

Certaines modifications de la déclaration de fiducadre qui régit les Portefeuilles,
notamment le changement des objectifs de placefoadbmentaux d’'un Portefeuille ou tout
autre changement devant étre soumis a I'approbates porteurs de parts en vertu de la
réglementation sur les valeurs mobilieres ou etuvée la déclaration de fiducie cadre, doivent
étre approuvées a la majorité des voix expriméaseaassemblée des porteurs de parts diment
convoquée a cette fin. Toutes les autres modifinatde la déclaration de fiducie cadre peuvent
étre apportées par le fiduciaire sans I'approbades porteurs de parts.

Aux termes de la déclaration de fiducie cadrege diduciaire démissionne, est destitué ou
est autrement incapable d’agir en cette qualit§ektionnaire des Portefeuilles peut lui désigner
un successeur sans l'approbation des porteurs dg. (3 le gestionnaire ne désigne pas de
nouveau fiduciaire, il appartient aux porteurs degpde le faire conformément aux dispositions
de la déclaration de fiducie cadre.
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AUTRES RENSEIGNEMENTS IMPORTANTS

Entités membres du groupe

La Banque Scotia, Scotia Capitaux et Placementdid53oc. sont les seules entités
membres du groupe qui fournissent des servicedatefeuilles et au gestionnaire. Le montant
des frais qu'un Portefeuille verse a ces entitégoh année est indiqué dans les états financiers
annuels audités du Portefeuille. Le diagramme stiildaistre le lien entre le gestionnaire et ces
entités :

La Banque de
Nouvelle-ECOSSE |-

Commanditair

Société Scotia Goodman & Placements Commandité
hypothécaire Capitaux Inc. Company, Scaotia Inc. Gestion
Scotie Conseil en d’'actifs
placement Itée Scotia Inc.
Commandit
Commanditair Gestion d’actifs
: Scotia S.E.C.

Principaux porteurs de titres

Au 1° novembre 2011, la Banque Scotia était propriétiéreoutes les actions émises et en
circulation de Commandité Gestion d’actifs Scotie.] qui est le commandité de GAS, et était
propriétaire, directement et indirectement, de %0e GAS.

Au 1* novembre 2011, aucune personne physique ou mdealaiinla propriété véritable,
directement ou indirectement, ou le contréle despdie 10 % de toute série de parts des
Portefeuilles.

Au 1° novembre 2011, les membres du CEl, au total, ieiétgas propriétaires véritables,
directement ou indirectement, de plus de 10 % dasspd’'un Portefeuille en circulation.
Au 1°'novembre 2011, les membres du CEI n’étaient prapres d’aucun titre de GAS ou d’'un
fournisseur de services des Fonds ou de GAS, &dion des actions ordinaires de
la Banque Scotia. Ces avoirs représentaient maris% des actions ordinaires en circulation de
la Banque Scotia.
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Contrats importants

Vous pouvez examiner des exemplaires de la déidardé fiducie cadre, de la convention
de gestion cadre, de la convention de placementadde la convention de dépdt modifiée,
mise a jour et consolidée (les « contrats impostahiau siege social du gestionnaire pendant les
heures normales d’ouverture des bureaux.

Déclaration de fiducie cadre

Les Portefeuilles sont régis par la déclaratioriidigcie cadre et GAS est ou est devenue
fiduciaire de tous les Portefeuilles. Les Portdfesiiseront prorogés jusqu’a ce qu'ils soient
dissous par le fiduciaire. Sous réserve des lagiseswaleurs mobilieéres applicables, le fiduciaire

est autorisé a prendre toutes les mesures néassgmur procéder a la dissolution de ces
Portefeuilles.

Convention de gestion cadre

La convention de gestion cadre est conclue entr§,&Atitre de gestionnaire, et GAS, a
titre de fiduciaire de chaque Portefeuille. La camion de gestion cadre peut étre résiliée par
'une ou l'autre des parties moyennant un préawiseesens d’au moins six mois a l'autre partie.

Convention de placement cadre

La convention de placement cadre, dans sa versiodifiége et mise a jour en date
du 1* novembre 2009, est intervenue entre Placement$adoc. et le gestionnaire au nom de
chaque Portefeuille. Pourvu que les modalités deolavention de placement cadre soient
respectées, Placements Scotia Inc. est habilitédesigner des courtiers participants. La
convention de placement cadre peut étre résilitmiamoment sur demande du placeur, d’'un
commun accord entre le placeur et le gestionnairapwés une période de six mois suivant une

assemblée des porteurs de parts approuvant letiésil
Convention de dép6ot

La Banque Scotia agit a titre de dépositaire desstien portefeuille des Portefeuilles aux
termes de la convention de dépoét, dans sa versatfide, consolidée et mise a jour en date
du 15 mars 2011, intervenue entre le Fonds, GA& Banque Scotia. La convention de dépbt
peut étre résiliée moyennant un préavis en cedansnoins 60 jours a l'autre partie.

Convention de tenue des registres et des transfadie

La convention de tenue des registres et des tramsfedre datée du 30 novembre 2011 est
intervenue entre les Portefeuilles et GAS. La cativa de tenue des registres et des transferts
cadre peut étre résiliée par 'une ou l'autre dagigs moyennant un préavis en ce sens d’au
moins six mois a l'autre partie.
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Opérations entre personnes reliées

Les Portefeuilles versent des frais de gestion estignnaire, tel qu'il est décrit a la
rubriqueLe gestionnaireci-dessus. Les frais recus par le gestionnairé dimlgués dans les
états financiers des Portefeuilles.

La Banque Scotia peut tirer un certain revenu d@rkstation de services de garde,
y compris de services de garde et administratdssetvices de tenue des registres des porteurs
de parts aux Portefeuilles et de ses servicesrgrgtee mandataire a I'égard des opérations de
préts, de mise en pension et de prise en pensittrete

GAS tire des revenus de la prestation de servieegeastion de portefeuille pour les
Portefeuilles. A I'occasion, Scotia Capitaux Incera des frais de courtage de la prestation de
services d’exécution d’opérations pour certaindd?euilles.

Les Portefeuilles qui investissent dans des Pailtfe sous-jacents gérés par le
gestionnaire, par des personnes ayant des lierts lavgestionnaire ou par des membres du
méme groupe que celui-ci n'exerceront aucun degsdde votre rattachés aux titres de ces
Portefeuilles sous-jacents. Toutefois, le gestioengeut faire en sorte que les porteurs de part
exercent les droits de vote quant a leur part dditres.

Auditeurs, agent des transferts et agent chargé da tenue des registres

Ernst & Young s.rls.EN.C.R.L., comptables agréés, situés au C.P. 251, Ernsbény
Tower, Toronto-Dominion Centre, Toronto (Ontario)5KI1J7 sont les auditeurs des
Portefeuilles.

Les auditeurs des Portefeuilles ne peuvent étrglemds qu’avec I'approbation du CEl et
moyennant un avis écrit en ce sens transmis auweyrsrde parts des Portefeuilles 60 jours a
'avance, conformément aux dispositions de la déattzn de fiducie cadre régissant les
Portefeuilles et comme I'autorisent les ACVM.

Aux termes des conventions de tenue des regidtaesdransferts décrites ci-dessus, GAS
est I'agent chargé de la tenue des registres gértades transferts des Portefeuilles. GAS a
conclu des ententes selon lesquelles certainesdattenue des registres et des transferts sont
effectuées par la Banque Scotia.
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CONSENTEMENT DES AUDITEURS

Portefeuille de revenu INNOVA Scotia
Portefeuille de revenu équilibré INNOVA Scotia
Portefeuille de croissance équilibrée INNOVA Scotia

Portefeuille de croissance INNOVA Scotia
Portefeuille de croissance maximale INNOVA Scotia

(collectivement, les « Portefeuilles »)

Nous avons lu le prospectus simplifié et la notceuelle connexe des Portefeuilles datés
du 30 novembre 2011 relatifs au placement et @faevde parts de série A et de série T, selon le
cas, des Portefeuilles. Nous nous sommes confoaméshormes généralement reconnues du
Canada concernant I'intervention de l'auditeurdes documents de placement.

Nous consentons a ce que soit intégré par renvts aprospectus simplifié susmentionné et
dans la notice annuelle connexe notre rapport daté0 mars 2011 aux porteurs de parts des
Portefeuilles portant sur les états financiersantis pour chacun des Portefeuilles :

. les états de I'actif net aux 31 décembre 2010 8920

. I'état du portefeuille de placements au 31 décer2bid;

. les états des résultats pour les périodes closexlldécembre 2010 et 2009;

. les états de I'évolution de l'actif net pour lesripdes closes les 31 décembre 2010
et 2009;

(signé) «Ernst & Young s.r.l./S.E.N.C.R...

Comptables agréés
Experts-comptables autorisés

Toronto (Canada)
Le 30 novembre 2011
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ATTESTATION DES PORTEFEUILLES ET DU GESTIONNAIRE
Le 30 novembre 2011

Portefeuille de revenu INNOVA Scotia
Portefeuille de revenu équilibré INNOVA Scotia
Portefeuille de croissance équilibrée INNOVA Scotia

Portefeuille de croissance INNOVA Scotia
Portefeuille de croissance maximale INNOVA Scotia

(collectivement, les « Portefeuilles »)

La présente notice annuelle, avec le prospectuplifignet les documents intégrés par renvoi
dans celui-ci, révelent de fagcon compléte, véridigt claire tout fait important relatif aux titres

faisant I'objet du placement au moyen du prospesiuplifié, conformément a la Iégislation en

valeurs mobilieres de chacune des provinces ethdeun des territoires du Canada, et ne
contiennent aucune information fausse ou trompeuse.

(signé) «Neil C. Macdonald> (signé) «Walter Pavan»
Neil C. Macdonald Walter Pavan
Chef de la direction Chef des services financiers
Commandité Gestion d’actifs Scotia Inc., Commandité Gestion d’actifs Scotia Inc.,
a titre de commandité agissant pour le a titre de commandité agissant pour le
compte de Gestion d’actifs Scotia S.E.C. compte de Gestion d’actifs Scotia S.E.C.
AU NOM DU

conseil d’administration de Commandité Gestion tifaScotia Inc., a titre de commandité
agissant pour le compte de Gestion d’actifs S@#acC., le gestionnaire et le fiduciaire des
Portefeuilles

(signé) «Glen B. Gowland> (signé) «Edna A. Chw
Glen B. Gowland Edna A. Chu
Administrateur Administratrice
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ATTESTATION DU PLACEUR PRINCIPAL
Le 30 novembre 2011

Portefeuille de revenu INNOVA Scotia
Portefeuille de revenu équilibré INNOVA Scotia
Portefeuille de croissance équilibrée INNOVA Scotia

Portefeuille de croissance INNOVA Scotia
Portefeuille de croissance maximale INNOVA Scotia

(collectivement, les « Portefeuilles »)

A notre connaissance, la présente notice annualis; le prospectus simplifié et les documents
intégrés par renvoi dans celui-ci, révélent de acomplete, véridique et claire tout fait
important relatif aux titres faisant I'objet du péament au moyen du prospectus simplifié,
conformément a la législation en valeurs mobilieeschacune des provinces et de chacun des
territoires du Canada, et ne contiennent aucurmen#tion fausse ou trompeuse.

Placements Scotia Inc.,
a titre de placeur principal des Portefeuilles

Par: (signé) €dna A. Chw
Edna A. Chu
Administratrice
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Fonds Scotid'®

PORTEFEUILLES INNOVA SCOTIA MP

Portefeuille de revenu INNOVA Scotia (parts deesdyiet de série T)
Portefeuille de revenu équilibré INNOVA Scotia (jsade série A et de série T)
Portefeuille de croissance équilibrée INNOVA Sc@parts de série A et de série T)

Portefeuille de croissance INNOVA Scotia (partsédee A)
Portefeuille de croissance maximale INNOVA Scapiar{s de série A)

Géres par :

Gestion d’actifs Scotia S.E.C.
52"%Floor

40 King Street West

Toronto (Ontario) M5H 1H1
www.fondsscotia.com
1-800-387-5004
info@scotiaam.com

Des renseignements supplémentaires sur les Paltesgefigurent dans leurs apercus des fonds,
leurs états financiers et dans les rapports dedatibn sur le rendement des fonds.

Vous pouvez obtenir sans frais un exemplaire das éhanciers des fonds et des rapports de la
direction sur le rendement des fonds en composarnt-800-387-5004 (francais) ou
le 1-800-268-9269 (ou le 416-750-3863 a Torontapl@s), en vous adressant a votre expert en
placement inscrit, ou sur Internet a I'adresse wamdsscotia.com

Ces documents et d’autres renseignements sur ldefétolles, comme les circulaires de
sollicitation de procurations et les contrats imgots, peuvent également étre obtenus a
'adresse www.sedar.cam

MP Marque déposée de La Banque de Nouvelle-Ecoskséeisous licence

Les Portefeuilles sont gérés par Gestion d’actifsti@ S.E.C. Placements Scotia Inc. et Scotia @apilnc. sont
des personnes morales distinctes de la BanqueaSdméin qu’elles soient détenues en propriété skaupar
celle-ci. ScotiaMcLeod, Placement direct ScotiaMumdleet Scotia iTRADE sont des divisions de Scotia
Capitaux Inc. (membre du FCPE).



