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NOMS ET CREATION DES FONDS

La famille des organismes de placement collectihdSoScotia (individuellement,
un « Fonds » et collectivement, les « Fonds »)sepose de fonds communs de placement a
capital variable régis par les lois de I'Ontario :

1. Fonds Scotia des bons du Trésor (« Fonds des hohgidor »)

Avant le 24 octobre 1998, ce Fonds était appelé$dixcelsior Scotia des bons du
Trésor.

2. Fonds Scotia privilégié des bons du Trésor (« Femidégié des bons du Trésor »)

Avant le 24 octobre 1998, ce Fonds était appel@&d&xcelsior Scotia privilégié des
bons du Trésor.

3. Fonds Scotia du marché monétaire (« Fonds du manonétaire »)

Avant le 24 octobre 1998, ce Fonds était appeléd§dexcelsior Scotia du marché
monétaire.

4, Fonds Scotia du marché monétaire en $ US (« Fondsmadrché monétaire
americain »)

Avant le £ novembre 2007, ce Fonds était appelé Fonds SCatidm du marché
monétaire en $ US.

Avant le 24 octobre 1998, ce Fonds était appeléd§dbcotia CanAm du marché

monétaire.
5. Fonds Scotia d’obligations a court terme (« Foridbl@jations & court terme »)
6. Fonds privé Scotia d'obligations gouvernementalesiut et moyen termes (« Fonds

d'obligations gouvernementales »)

Avant le 2 ao(t 2011, ce Fonds était appelé Formidigations gouvernementales a
court et moyen termes Scotia.

Avant le 11 décembre 2009, ce Fonds était appeléndd=o d’obligations
gouvernementales & court et moyen termes Scotige(3as

7. Fonds Scotia hypothécaire de revenu (« Fonds hgpatte de revenu »)

Avant le 24 octobre 1998, ce Fonds était appelé@&axcelsior Scotia hypothécaire.
8. Fonds Scotia d’obligations (« Fonds d’obligatiofs »
9. Fonds Scotia de revenu canadien (« Fonds de reyenu

Avant le 24 octobre 1998, ce Fonds était appeléd§&atiobligations canadiennes
Trust National.



10.

11.

12.

13.

14.
15.

16.

17.

18.

Fonds privé Scotia d’'obligations de sociétés camadis (« Fonds d’obligations de
sociétés »)

Avant le 2 aolt 2011, ce Fonds était appelé Fondbligations de sociétés
canadiennes Scotia.

Avant le 11 décembre 2009, ce Fonds était appet&ld-a’obligations de sociétés
canadiennes Scotia Cassels.

Avant le 28 octobre 2005, ce Fonds était appelé@§&totia d’'obligations de sociétés
canadiennes.

Fonds Scotia d’'obligations en $ US (« Fonds d'dilins en $ US)

Avant le £" novembre 2007, ce Fonds était appelé Fonds SCaiisAm de revenu
en $ US.

Avant le 24 octobre 1998, ce Fonds était appel@$&@cotia CanAm de revenu.
Fonds Scotia d’obligations mondiales (« Fonds diattions mondiales »)
Avant le £ novembre 2007, ce Fonds était appelé Fonds Stetievenu CanGlobal.

Avant le 24 octobre 1998, ce Fonds était appelé$§atiobligations internationales
RER Trust National.

Fonds privé Scotia a revenu avantagé (« Fondsemnveavantagé »)
Avant le 2 aolt 2011, ce Fonds était appelé Fomdsenu avantagé Scotia.

Avant le 11 décembre 2009, ce Fonds était appelt@ld-a revenu avantagé Scotia
Cassels.

Fonds Scotia de revenu mensuel diversifié (« Faed®venu mensuel »)

Fonds Scotia revenu avantage (« Fonds revenu @enja

Fonds Scotia canadien équilibré (« Fonds équibkbré

Avant le 24 octobre 1998, ce Fonds était appelé@&eéquilibré Trust National.
Fonds Scotia de revenu de dividendes canadiensn@sFde revenu de dividendes »)

Fonds Scotia canadien de répartition tactique id#ad« Fonds de répartition
tactique »)

Avant le 23 avril 2007, ce Fonds était appelé Fdaistia de rendement global.

Avant le 24 octobre 1998, ce Fonds était appel@&dixcelsior Scotia de rendement
global.

Avant le ' octobre 1995, ce Fonds était appelé Fonds Excelsamtréal Trust de
rendement global.



19.
20.

21.

22.

23.

24,

25.

26.

27.

28.

29.

Fonds Scotia équilibré mondial (« Fonds équilibandial »)
Fonds Scotia équilibré en dollars US (« Fonds éaréilen dollars US »)

Fonds privé Scotia d'actions privilégiées canadisnn(« Fonds d’actions
privilégiées »)

Fonds Scotia de dividendes canadiens (« Fondsviteedies »)
Avant le 24 octobre 1998, ce Fonds était appelé&ade dividendes Trust National.

Fonds Scotia de valeurs canadiennes de premiere ofdFonds de valeurs
canadiennes de premier ordre »)

Fonds privé Scotia d’actions canadiennes (« Fotatdidns canadiennes »)
Avant le 2 aolt 2011, ce Fonds était appelé Fotmtsidns canadiennes Scotia.

Avant le 11 décembre 2009, ce Fonds était appeaiéld-d’actions canadiennes Scotia
Cassels.

Fonds Scotia de croissance canadienne (« Fondeideance canadienne »)

Avant le 24 octobre 1998, ce Fonds était appelé@&dixcelsior Scotia de croissance
canadienne.

Avant le ' octobre 1995, ce Fonds était appelé Fonds Exceldamtréal Trust —
volet des actions.

Fonds Scotia d'actions canadiennes a faible cégatain (« Fonds d’actions a faible
capitalisation »)

Avant le 24 octobre 1998, ce Fonds était appeléd§aiactions spéciales Trust
National.

Fonds Scotia des ressources (« Fonds des ressolirces
Avant le 30 novembre 2001, ce Fonds était appedél$&cotia des métaux précieux.

Avant le 24 octobre 1998, ce Fonds était appelé&§&dixcelsior Scotia des métaux
précieux.

Fonds privé Scotia d’actions nord-américaines (dSad’actions nord-américaines »)
Avant le 2 ao(t 2011, ce Fonds était appelé Forattidns nord-ameéricaines Scotia.

Avant le 11 décembre 2009, ce Fonds était appehéld=d’actions nord-américaines
Scotia Cassels.

Fonds privé Scotia de potentiel cyclique (« Fongdigue »)

Avant le 2 aolt 2011, ce Fonds était appelé Foadmtentiel cyclique Scotia.



30.

31.

32.

33.

34.

35.

36.

37.

Avant le 11 décembre 2009, ce Fonds était appeaiéd-de potentiel cyclique Scotia
Cassels.

Fonds privé Scotia de dividendes américains (« Faleddividendes américains »)
Fonds privé Scotia d’'actions américaines (« Forastions américaines »)
Avant le 2 ao(t 2011, ce Fonds était appelé Fotatsidns américaines Scotia.

Avant décembre 2009, ce Fonds était appelé Fondstiohhs américaines Scotia
Cassels.

Fonds Scotia de valeurs américaines de premiee ¢«dfFonds de valeurs américaines
de premier ordre »)

Avant le 7 mars 2011, ce Fonds était appelé FondiaSde croissance américaine.

Avant le 24 octobre 1998, ce Fonds était appelé@&dixcelsior Scotia de croissance
ameéricaine.

Fonds Scotia d’actions américaines de valeur («fodiactions américaines de
valeur »)

Avant le 23 avril 2007, ce Fonds était appelé Faelgrandes sociétés américaines
Capital.

Fonds privé Scotia international d’actions de basEonds international d’actions de
base »)

Avant le 2 aolt 2011, ce Fonds était appelé Fotztsidns internationales Scotia.

Avant le 11 décembre 2009, ce Fonds était appetéd-al’actions internationales
Scotia Cassels.

Fonds Scotia d’actions internationales de valewdrds d’actions internationales de
valeur »)

Avant le 23 avril 2007, ce Fonds était appelé Fondis grandes sociétés
internationales Capital.

Fonds Scotia européen (« Fonds européen »)

Avant le £'novembre 2007, ce Fonds était appelé Fonds Sceatiacrdissance
européenne.

Avant le 24 octobre 1998, ce Fonds était appel@§&ixcelsior Scotia de croissance
européenne.

Fonds Scotia de la région du Pacifique (« Fonds dégion du Pacifique »)

Avant le £ novembre 2007, ce Fonds était appelé Fonds Sdeti@roissance de la
région du Pacifique.



38.

39.

40.

41.

42.

43.

44,

45.

46.

47.

48.

Avant le 24 octobre 1998, ce Fonds était appelé@§&dtxcelsior Scotia de la région
du Pacifique.

Fonds Scotia d’Amérique latine (« Fonds d’Améritatane »)

Avant le ' novembre 2007, ce Fonds était appelé Fonds Sdgtiacroissance
d’Amérique latine.

Avant le 24 octobre 1998, ce Fonds était appelé&dixcelsior Scotia d’Amérique
latine.

Fonds Scotia de dividendes mondiaux (« Fonds ddefides mondiaux »)
Fonds Scotia de croissance mondiale (« Fonds mlos)dia

Avant le 18 septembre 2001, ce Fonds était appelédd- Scotia de croissance
internationale.

Avant le 24 octobre 1998, ce Fonds était appelé@$§&xcelsior Scotia international.

Avant le ' octobre 1995, ce Fonds était appelé Fonds Excelsomtréal Trust —
volet international.

Fonds Scotia d’actions mondiales a faible capaéibm (« Fonds d’actions mondiales
a faible capitalisation »)

Avant le 23 avril 2007, ce Fonds était appelé Fodédspetites sociétés mondiales
Capital.

Fonds Scotia potentiel mondial (« Fonds potentiehdial »)
Avant le 23 avril 2007, ce Fonds était appelé Fateldécouvertes mondiales Capital.

Fonds Scotia mondial des changements climatiqueSorids des changements
climatiques »)

Fonds Scotia indiciel obligataire canadien (« Fandgiel obligataire canadien »)
Fonds Scotia indiciel canadien (« Fonds indicielachen »)

Avant le 24 octobre 1998, ce Fonds était appeléd§oimdiciel canadien Trust
National.

Fonds Scotia indiciel américain (« Fonds indicieégicain »)

Avant le 24 octobre 1998, ce Fonds était appeléd&oimdiciel américain Trust
National.

Fonds Scotia CanAm indiciel (« Fonds CanAm indiejel
Avant le 24 octobre 1998, ce Fonds était appel@$&totia de croissance CanAm.

Fonds Scotia indiciel Nasdaq (« Fonds indiciel Nasd)

-5-



49.

50.

51.

52.

53.

54.

55.

56.

57.

58.

59.

60.

Fonds Scotia indiciel international (« Fonds inglienternational »)

Portefeuille de revenu et de croissance modéréectB# Scotia (« Portefeuille de
revenu Sélection »)

Avant le £ novembre 2007, ce Fonds était appelé Fonds deuestede croissance
modérée Sélection Scotia.

Portefeuille de revenu et de croissance équilitBékection Scotia (« Portefeuille
équilibré Sélection »)

Avant le £ novembre 2007, ce Fonds était appelé Fonds deuestede croissance
équilibrés Sélection Scotia.

Portefeuille de croissance moyenne Sélection Sc@idortefeuille moyenne
Sélection »)

Avant le " novembre 2007, ce Fonds était appelé Fonds dssarme moyenne
Sélection Scotia.

Portefeuille de croissance dynamique Sélection i&c@t Portefeuille dynamique
Sélection »)

Avant le £" novembre 2007, ce Fonds était appelé Fonds dsesarmie dynamique
Sélection Scotia.

Portefeuille de revenu diversifié Partenaires $cotik Portefeuille de revenu
diversifié »)

Portefeuille de revenu et de croissance modéréeriares Scotia (« Portefeuille de
revenu »)

Portefeuille de revenu et de croissance équiliffédenaires Scotia (« Portefeuille
équilibré »)

Portefeuille de croissance moyenne PartenairesaS@oPortefeuille de croissance
moyenne »)

Portefeuille de croissance dynamique Partenaire§e&Sg« Portefeuille de croissance
dynamique »)

Portefeuille Scotia Vision prudente 2010 (« Pouéke Vision prudente 2010 »)

Avant le " novembre 2007, ce Fonds était appelé Fonds Scdison
prudente 2010.

Portefeuille Scotia Vision dynamique 2010 (« Patdfe Vision dynamique 2010 »)

Avant le " novembre 2007, ce Fonds était appelé Fonds Scdision
dynamique 2010.



61. Portefeuille Scotia Vision prudente 2015 (« Pouéke Vision prudente 2015 »)

Avant le ' novembre 2007, ce Fonds était appelé Fonds Scdision
prudente 2015.

62. Portefeuille Scotia Vision dynamique 2015 (« Patdfe Vision dynamique 2015 »)

Avant le ' novembre 2007, ce Fonds était appelé Fonds Scdision
dynamique 2015.

63. Portefeuille Scotia Vision prudente 2020 (« Poutéke Vision prudente 2020 »)

Avant le " novembre 2007, ce Fonds était appelé Fonds Scdision
prudente 2020.

64. Portefeuille Scotia Vision dynamique 2020 (« Patdfe Vision dynamique 2020 »)

Avant le f" novembre 2007, ce Fonds était appelé Fonds Scdision
dynamique 2020.

65. Portefeuille Scotia Vision prudente 2030 (« Poréke Vision prudente 2030 »)

Avant le " novembre 2007, ce Fonds était appelé Fonds Scdision
prudente 2030.

66. Portefeuille Scotia Vision dynamique 2030 (« Patdfe Vision dynamique 2030 »)

Avant le " novembre 2007, ce Fonds était appelé Fonds Scdision
dynamique 2030.

Les fonds communs de placement précités sont appelkectivement les « Fonds ».
Le Portefeuille de revenu diversifié, le Portefleuile revenu, le Portefeuille équilibré, le
Portefeuille de croissance moyenne et le Portééed# croissance dynamique sont appelés
collectivement les « Portefeuilles Partenaires iScotLe Portefeuille de revenu Sélection, le
Portefeuille équilibré Sélection, le Portefeuilleoyenne Sélection et le Portefeuille
dynamique Sélection sont appelés collectivementIPortefeuilles Sélection Scotia ». Le
Portefeuille Scotia Vision prudente 2010, le Petgfe Scotia Vision dynamique 2010, le
Portefeuille Scotia Vision prudente 2015, le Petdfe Scotia Vision dynamique 2015,
le Portefeuille Scotia Vision prudente 2020, letB®fuille Scotia Vision dynamique 2020, le
Portefeuille ~ Scotia  Vision  prudente 2030 et  le Efedille  Scotia  Vision
dynamique 2030 sont appelés collectivement lesrtefeaiilles Scotia Vision ».

Chagque Fonds a été constitué sous le régime desddoiOntario et est régi par une
déclaration de fiducie cadre modifiée et mise & (u« convention de fiducie cadre »). Pour
obtenir de plus amples renseignements concernasédiration de fiducie cadre, veuillez
vous reporter a la rubrique « Autres renseigneménisrtants » de la présente notice
annuelle.

Gestion d’actifs Scotia S.E.C. (« GAS » ou le «igesaire ») est le fiduciaire et le
gestionnaire des Fonds. Le siege social de GASest bnds est situé a l'adresse
suivante : 40 King Street West,"8Eloor, Toronto (Ontario) M5H 1H1.



RESTRICTIONS ET PRATIQUES EN MATIERE DE PLACEMENT

Le prospectus simplifié des Fonds renferme le Dd&s objectifs de placement, des
stratégies de placement et des facteurs de risquelps Fonds. De plus, les Fonds sont
assujettis a certaines restrictions et pratiquestecmes dans la législation en valeurs
mobiliéres, y compris leReglement 81-102 sur les organismes de placemelectifo
(le « Réglement 81-102 »), qui, en partie, visefatig en sorte que les placements des Fonds
soient diversifiés et relativement liquides et de Fonds soient gérés de facon adéquate.
A I'exception des dérogations décrites ci-dessobacun des Fonds est géré conformément a
ces restrictions et pratiques. Les Fonds ont obtantorisation de la part des autorités en
valeurs mobilieres de déroger au Reéglement 81-1102 eertaines dispositions de la
Iégislation en valeurs mobiliéres, tel gqu'’il estrdeci-dessous.

Les objectifs de placement fondamentaux d'un Fondspeuvent étre modifiés
gu’avec I'approbation de la majorité des portewpdrts ayant le droit de vote.

Le Fonds d’'obligations mondiales
Le Fonds d’obligations mondiales peut investir :

a) jusqgu’a concurrence de 20 % de son actif net dasstittes émis ou garantis
guant au capital et aux intéréts par tout gouveemmou organisme
gouvernemental (autre que le gouvernement du Capadad’une province
canadienne ou autre que le gouvernement des Etdgs-dans lesquels les
placements des Fonds ne sont pas restreints) ola @anque internationale
pour la reconstruction et le développement (miearnce sous le nom de
Banque mondiale), la Banque interaméricaine deldppgement, la Banque de
développement asiatique, la Banque de développedesnCaraibes, la Société
financiere internationale, la Banque européenner p@ueconstruction et le
développement et la Banque européenne d’investeser(collectivement,
les « organismes permis »), pourvu que les titiestda cote AA ou une cote
supérieure de Standard & Poor’s Corporation ouagte équivalente de toute
autre agence d’évaluation figurant au Reglemert®-

b) jusqu’a concurrence de 35 % de son actif net dasstittes émis ou garantis
guant au capital et aux intéréts par des organigesis, pourvu que les titres
aient la cote AAA ou une cote supérieure de Stah&aPoor’'s Corporation ou
une cote équivalente de toute autre agence dé@buafigurant au
Réglement 81-102.

Les restrictions et pratiques ainsi adoptées sw@giées aux présentes par renvoi et il
est possible d’en obtenir une copie en s’adressaptaceur du Fonds.

Le Fonds hypothécaire de revenu

Conformément a [I'Instruction générale C-29 modifigar décision des Autorités
canadiennes en valeurs mobilieres ou des autal#égglementation en valeurs mobilieres
(les « ACVM »), le Fonds hypothécaire de revenpeigt pas :



faire un placement dans des créances hypothéaaitess que des créances de
premier rang sur des immeubles situés au Canaé@agiés par un évaluateur
compétent (tel que ce terme est défini ci-apres);

faire un placement dans des créances hypothésairas terrain vague ou non
ameénageé ou des créances hypothécaires dont lgréativaleur dépasse 80 %, a
moins que les créances ne soient assurées auxsteleniloi nationale sur
I'habitation (Canada) ou de toute loi similaire d’'une provinceqoie I'excédent
de 80 % ne soit assuré par une société d’'assuearioesée ou enregistrée en
vertu de laLoi sur les sociétés d’assuranoganada) ou les lois sur I'assurance
ou lois similaires d’'une province ou d'un terrimidiu Canada;

placer une somme dépassant le moindre de 1 008 000de 5 % de son actif
net dans une seule créance hypothécaire tant queacd net est inférieur
a 50 000 000 $, ni placer plus de 2 % de son aetifdans une seule créance
hypothécaire lorsque son actif net est d’au moth8@ 000 $; aux fins du
présent paragraphe, une série de créances hypiodsesar un seul immeuble
en copropriété est considérée comme une seuleceréan

faire un placement dans des créances hypothécairesdes immeubles
résidentiels de plus de huit logements ou sur aeseubles commerciaux ou
industriels tant que son actif net est inféried58€00 000 $. De telles créances
hypothécaires ne doivent en aucun cas dépasserdi 86n actif net (pourvu
gue de telles créances hypothécaires qui exce@e¥it @e son actif net soient
assurées par un organisme mandataire du Canada’ume gbrovince
canadienne);

faire un placement dans des créances hypothécaiyast une période
d’amortissement de plus de 30 ans, & moins queréasices hypothécaires ne
soient assurées en vertu dé¢a nationale sur I'habitatio{Canada) ou de toute
loi similaire d’'une province, ni dans des créandsgothécaires sur des
immeubles résidentiels de plus de huit logementssou des immeubles
commerciaux ou industriels dont la durée restastele plus de 10 ans, ni dans
des créances hypothécaires sur toute autre caéjorimeubles dont la durée
restante est de plus de cing ans, sauf que jud@la de son actif net peuvent
étre investis dans des créances hypothécairesesuinumeubles résidentiels
dont les durées n’excédent pas 10 ans;

faire d’'emprunts sauf aux fins de rachat de paréla réalisation d’éléments
d’actif a cette fin. Ces emprunts ne doivent enuaucas dépasser 10 % de sa
valeur liquidative a la date qui précéde la demiévaluation et doivent étre
exclusivement de nature temporaire.

Par « évaluateur compétent », on entend toute learsqpeiété de fiducie, de prét ou
d’assurance ou toute autre personne physique oalenqui effectue des évaluations et dont
l'avis est utilisé en rapport avec des activitépit ou d’administration de préts, et qui, de
l'avis de GAS, est suffisamment compétente powgatiier de telles évaluations.

Le Fonds hypothécaire de revenu n’effectuera paplaeement dans des créances

Y

hypothécaires dont I'acquisition aurait pour efékt réduire ses liquidités & un montant
moindre que celui calculé d’aprés la formule suigan
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Actif net du Fonds

(valeur marchande) Montant des liquidités

1 000 000 $ ou moins 100 000 $

1000000 $ 100000$% + 10 % de la tranche suivante de 1000 000 $
2000000 % 200000% + 9 % de la tranche suivante de 3 000 000 $
5000000 % 470000% + 8 % de la tranche suivante de 5 000 000 $
10 000 000 $ 870000% + 7 % de la tranche suivante de 10 000 000 $
20 000 000 $ 1570000% + 6 % de la tranche suivante de 10 000 000 $
3C 00C 00C ou plus 217C00C$ +59% du sold

Par « liquidités », on entend les espéces ou ledtsl@upres d’'une banque canadienne
ou auprés de toute société de fiducie inscriteegtuvdes lois d’'une province canadienne et
gui peuvent étre encaissés ou vendus avant leéagch, les titres de créance évalués a leur
valeur marchande, émis ou garantis par le gouvesnerdu Canada ou d’'une province
canadienne, et les instruments du marché monétnant a échéance moins de un an apres
leur date d’émission.

L’Instruction générale C-29 permet aux organismeglacement collectif canadiens
d’employer quatre méthodes générales pour détermi@eprix auquel une créance
hypothécaire peut étre acquise. Lorsqu’'un organismeplacement collectif acquiert des
créances hypothécaires d’'un établissement de ca@dit lequel I'organisme de placement
collectif, son gestionnaire et (ou) les initiés'da ou l'autre traitent sans lien de dépendance,
ces créances hypothécaires doivent étre acquisesreontant en capital qui produit au moins
le rendement que les principaux préteurs hypothgzgieuvent obtenir pour la vente de
créances comparables non administrées, dans désicos semblables. Dans tous les autres
cas, les créances hypothécaires doivent étre asyuelon l'une des trois méthodes
suivantes :

() a un montant en capital qui produit pour l'orgarésmde placement
collectif un rendement égal au taux d’intérét aldigablissement de
crédit fait, au moment de I'achat par I'organismee pdacement collectif,
des engagements de préts sur la garantie d’hypmtksempmparables;

(i) a un montant en capital qui produit pour l'orgarésmde placement
collectif le méme rendement que le taux d’intérége par I'établissement
de crédit du débiteur hypothécaire a la date degbigement, pourvu que
la date de I'engagement ne précede pas de pluRdpdrs la date
d’acquisition de la créance hypothécaire par I'aigae de placement
collectif, et pourvu que ce taux d'intérét soit Ega taux auquel
I'établissement de crédit a fait des engagementpréis sur la garantie
d’hypotheques comparables a la date de I'engagement

(i) a un montant en capital qui produit pour l'orgargésme placement
collectif un rendement qui n’est pas inférieur despde 1/4 de 1 % du
taux d’intérét auquel I'établissement de crédit fds engagements de
préts, au moment de I'achat, sur la garantie d'typgues comparables,
pourvu que I'établissement de crédit qui vend désamces hypothécaires
a I'organisme de placement collectif ait concluaagord pour racheter les
créances de l'organisme de placement collectif desscirconstances ou
cela est avantageux pour I'organisme de placemeligctif et que les
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autorités en valeurs mobilieres considérent que acebrd justifie la
différence de rendement pour I'organisme de plac¢malectif.

Un organisme de placement collectif qui emploie Heéthode exposée au
paragraphe (iii) ci-dessus obtient sur ses plactsndans des créances hypothécaires un
rendement inférieur a celui qu'il tirerait de I'elop des méthodes exposées au
paragraphe (i) et au paragraphe (ii) si les taumté'ét ne changent pas durant l'intervalle
entre I'engagement et I'acquisition des créancemthécaires. Le prix calculé au moyen des
méthodes exposées au paragraphe (i) et au paradiiaph’est généralement pas influencé
par les variations des taux d'intérét. Au cours pésodes ou les taux d’'intérét demeurent
constants, les méthodes exposées aux paragrapleegi{) produisent le méme rendement.
Au cours des périodes ou les taux d’intérét augemtnta méthode exposée au paragraphe (i)
produit un rendement plus élevé que la méthodes®gau paragraphe (ii) et le phénoméne
contraire se produit lorsque les taux d'intérétidument. Les mémes remarques s'appliquent
de fagcon générale a la méthode exposée au paragfigppar rapport a celle qui est exposée
au paragraphe (i).

Le Fonds hypothécaire de revenu a recu des ACVMdisation (i) d’acheter des
créances hypothécaires aupres de certaines pessmiiges, ou d’en vendre a ces derniéres,
et (ii) de faire des placements dans des créangasthécaires sur un immeuble dans lequel
certaines personnes reliées ont un droit en tamtdgiiteurs hypothécaires, pourvu que le
comité d’examen indépendant ait approuvé l'opématet sous réserve de certaines
conditions. Le comité d’examen indépendant a passéevue les politiques et procédures
de GAS qui concernent l'achat de créances hypoitescauprés de personnes reliées, ou la
vente de créances hypothécaires a celles-ci, atement dans des créances hypothécaires
de certaines personnes reliées et a autorisé, mparinstruction permanente, le Fonds
hypothécaire de revenu a acheter des créanceshiégaiies aupres de personnes reliées, ou a
en vendre a ces dernieres, et a faire des placerdans des créances hypothécaires sur un
immeuble dans lequel certaines personnes reliéeésuondroit en tant que débiteurs
hypothécaires.

Le Fonds hypothécaire de revenu se propose d'acketecréances hypothécaires
auprés de la Société hypothécaire Scotia (« SHSiligle en propriété exclusive de
La Banque de Nouvelle-Ecosse (la « Banque Scati@t)auprés de la Banque Scotia.
La Banque Scotia s’est engagée a racheter du Hoymighécaire de revenu toute créance
hypothécaire achetée de la SHS qui est en souffraocne constitue pas une créance
hypothécaire de premier rang valable. Par conségleefronds hypothécaire de revenu a
lintention d’employer la méthode exposée au paplge c) ci-dessus pour fixer le prix
auquel les créances hypothécaires seront ache&psx de rachat par la Banque Scotia sera
égal au capital non remboursé et aux intéréts soerumpayés sur la créance hypothécaire.
Le Fonds hypothécaire de revenu inclura dans gguoraide la direction sur le rendement du
fonds des renseignements relatifs aux créancesthdqaires achetées ou vendues par
I'entremise de la Banque Scotia, de la SHS ou dietautre personne reliée.
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Analyse du portefeuille de créances hypothécaires

Créances hypothécaires par taux d’intérét contractal au ' novembre 2011

Nombre
de créances Valeur
hypothécaires Taux d'intérét (%) Capital ($) marchande ($)

2 1,25-1,49 382 710 376 307
1 1,50-1,74 240 861 237 540
2 1,75-1,99 279 244 274 932
83 2,25-2,49 4166 860 4125189
96 250-2,74 6 779 839 6 730 173
34 2,75-2,99 4717 107 4709 915
120 3,00 -3,24 13988 573 13 994 029
239 3,25 -3,49 35 406 330 35 547 860
655 3,50-3,74 87171 268 88 114 021
879 3,75-3,99 81 960 757 83086 612
362 4,00 -4,24 20561 534 20 883 246
467 4,25-4,49 36 316 251 37173 010
177 450-4,74 13564 621 13 796 085
299 4,75 - 4,99 20933 023 21 370 756
174 5,00-5,24 16 247 378 16 493 685
319 5,25 -5,49 20 692 640 21 295 782
297 5,50-5,74 18 628 046 19 367 457
227 5,75-5,99 14 658 881 15 247 420
69 6,00 - 6,24 2 814 926 2914 828
77 6,25 — 6,49 3144 165 3242 365
40 6,50 -6,74 1393034 1440714
22 6,75 - 6,99 489 115 506 975
4 7,00-7,24 182 999 198 079
8 7,25 -7,49 132 213 137 581
Total 4653 404 852 375 411 264 561

-12-




Créances hypothécaires par année d’échéance &t iovembre 2011

Année Nombre
d’échéance de créances Valeur
hypothécaires Capital ($) marchande ($)

2011 620 37175 343 37 214 569

2012 878 66 689 360 67 168 790

2013 1531 115149 644 117 290 466

2014 1124 136 059 280 138 872 802

2015 443 42 925 673 43 605 286

2016 33 2634791 2770176

2017 21 3923 263 4 038 766

2018 3 295 021 303 706
Total 4 653 404 852 375 411 264 561
Créances hypothécaires par région géographique ad hovembre 2011

Nombre de
créances Valeur
Province hypothécaires Capital ($) marchande ($)

Ontario 2 035 178 274 563 181 079 332
Colombie-Britannique 610 75 722 983 76 702 474
Alberta 607 68 794 801 69 872 007
Québec 455 33 646 963 34 247 670
Nouvelle-Ecosse 265 13 358 896 13 642 015
Terre-Neuve-et-Labrador 212 9 751 580 9942 170
Nouveau-Brunswick 156 6 357 562 6 489 760
Saskatchewan 140 10 022 049 10 168 116
Manitoba 116 5920 235 6 049 448
lle-du-Prince-Edouard 36 1 365 410 1 401 109
Territoires du Nord-Ouest 13 1299 128 1 328 704
Yukon 8 338 205 341 756
Total 4 653 404 852 375 411 264 561
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Créances hypothécaires par type de propriété au 3ictobre 2011

Nombre de
créances Valeur
hypothécaires Capital ($) marchande ($)

Unités résidentielles unifamiliales 4 600 400 636 986 406 892 361
Immeubles en copropriété divise 32 2263 416 2343720
Unités résidentielles multifamiliales

(jusqu’a 8 unités) 21 1951 973 2 028 480
Total 4 653 404 852 375 411 264 561

Créances hypothécaires dont des versements sont souffrance de 90 jours ou plus
au 1* novembre 2011

Aucune créance hypothécaire n’était en souffrance plus de 90 jours
au ' novembre 2011. Il existe une entente entre la Barficotia, la Société hypothécaire
Scotia et le Fonds Scotia hypothécaire de reveruermes de laquelle la Banque Scotia a
convenu de racheter les créances hypothécairesawopar la Banque Scotia et la Société
hypothécaire Scotia lorsque de telles créancesesosouffrance de plus de 90 jours.

Restrictions visant les opérations intéressées desganismes de placement collectif gérés
par un courtier

Les Fonds qui sont considérés comme des « orgamidm@lacement collectif gérés par un
courtier » aux fins de [lapplication du Réglemebti®?2 sont assujettis a certaines
restrictions additionnelles lorsqu’ils effectuerdsdopérations avec le gestionnaire ou des
personnes reliées au gestionnaire ou qu'ils insssitit dans ceux-ci. Dans le cas de certaines
activités visant des opérations intéressées, ldeRemt 81-102 et le Réglement 81-107
autorisent le gestionnaire a obtenir 'approbationcomité d’examen indépendant des Fonds
et dans d’autres cas, il est nécessaire d’obtererdispense des Autorités canadiennes en

valeurs mobilieres (les « ACVM »). Le gestionnarebtenu certaines dispenses des ACVM.

Dans certains cas, le comité d’examen indépendasif-dnds a donné son approbation aux
Fonds, dans le cadre d'une instruction permanegrgar qu’ils puissent participer a une

activité ou a une opération, mais dans d’autres|@gsprobation doit étre demandée au cas
par cas. Conformément & ces dispenses et a cesbafipns, et si certaines conditions

imposées par les ACVM ou le comité d’examen indédpeh sont respectées, les Fonds
peuvent :

a) acheter des titres d’'un émetteur assujetti canagemdant la période de
placement des titres dans le public et la périe&jours qui suit la période de
placement, sans égard au fait qu’'un preneur feati, tel que ScotiaMcLeod,
participe au placement des titres d’'un tel émettela condition, notamment :

(i) dans le cas de titres de participation, que legphent soit effectué dans le
cadre d’un prospectus;

(i) dans le cas de titres de créance, que les titreséd@ce aient obtenu une
note approuvée et que cette note soit maintenue;
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b)

d)

f)

g)

acheter des titres d'un émetteur assujetti canadignsont (i) des titres de
participation ou (ii) des titres convertibles, teles bons de souscription
spéciaux, qui permettent automatiquement au pod@cheter d’autres titres de
participation de I'émetteur assujetti ou de lesveotir en de tels titres ou de les
échanger contre de tels titres, des que ces alitires de participation sont
inscrits et négociés a la cote d'une bourse damsdee d’'un placement privé
pendant la période de placement des titres etriageéde 60 jours qui suit la
période de placement, sans égard au fait qu'unepreferme relié, tel que
ScotiaMcLeod, participe au placement des titres ¢l émetteur;

acheter des titres de créance autres que d’Etah’qot pas obtenu de note
approuvée pendant la période de placement des trecréance et la période
de 60 jours qui suit la période de placement, gay@sd au fait qu’'un preneur
ferme relié, tel que ScotiaMcLeod, participe aucptaent des titres d’'un tel
émetteur,;

si une cotation publique d’'un marché organisé egtathible, acheter ou vendre
des titres auprés du gestionnaire, d’'un consaitieraleurs ou d’un fiduciaire du
Fonds; d'un partenaire, d’'un administrateur ou dineambre de la direction;
d’'un membre du méme groupe qu’une des personnesde¥ment désignées
ou d'une personne qui a des liens avec I'une detle de certains petits
émetteurs dont un partenaire, un administratewmomembre de la direction du
Fonds ou du gestionnaire ou du conseiller en valdurFonds est partenaire,
administrateur, membre de la direction ou porteertittes (collectivement,

les « personnes reliées »), dans les cas ou #sexgia titre de contrepartistes;

acheter ou vendre auprés des courtiers reliésaagisstitre de contrepartistes
sur le marché canadien des titres de créancetdesde créance, a la condition
que le cours acheteur et le cours vendeur dustiitedisponible;

acheter des titres de participation d’'une persorelgge, tels des actions
ordinaires de la Banque Scotia, sur le marché skeda

acheter dans le cadre d’'un placement initial omne’émission de nouveaux
titres, des titres de créance d'une personne reli@at la durée jusqu’a
'échéance est de 365 jours ou plus, ou achetetesamarché secondaire des
titres de créance d’'une personne reliée.

Instruments dérivés

Les Fonds peuvent utiliser des instruments dée@spatibles avec leurs objectifs de

placement sous réserve des prescriptions des ACQYMwestir dans de tels titres. Les Fonds
peuvent utiliser ces titres pour se protéger corgréains risques de placement, tels que les
variations des taux de change et des taux d'ingirét volatilité des marchés boursiers. lls
peuvent également investir dans ces titres a desafitres que de couverture, par exemple
afin de participer aux marchés financiers canadetnsternationaux ou d’investir lors des
replis du marché ou de faciliter les opérationpaitefeuille ou d’en réduire les colts.

Le Fonds CanAm indiciel investira dans des conteatserme pour participer au

rendement de l'indice S&P 500. Le Fonds indiciééinational investira dans des contrats a
terme afin de bénéficier du rendement des actiomsant inscrites a la cote de bourses de
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pays choisis. L'emploi d’'instruments dérivés ouplacement dans de tels titres comporte
certains risques.

Vente a découvert

Les Fonds, a [lexception des Fonds de quasi-liggsdi (chacun,

un « Fonds autorisé »), ont obtenu une dispense adésrités canadiennes en valeurs

mobiliéres a I'égard de certaines exigences dudreéght 81-102 afin de pouvoir vendre des

titres a découvert, garantir les actifs des Fondisrisés relativement aux ventes a découvert
et déposer en garantie les actifs des Fonds atgoaispres de courtiers relativement a ces
opérations. Une vente a découvert réalisée paondg-autorisé est une pratique qui consiste
a emprunter les titres d’'un préteur pour ensugevendre sur le marché libre (ou « vendre a
découvert »). A une date ultérieure, le méme nonuwetitres est racheté par le Fonds

autorisé et retourné au préteur. Dans l'intervdéeproduit de la premiére vente est déposé
chez le préteur, a qui le Fonds autorisé versendé@ts. Si la valeur des titres diminue entre

le moment ou le Fonds autorisé les emprunte et oalil les rachéte et les retourne, le Fonds

autorisé réalise un profit sur la différence (uois tiéduits les intéréts a payer au préteur). Le
Fonds autorisé dispose ainsi de possibilités de gas nombreuses lorsque les marchés sont
généralement volatils ou en baisse.

Les Fonds autorisés ont recours a la vente a dédoer respectant certains contréles
et certaines restrictions. Toutes les ventes aul&cbne se réalisent que dans le cadre des
mécanismes de marché grace auxquels ces titremsonalement achetés et vendus. Les
titres ne sont vendus a découvert qu'en échangepeles, et le Fonds autorisé recoit le
produit en especes dans les délais normaux demrégtedes opérations sur le marché ou se
fait la vente & découvert. De plus, lorsque le®gitd’'un émetteur donné sont vendus a
découvert par un Fonds autorisé, la valeur marahagidbale de tous les titres de cet
émetteur vendus a découvert ne doit pas dépadsetesl’actif net global du Fonds autorisé.
La valeur marchande globale de tous les titres werRddécouvert par un Fonds autorisé ne
doit pas dépasser 20 % de son actif net total su@valuation quotidienne au marché. Le
Fonds autorisé peut déposer aupres de préteuf@re@ment a la pratique du secteur, des
actifs correspondant a ses obligations qui décow&pérations de vente a découvert. Le
Fonds autorisé détient aussi une couverture ercesgau sens du Reglement 81-102) d’'un
montant qui inclut les actifs du Fonds autoriséodés auprés de préteurs et qui est égal a au
moins 150 % de la valeur marchande globale de hmgitres qu’il a vendus a découvert
suivant I'évaluation quotidienne au marché. Un Foadtorisé ne peut pas utiliser le produit
des ventes a découvert pour acheter des positicmsteairs autres qu’une couverture en
espéces. Lorsqu’une vente a découvert est fai@aaada, tout courtier qui détient des actifs
du Fonds autorisé pour garantir la vente a découlmtr étre un courtier inscrit et adhérer a
un organisme d’autoréglementation qui est un menpamticipant du Fonds canadien de
protection des épargnants. Si une vente a décoaseffaite a I'extérieur du Canada, tout
courtier qui détient des actifs du Fonds autorigér garantir la vente a découvert doit étre
membre d’'une bourse de valeurs, en plus d’avoirvateur nette supérieure a 50 millions de
dollars, selon ses états financiers audités les @uaents. Les actifs globaux déposés par
le Fonds autorisé aupres de tout courtier pourngianes ventes a découvert ne doivent pas
dépasser 10 % de I'actif net total du Fonds awépeslon la valeur marchande au moment du
dép6bt.
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PARTS DES FONDS
Les parts et les séries de parts des Fonds

Un Fonds peut offrir une ou plusieurs séries deésp&haque série s’adresse a des
investisseurs différents. Chaque série de parts Bands peut comporter des frais de gestion
différents et d’autres frais attribuables & cedtéesde parts.

Chacun des Fonds est autorisé a émettre un nottibniééi de séries divisées en un
nombre illimité de parts, dont chacune représenie participation indivise et égale dans
l'actif du Fonds en question. La valeur du Fondsmrché monétaire américain, du Fonds
d’'obligations ameéricaines et du Fonds équilibrédetars US est établie et publiée, dans la
plupart des cas, en dollars américains.

A titre de porteur de parts d’un Fonds, vous awszdroits décrits ci-dessous. Les
fractions de parts comportent les droits et legilpges, et sont assujetties aux restrictions et
aux conditions, applicables aux parts entiéress tlaproportion que représente la fraction de
part par rapport a une part entiére, sauf quealaitm de part ne conféere pas de droit de vote
a son porteur.

Une fois émises, les parts de chaque Fonds sontitdes entierement libérés ne
comportant pas de droit préférentiel de souscriptipde conversion. Des fractions de part
peuvent également étre émises. A titre de porteupatts d’un Fonds, vous avez le droit
d’exiger que le Fonds rachete vos parts au prixitdadda rubriqgue « Vente des parts ». En
regle générale, vos parts sont rachetables satnigties. Au moment de la liquidation ou de
la dissolution d’un Fonds, chaque porteur de patésdroit de participer proportionnellement
au partage de l'actif du Fonds.

Chaque porteur de parts d'un Fonds a le droit derva I'égard de certaines
modifications proposées a la déclaration de fiduaidre conformément & ce document ou
selon les exigences de la législation en valeurbili@es. Un vote par série distincte est
requis si une série en particulier est touchée daiéne différente des autres séries. Un
porteur de parts pourra exercer un droit de votgae d’un Fonds détenue a toute assemblée
des porteurs de parts convoquée pour voter swallds juestions.

Sous réserve des dispenses des ACVM obtenues p&onos, aux termes de la
|égislation en valeurs mobiliéres, les questionsvasues doivent actuellement étre
approuvées par les porteurs de parts :

1. la nomination d’'un nouveau gestionnaire, sauf shéeiveau gestionnaire est un
membre du groupe de GAS;

2. la modification des objectifs de placement fondataex du Fonds;
3. la diminution de la fréquence de calcul de la valeidative par part du Fonds;
4, la modification du mode de calcul des frais quitsorputés a un Fonds d’une fagon

qui pourrait entrainer une augmentation des fraputés au Fonds, sauf si le Fonds
n'a pas de lien de dépendance avec la personnégpbysu morale qui impose les

frais et si tous les porteurs de parts ont regpréavis écrit d’au moins 60 jours avant
la date d’entrée en vigueur de la modification;
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5. la mise en place de frais qui sont imputés a urd§au directement a ses porteurs de
parts par le Fonds ou par le gestionnaire relat@regnaux parts du Fonds détenues,
d’'une maniéere susceptible d’entrainer une augmentates codts pour le Fonds ou
pour ses porteurs de parts;

6. dans certaines circonstances limitées, la fusian &8onds avec un autre organisme de
placement collectif lorsqu’en raison de cette fosies porteurs de parts du Fonds
deviendront des porteurs de parts d’'un autre osgaaide placement collectif;

7. dans certaines circonstances limitées, la fusianapaorption d’un Fonds dans un
autre (le « Fonds prorogé ») lorsque cette fusiorovgmuera d’'importants
changements pour les porteurs de parts du Fondegéro Aux assemblées des
porteurs de parts, les porteurs de parts ont droit vote par part entiére dont ils sont
propriétaires.

Etant donné qu’aucune commission de vente ni auitaissde rachat ne sont facturés
aux porteurs de parts de séries autres que lac@rgeillers lorsque ceux-ci souscrivent ou
font racheter des parts des Fonds, il n’est pagatbire, a 'assemblée des porteurs de parts
de série A, de série F, de série |, de série peestil de série M, que toute augmentation des
frais imputés aux Fonds par des parties ayantamde dépendance soit approuvée, si ces
porteurs de parts sont avisés du changement ausr@0ijours avant la date de sa prise
d’effet. Les porteurs de parts de série conseifengrront voter sur toute augmentation des
frais de telle nature, sauf si 'augmentation coneales frais imputés par un tiers sans lien de
dépendance.

Particularités — Le Fonds du marché monétaire amédain, le Fonds d’obligations
américaines et le Fonds équilibré en dollars US

Monnaie— Les parts du Fonds du marché monétaire américkinFonds d’obligations
américaines et du Fonds équilibré en dollars U$ &ealuées en dollars américains. Veuillez
vous reporter a la rubrique « Les parts et legséle parts des Fonds ».

Restriction en matiére de monnaie de paiementes investisseurs doivent acquitter les
parts du Fonds du marché monétaire américain, dwld-d’obligations américaines et du
Fonds équilibré en dollars US qu’ils achétent eflage verser les distributions en espéces et
le produit du rachat de leurs parts de ces Fond®kars américains.

Evaluation des parts

La valeur d’'un Fonds correspond a ce que I'on dppsd « valeur liquidative ».
Lorsqu’'un Fonds calcule sa valeur liquidative, #tefmine la valeur marchande de
I'ensemble de ses actifs et il en soustrait 'eriderde ses passifs. A la fin de chaque jour, la
valeur liquidative est calculée séparément pougebasérie d’'un Fonds en fonction de sa
guote-part de la valeur liquidative du Fonds, daéleuconformément a la déclaration de
fiducie cadre du Fonds. On calcule quotidiennenteentleur liquidative d'une série par part
(la « valeur liquidative par part ») en divisanj L montant correspondant a la valeur de la
guote-part de I'actif d’'un Fonds pour la série, utg&bn faite du montant de la quote-part des
frais communs du Fonds pour cette série et des [naipres a cette série par (2) le nombre
total de parts de cette série en circulation a oenemt. Cette valeur, qui varie d’'un jour a
l'autre, est cruciale dans le sens ou elle corestawaleur a laquelle les parts d’'un Fonds sont
achetées et rachetées. Un Fonds calcule la valpuiddtive des parts d’'une série a la
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fermeture des bureaux a chaque date d’évaluatibaq@ jour de négociation de la Bourse
de Toronto ou tout autre jour fixé aux fins de déafion fiscale ou aux fins de distribution ou
de comptabilité de chaque année est une « datealdation ». Le calcul de la valeur
liquidative par part peut, dans certaines circore#a exceptionnelles et sous réserve de
'approbation requise des autorités de réglementaétre suspendu.

Bien gu’on ne puisse le garantir, le gestionnaméveit que la valeur des parts du
Fonds des bons du Trésor, du Fonds privilégié @es llu Trésor, du Fonds du marché
monétaire et du Fonds du marché monétaire amérgsia maintenue au prix d’émission
de 10,00 $ la part (en dollars canadiens ou anm#ésicaelon le cas), car tous les intéréts
créditeurs nets accumulés et les gains en cagmtalr@alisés par ces Fonds sont calculés a la
fermeture des bureaux, chaque jour ouvrable, elitéseaux comptes tenus pour les porteurs
de parts inscrits ce jour-la. Les gains en capi¢db réalisés du Fonds du marché monétaire
américain peuvent étre déclarés payables de tenapsgré. Au plus tard a la fermeture des
bureaux le dernier jour ouvrable du mois, les somimen distribuées antérieurement sont
distribuées sous forme de parts additionnellesp@snque le porteur de parts n’ait demandé
par écrit qu’on lui remette des especes.

Evaluation des titres en portefeuille et du passif

La valeur liquidative d'un Fonds doit étre calcukde moyen de la juste valeur de
I'actif et du passif du Fonds.

La valeur de l'actif d’'un Fonds est calculée enctmn des principes d’évaluation
ci-apres :

1. la valeur des fonds en caisse ou en dépot, deéssraies billets a demande, des
créances, des charges payées d’avance, des dieglenddes distributions en
especes recus (ou devant étre recus par les aaitiesrnscrits, ou déclarés en
leur faveur, a une date a laquelle la valeur ligtiiet est calculée) et de l'intérét
couru mais non encore regu, sera réputée corregpandplein montant de ces
éléments, sauf si le gestionnaire établit que lawade ceux-ci ne correspond
pas a leur plein montant, auquel cas leur valeaespondra a la juste valeur
que le gestionnaire aura établie;

2. la valeur d'un titre inscrit a la cote d’une boumenégocié sur un marché hors
cote correspondra A) au cours vendeur de clotufewela ou B) en I'absence
de cours de cléture, a la moyenne des cours vendduacheteurs ce jour-la
ou C) si aucun cours vendeur ou acheteur n’estodibfe, au dernier cours
établi pour ce titre aux fins du calcul de la valéguidative du Fonds. La valeur
des titres intercotés sera calculée conformémemt ditectives données a
l'occasion par le gestionnaire. Malgré ce qui pdéegesi, de lavis du
gestionnaire, les cotes boursieres ou hors cotefligent pas adéquatement les
prix qui seraient obtenus par le Fonds lors dééfeltion de titres qui s'impose
pour refléter un rachat de parts, cette valeurespondra a la juste valeur de ces
titres que le gestionnaire aura établie. Au mordentalcul de la valeur de titres
étrangers inscrits a la cote de bourses a I'extéde I’Amérique du Nord, le
gestionnaire établira la valeur de ces titres anweau qui semble le mieux
refléter la juste valeur de ces titres au momertadcul de la valeur liquidative;
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3. la valeur des instruments dérivés sera établieocor@ment aux lois sur les
valeurs mobiliéres applicables;

4. la valeur des titres de négociation restreinte éahlie conformément aux lois
sur les valeurs mobiliéres applicables;

5. la valeur des titres ou des autres éléments d’potif lesquels aucune cotation
ne peut étre facilement obtenue correspondra ajleste valeur ce jour-la,
comme le gestionnaire I'aura établie de la mardgéré# juge appropriée.

Le taux de change qui doit étre utilisé pour lavession de sommes libellées dans
une autre devise en dollars canadiens ou, si leld-est offert en dollars américains, de
sommes libellées dans une autre devise en dollaési@ains, sera celui que les banques
communiguent au Fonds comme étant le taux en viguéudate la plus rapprochée possible
de la date du calcul de la valeur liquidative.

Au cours des trois derniers exercices, ni GAS mjdstionnaire prédécesseur ne se
sont prévalus de leur droit de dérogation aux jpasd’évaluation précités.

Le gestionnaire dérogera a ces principes d’évalnasi les méthodes énoncées
précédemment ne représentent pas fidelement la yadeur d’'un titre en particulier a un
moment précis; par exemple, si la négociation ditia a été suspendue apres I'annonce de
nouvelles défavorables importantes a I'égard dm&éte.

Bien que le Réglement 81-106 exige des fonds ditissement qu'ils établissent la
juste valeur, il n'exige pas que des fonds étabtisselle-ci conformément au manuel de
I'Institut canadien des comptables agréés (I'« ICQA Chaque Fonds calcule la valeur
liquidative des titres du Fonds en fonction deagpes d’évaluation établis dans la présente
notice annuelle. Les principes d'évaluation d'unné® différent & certains égards des
exigences du manuel de I'ICCA utilisées aux fingpdesentation de I'information financiere.
Les principales différences résident dans la fafmmt GAS détermine généralement la juste
valeur (i) des titres négociés a une bourse deuxsla I'aide du cours de cldture a cette
bourse et (ii) des obligations, des débentures’aitrés titres de créance a l'aide de la
moyenne des cours acheteurs et vendeurs.

SOUSCRIPTION ET VENTE DE PARTS DES FONDS
Souscription de parts

Les parts des Fonds sont offertes en permanenearaéleur liquidative par part,
calculée de temps a autre de la maniére exposgeublique « Evaluation des parts ». En
regle générale, il n’y a ni commission de sousmiphi autres frais a payer a la souscription
de parts sauf dans le cas des parts de série bersseliies parts de série A peuvent étre
souscrites directement auprés de Placements $eotjade ScotiaMcLeod et de Placement
direct ScotiaMcLeod (appelées collectivement « i@dtLeod ») ou de Scotia Capitaux Inc.
(« Scotia Capitaux ») dans les provinces et témeisoou ces sociétés sont autorisées a
recevoir des ordres de souscription ou auprés ddiers en valeurs mobilieres inscrits dans
votre province ou territoire. Les parts de sérietAes parts de série T sont offertes a tous les
investisseurs. Les parts de série T sont destiaéesinvestisseurs qui recherchent des
distributions mensuelles stables. Vous pouvez aquasser un ordre de souscription de parts
aupres de représentants de Placements Scotid&ns. les succursales de la Banque Scotia et
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de la Société de fiducie Banque de Nouvelle-Ec@ssErust Scotia »). Les souscripteurs
éventuels de parts de série F doivent maintenicampte comportant des frais aupres de
courtiers autorisés, y compris ScotiaMcLeod. Lasspde série | ne peuvent étre acquises que
par des investisseurs institutionnels admissiblesutres investisseurs qualifiés, ainsi que le
détermine GAS. Les parts de série prestige ne peu@ge souscrites que par des
investisseurs qui effectuent le placement miniraadsi que le détermine GAS a I'occasion.
Les parts de série M ne peuvent étre souscritepaudes clients de GAS ou de Trust Scotia
qui ont conclu une convention de gestion cartedilanLes parts de série conseillers sont
offertes par I'entremise de courtiers autoriséspmpris ScotiaMcLeod.

Tous les ordres de souscription de parts d’'un Feonds transmis au Fonds, qui a la
faculté de les accepter ou de les rejeter en tidtalli en partie. Le courtier doit transmettre
tout ordre de souscription de parts au siege sdaiflonds par messager, par poste prioritaire
ou par télécommunications, sans frais pour le sqiear, le jour méme de sa réception. Par
mesure de précaution (qui peut étre modifiée awgrgestionnaire), sauf dans les cas prévus
ci-dessous, les Fonds n'acceptent généralemert’'@ake de souscription que l'investisseur
donne directement par téléphone ou par céble. tesidé d’accepter ou de rejeter un ordre
de souscription est prise promptement et, quoil gutive, dans le jour ouvrable suivant la
réception de I'ordre par le Fonds. Les ordres peu&te passés par téléphone ou par Internet
auprés de représentants de Placements Scotia lnc. saccursales ou aux centres
téléphoniques du Groupe de la Banque Scotia. \éeudbnsulter votre expert en placement
inscrit pour obtenir de plus amples détails. Endmsejet, les sommes accompagnant I'ordre
de souscription sont immédiatement renvoyées ascs@teur.

Les montants minimaux de la souscription initisieles souscriptions ultérieures de
parts de série A et de série prestige des Fondsrstiqués dans le tableau ci-aprés. Pour les
parts de série F d’'un Fonds (sauf les PortefeuMagenaires Scotia), le placement initial
minimal est de 2 500 $ et le montant minimal pdwuaque placement subséquent est de 50 $.
Le placement initial minimal pour ce qui est degpde série F des Portefeuilles Partenaires
Scotia est indiqué dans le tableau ci-apres. Rsupérts de série | d’'un Fonds, le placement
initial minimal est généralement de 1 000 000 $plaeement initial minimal pour ce qui est
des parts de série M d’'un Fonds est généraleme2@600 $.

Le gestionnaire peut a son gré, a tout momentred peéavis, modifier le montant
minimal de la souscription ou ne pas imposer deimim. Il peut fermer le compte d’'un
investisseur dans un Fonds si la valeur liquidadieeson placement dans ce Fonds baisse en
deca du minimum fixé pour la souscription initidlatre courtier peut imposer des montants
minimaux supérieurs de placement initial ou de grlaents subséquents.
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Placement initial min

imal

Placement
subséquent minimal
(y compris les
cotisations par
prélévements

automatiques)
Tous les comptes sauf les
comptes du programme
Placements CAP-?
Tous les régimes
enregistrés Scotia, sauf les FERR
Fonds FEER Scotia Scotia
Fonds Scotia indiciel obligataire
canadien
Fonds Scotia indiciel canadien
Fonds Scotia indiciel américain
Fonds Scotia CanAm indiciel
Fonds Scotia indiciel Nasdaq
Fonds Scotia indiciel internatiol 100C$ 500C$ 50%
Fonds Scotia des bons du Trésor
Fonds Scotia du marché monétaire
en $ US 2000$ 10000$ 50 $
Fonds du marché monétaire 50%
(série A et série conseillers) (100 $ pour les parts
2000$% 10000$ de série conseillers)
Fonds Scotia du marché monétaire
(série prestigé)
Fonds Scotia privilégié des bons du
Trésof 100 000 $ 250 000 $ 500 $
Fonds Scotia de croissance 25%
mondiale (100 $ pour les parts
100$ 5000% de série conseillers)
Fonds Scotia d’obligations
en$ US
Fonds Scotia équilibré en 50 %
dollars US (100 $ pour les parts
Tous les autres Fon 50C$ 500C$  de sériconseiller)
Portefeuilles Partenaires Scotia 5000 $5000 $ 50 $
Portefeuilles Scotia Vision 2500% 2500% 50 %
Portefeuilles Sélection Scotia 50%
(100 $ pour les parts
2500% 2500% de série conseillers)

1

préléevements automatiques

(

c.-a-d.

Si vous choisissez d'investir moins régulieremanane fréquence mensuelle a I'aide de cotisatpams
bimestriellememtimestriellement,

semestriellement ou

annuellement), le montant minimal de chaque placérsera déterminé en multipliant les montants du
tableau par 12 et en divisant le produit par le m@te placements que vous faites au cours d’'uméean
civile. Par exemple, pour la plupart des Fondsyva@ils choisissez dinvestir trimestriellement, le
placement minimal pour chaque trimestre sera d& BQltiplié par 12, divisé par 4, soit 150 $.

Aucun montant minimal n’est requis a I'égard ducplaent initial dans le Fonds de revenu mensuel, le

Fonds équilibré, le Fonds de répartition tactiquk é-onds mondial, lorsque les parts de ces Feods
achetées a l'aide du programfcement CARffert par la Banque Scotia. Veuillez vous repoéda
rubrique « Programme Placement CAPMC » pour obfeng de détails.

% Vous devez payer les parts de ce

Fonds en doha¢sicains.
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4 Le gestionnaire se réserve le droit de changes gans en aviser, vos parts de série prestige gesir
parts de série A du Fonds du marché monétaire stidgtituer a vos parts du Fonds privilégié desbon
du Trésor pour des parts du Fonds des bons du rTréslon le cas, si vous ne maintenez pas les
placements initiaux minimaux décrits aux préseniésus serez présumeé ne pas avoir maintenu le
placement minimal si la valeur marchande couraetesak parts au cours du dernier jour ouvrable de
n'importe quel mois est inférieure au placemerttahminimal indiqué précédemment.

La valeur liquidative par part appliqguée a I'émisside parts est la premiére valeur
liquidative par part établie apres la réceptionnd’ardre de souscription. Les Fonds
n’émettent pas de certificats de parts.

Le paiement de tous les ordres de souscriptionadis ploit parvenir au siége social
des Fonds au plus tard le troisieme jour ouvrabigast (sans l'inclure) le jour ou le prix de
souscription des parts est calculé. Si le paierdantrix de souscription n’est pas recu dans
ce délai, le Fonds sera réputé avoir recu et aéaapbrdre de rachat de ces parts le premier
jour ouvrable suivant ce délai et le produit duhedcsera affecté au remboursement de la
somme due au Fonds pour la souscription desdités. | le produit du rachat excéde le prix
de souscription des parts, le Fonds peut conseeteexcédent. Si le produit du rachat est
inférieur au prix d’émission des parts, Placem&ugtia Inc., en qualité de placeur principal
des parts de série A, de série F, de série prestige série conseillers des Fonds, doit payer
la différence au Fonds. Placements Scotia Inch&silitée a recouvrer ces sommes, plus les
codts, frais et intéréts associés, auprés desiesugui ont passé I'ordre de souscription. Ces
courtiers peuvent, pour leur part, recouvrer cesnses aupres de l'investisseur qui a omis de
payer le prix de souscription. Si aucun autre deurt’a servi d'intermédiaire, Placements
Scotia Inc. a le droit de recouvrer ces sommesesuge I'investisseur qui n'a pas effectué le
paiement des parts visées par I'ordre de sousamipti

A I'exception des frais d’opérations & court terdéerits ci-aprés, les Fonds (sauf les
parts de série conseillers) n'imposent pas de ffaigchat; toutefois, ils se réservent le droit
d’en imposer au besoin, sous réserve d’'un préavisde 60 jours transmis aux porteurs de
parts et indiquant le montant et le détail de caisfLes Fonds n’envisagent pas d'imposer
de tels frais sur I'une ou l'autre des séries désridlans la présente notice annuelle au cours
des 12 prochains mois.

Frais d’acquisition

Vous pourriez devoir payer des frais d’acquisitmn autres si vous souscrivez des
parts de série A, de série prestige ou de sériarFbnds par I'intermédiaire d’'un courtier
autre que Placements Scotia Inc. ou ScotiaMcLeodusVnégociez les frais ou les
commissions avec votre courtier. Les parts de g€ les parts de série | des Fonds ne
comportent pas de frais d’acquisition, ce qui digrmue vous ne payez aucune commission
de vente lorsque vous achetez, substituez ou vereteparts par notre intermédiaire ou par
lintermédiaire de membres de notre groupe. Il a’yaucune commission de vente sur les
parts de série M.

Lorsque vous achetez des parts de série consaillensFonds, vous pouvez choisir
I'un ou l'autre des modes de souscription suivavitais et votre expert en placement inscrit
déterminerez le mode de souscription qui vous @mviTous les Fonds offrent les modes de
souscription décrits ci-apres. Votre choix du mddesouscription aura une incidence sur le
montant de la rémunération versée a votre courtier.
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Mode avec frais de souscription initiaux

Si vous achetez des parts de série conseillerseamnes de ce mode, vous versez une
commission de vente au moment de I'achat. La cosioriscorrespond a un pourcentage du
montant que vous investissez et est versée a cotrdier. Vous et votre expert en placement
inscrit négociez la commission réelle. Le pourcgataarie de 0 % & 6 % du montant que
vous investissez. Le pourcentage est déduit duanbgue vous investissez et versé a votre
courtier.

Mode avec frais de souscription différés

Si vous achetez des parts de série conseillersezunes de ce mode, vous ne versez
aucune commission lorsque vous investissez dansdeds. Le gestionnaire verse plutdét a
votre courtier une commission de vente de 5 % datam que vous investissez. Toutefois,
dans certains cas, si vous vendez ou convertisseparts ou les changez de série dans un
délai de six ans de leur achat, vous verserezrdesde souscription différés au moment de
votre opération. Les frais se fondent sur le caiial de vos parts et leur période de
détention. Les frais, qui sont établis en fonctilonbaréme suivant des frais de souscription
différés, sont déduits de la valeur des parts ques Yaites racheter :

Rachat au cours des périodes suivantes  Frais a paye

Premiere année 6,0 %
Deuxiéme anne 5E%
Troisieme anné 5,C%
Quatrieme anne 4.5 %
Cinquieme année 3.5%
Sixieme année 2,0%
Par la suite Néant

Mode avec frais de souscription réduits

Si vous achetez des parts de série conseillersesmnes de ce mode, vous ne versez
aucune commission lorsque vous investissez dansSdeds. Le gestionnaire verse plutét a
votre courtier une commission de vente de 3 % datam que vous investissez. Toutefois,
dans certains cas, si vous vendez ou convertisseparts ou les changez de série dans un
délai de trois ans de leur achat, vous verserefraissde souscription différés au moment de
votre opération. Les frais se fondent sur le caiiali de vos parts et leur période de
détention. Les frais, qui sont établis en fonctibnbaréme suivant des frais de souscription
différés, sont déduits de la valeur des parts ques Yaites racheter :

Rachat au cours des périodes suivantes  Frais a paye

Premiere année 3,0%
Deuxiéme année 2,5%
Troisieme année 2,0 %
Par la suite Néant
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Changement du mode de souscription de la sériecdtars

Si, aprés avoir acheté vos parts de série conseilleus convenez avec votre expert
en placement inscrit de modifier votre mode de sgpson de parts de série conseillers au
sein du méme Fonds ou d’un autre Fonds, vous deawar les frais de souscription différés
qui s’appliquent au moment de faire un tel changeme

Commissions de vente

Le gestionnaire peut verser aux employés de Platsn$zotia Inc. une commission
au moment de la souscription jusqu’a concurrencd %e des sommes investies par le
souscripteur de parts de série A ou de série geegtisqu’a concurrence de 5 % des sommes
investies par le souscripteur de parts de sérisgiters selon le mode avec frais de
souscription différés et jusqu’a concurrence de 8% sommes investies par le souscripteur
de parts de série conseillers selon le mode aaecde souscription différés réduits.

Frais de service et programmes d’encouragement dgsntes

Le gestionnaire peut verser aux employés de la Bar§cotia, de Placements
Scotia Inc. ou de ScotiaMcLeod et aux courtierernits des frais de service a I'égard des
parts de série A, des parts de série prestige £pdds de série conseillers des Fonds. Ces
frais sont calculés tous les jours et payés taumias et, sous réserve de certaines modalités,
se fondent sur la valeur des parts de série A, @e prestige et/ou des parts de
série conseillers que vous détenez. Le gestionnaineerse aucuns frais de service a I'égard
des parts de série F, des parts de série | ouattsde série M. De temps a autre, des primes
en especes ou en nature liées a la vente de pstEahds peuvent étre attribuées a des
employés de la Banque Scotia ou de PlacementsaSnotiou & des succursales de la Banque
Scotia ou de Trust Scotia, qui les distribuent es Utilisent au profit général de leurs
employés. GAS peut rémunérer les courtiers au mogame commission pour
recommandation représentant jusqu’'a concurrencka daeoitié des honoraires de conseils
versés par ses clients pendant la premiére anméplud amples renseignements sur les frais
de service et programmes d’encouragement des vesues donnés a la rubrique
« Rémunération du courtier » du prospectus singplifi

Par ailleurs, la Banque Scotia peut aussi inclareeinte de parts des Fonds dans les
programmes d’encouragement généraux offerts a smspinel, programmes qui peuvent
toucher bon nombre de produits de la Banque Scotia.

Substitution des parts des Fonds

Vous pouvez substituer aux parts d’'un Fonds Sdasaparts d’un autre Fonds Scotia
dans la mesure ou vous étes admissible a la détedé parts de la série en question du
nouveau Fonds Scotia. Lorsque votre ordre est fegiparts du premier Fonds sont vendues
et le produit est utilisé pour acheter des partdedixieme Fonds. Si vous substituez des parts
dans les 31 jours de leur achat, il se peut que ayaz a payer des frais d’'opérations a court
terme.

La substitution de parts de série conseillers gdascen vertu de I'option avec frais
de souscription différés ou l'option avec frais sleuscription réduits par des parts des
séries A, F ou | ou par des parts de série prepige étre assujettie & des frais de rachat.
Vous ne pouvez substituer que des parts de Foradaé®s dans une méme devise. Si vous
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détenez vos parts dans un compte non enregistsé, fleut que vous réalisiez un gain en
capital ou que vous subissiez une perte en capéalgains en capital sont imposables.

Changement de la désignation des parts

Vous pouvez échanger vos parts d’'une série corgse parts d’'une autre série du
méme Fonds, dans la mesure ou vous avez le droitetnir cette série de parts. Il est
possible que votre courtier vous demande une rératioé pour changer la désignation de
VOS parts.

Vente des parts

Vous pouvez revendre vos parts & un Fonds en ¢éogps en suivant les modalités
décrites a la rubrique suivante, a moins que ledsamait temporairement suspendu son
obligation de racheter vos parts avec, au beswioghsentement préalable de la Commission
des valeurs mobilieres de I'Ontario. Votre ordrerdehat de parts, aussi appelé « ordre de
vente » dans la présente notice annuelle, consiitue rachat » par le Fonds des qu'on y a
satisfait. Le prix de rachat des parts visées paewrdre de vente est la valeur liquidative
établie aprés la réception par le Fonds de votdeeode vente. Le paiement de vos parts
vendues sera effectué par chéque dans les trais guyrables suivant la réception par le
Fonds de votre ordre de ventiee gestionnaire ne peut accepter d’ordres de vente
stipulant une date ultérieure ou un prix de vente prticulier; aucun ordre de vente ne
sera exécuté avant que le gestionnaire n’'ait effée¢ment regu le paiement des parts qui
vous ont été émises en vertu d’'un ordre d’achat aétieur.

Les opérations a court terme (notamment les op@satexécutées pour tenter de
déjouer le marché) peuvent entrainer une hausséalssdu Fonds, ce qui nuit a tous les
porteurs de parts du Fonds. Le gestionnaire a miglace des systémes pour surveiller les
opérations a court terme. Ces systémes sont enrenelgu relever tout rachat ou toute
substitution qui survient dans les 31 jours suivathat des parts en question. S'il juge
gu’un rachat ou une substitution constitue une atj#r a court terme, le Fonds prélévera des
frais de 2 % sur le produit du rachat ou de la switien. Ces frais d’'opérations a court terme
sont conservés par le Fonds. Ces frais ne s’apliqoas aux placements dans le Fonds des
bons du Trésor, le Fonds privilégié des bons dsdritde Fonds du marché monétaire ou le
Fonds du marché monétaire américain, étant entqndwces Fonds sont congus pour avoir
une liquidité tres élevée. Le gestionnaire peubmerr a ces frais. Bien que les frais seront
généralement acquittés au moyen du produit de ragsaparts du Fonds en question, GAS a
le droit de racheter des parts d’autres Fonds datre compte sans vous en aviser afin
d’acquitter les frais d’opérations a court term@&SPeut, a son appréciation, décider quelles
parts seront rachetées et comment sera effectaéhat. GAS peut renoncer a ces frais dans
certaines circonstances et a son seul gré.

Les frais d’'opérations a court terme ne s'appliquass (i) aux opérations qui ne
dépassent pas un certain montant minimum en ddtatdi par le gestionnaire a I'occasion;
(ii) au rééquilibrage automatique effectué dansddre du service offert par GAS; (iii) aux
opérations amorcées par GAS; (iv) aux paiementditeas d'un FERR ou d'un FRV, et
(v) aux versements réguliers prévus aux termes gfogramme de retraits automatiques ni
aux fonds en quasi-espéces.
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Le gestionnaire peut, sur préavis écrit de 10 jofaise racheter toutes les parts en
circulation d’un Fonds qu’un porteur détient sirlealeur liquidative totale est inférieure au
montant de la souscription initiale minimale indiqulans le tableau de la rubrique
« Souscription de parts ».

Ordres de vente

Un résumé de la marche & suivre pour passer ue odelivente figure ci-aprés. Le
gestionnaire peut, a l'occasion, y ajouter d’autmezdalités et, le cas échéant, il doit en
informer tous les porteurs de parts.

Votre ordre de vente doit étre présenté par ooitter votre signature avalisée par
votre banque, société de fiducie ou courtier erwal mobilieres et étre accompagné de toute
autre preuve de l'autorisation de signer qu’un Fopelut raisonnablement exiger. Tout ordre
de vente provenant d’une société par actions, dfigiueie, d’'une société de personnes, d’'un
mandataire, d’'un fiduciaire, d’un copropriétaire ghkets survivant ou d’'une succession doit
étre accompagné de la documentation habituellstatie I'autorisation du signataire. Les
ordres de vente ne prennent effet que lorsque fautocumentation en regle parvient au
siege social du Fonds concerné. Le gestionnairegson gré, a tout moment et sans préavis,
renoncer aux exigences susmentionnées. Votre delrente peut étre remis a Placements
Scotia Inc., & ScotiaMcLeod ou a Scotia Capitaunsdas provinces et territoires ou ces
sociétés sont autorisées a vendre des parts dds.Féous pouvez également passer un ordre
de vente aupres de votre courtier en valeurs néoédiinscrit. Vous pouvez enfin passer un
ordre de vente auprés de représentants de Place®entia Inc. dans les succursales de la
Banque Scotia et de Trust Scotia. Les courtiersadeurs mobiliéres doivent transmettre le
détail de tout ordre de vente a un Fonds par messamr poste prioritaire ou par
télécommunications, sans frais pour l'investissé&ijour méme de sa réception. A titre de
mesure de précaution (qui peut étre modifiée audgréestionnaire), en regle générale, les
Fonds n’accepteront aucun ordre de vente que leeyode parts donne directement par
téléphone, par cable ou par tout autre moyen élgigue.

Si le porteur de parts ne fait pas parvenir au Bandordre de vente diment rempli
dans les dix jours ouvrables suivant la date adbgua valeur liquidative applicable & son
ordre de vente a été calculée, le Fonds sera réqwatié recu et accepte, le dixieme jour
ouvrable a la fermeture des bureaux, un ordre dtadlun nombre de parts égal au nombre
de parts rachetées et il affectera le produit d@hatau paiement du prix d’émission de ces
parts. Si cette somme est inférieure au produitratthat, le Fonds peut conserver cet
excédent. Si cette somme excéde le produit du raPhlecements Scotia Inc., en qualité de
placeur principal des parts de série A, de sérideFsérie prestige et de série conseillers des
Fonds, doit payer la différence au Fonds. Placesn®attia Inc. est habilitée a recouvrer ces
sommes, plus les codts et intéréts associés, adeesourtiers qui ont passé l'ordre de
rachat, et ces courtiers peuvent recouvrer ces ssnampres de l'investisseur qui a omis de
fournir un ordre de vente diment rempli. Si aucutreacourtier n'a servi d’'intermédiaire,
Placements Scotia Inc. a le droit de recouvrer cthreent ces sommes auprés de
l'investisseur qui n'a pas fourni un ordre de vedfiienent rempli.

Tous les ordres de vente sont exécutés dans I'aieldeur réception. Les ordres de
vente comportant des transferts de parts & destinatu en provenance d’un régime
enregistré (terme défini ci-apres) peuvent entradies délais si les documents de transfert ne
sont pas remplis dans l'ordre prescrit par I'’Agedcerevenu du Canada; le produit de la
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vente ne peut étre payé par un Fonds avant questteg formalités administratives propres
au régime enregistré soient accomplies.

OPTIONS DE PLACEMENT

Pour obtenir une description des diverses optienglaicement offertes, veuillez vous
reporter au prospectus simplifié des Fonds. De qutogles détails sont présentés ci-dessous.

Cotisations par prélévements automatiques

Vous pouvez faire des cotisations par préléevement®matiques réguliers pour
n'importe lesquelles des parts de série A, desspdé série prestige ou des parts de
série conseillers des Fonds que vous détenez, pajug vous respectiez les montants de
placement minimaux indiqués a la rubrique « Sopson de parts ». Vous choisissez
vous-méme la fréquence de vos souscriptions, quverg étre faites chaque semaine, aux
deux semaines, deux fois par mois, mensuellemamntgdiriellement, trimestriellement,
semestriellement ou annuellement, par voie de yeéients automatiques sur votre compte
bancaire auprés de la Banque Scotia ou d'un auabligsement financier canadien
important. Si vous choisissez d’investir dans demtsp de série conseillers moins
fréquemment qu’une fois par mois au moyen de dutisa par préléevements automatiques
(c.-a-d. une fois aux deux mois, chaque trimestigque semestre ou une fois 'an), le
montant minimal de chaque placement sera déterainénoyen de la multiplication du
montant de placement supplémentaire minimal de$l@ar douze et de la division du
résultat par le nombre de placements que voussfaitecours de I'année civile. Par exemple,
si vous choisissez d’investir une fois par trimestle placement minimal pour chaque
trimestre sera de 300 $ (100 $ x 12 + 4).

Vous pouvez aussi changer le montant de vos sptistis ou leur fréquence, ou
encore mettre fin & votre programme & tout momen& e/otre gré, sans pénalité en
communiquant avec votre représentant en épargriecttieé. Les formulaires servant a
instaurer des cotisations par prélévements autqoedi vous seront remis sur demande
lorsque vous donnerez votre ordre a votre courfi@s programmes d’investissement
automatique similaires peuvent étre offerts parti@btcLeod et d’autres courtiers pour les
parts de série A, les parts de série F, les partede prestige et les parts de série conseillers
des Fonds.

Les Fonds ont recu une dispense a I'égard de Bexig de livraison d’un prospectus
simplifié de renouvellement (et des modifications g sont apportées) aux investisseurs qui
achétent des parts des Fonds dans le cadre d'gnapmne de cotisations par préléevements
automatiques ou de programmes analogues. Veuilez keporter a la rubrique « Cotisations
par prélevements automatiques » du prospectus ifénges Fonds pour obtenir plus de
renseignements.

Programme Placement CAPC

Le programmePlacement CARle « programme ») offert par la Banque Scotiasvou
permet d’évaluer votre situation financiére actuet apporte des solutions a chacun de vos
objectifs en vous suggérant des options de placearefonction de vos besoins particuliers.
Le programme n’'est pas offert pour les parts dé sénseillers des Fonds. A l'aide du
programme, vous déterminez le montant que vous gowerser régulierement comme
cotisation & I'égard de chacun de vos objectifsmantant des cotisations par préléevements
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automatiques sera tiré de votre compte bancaiedfetté aux placements choisis. Aucun
montant minimal ne s’'applique a I'égard du placenmeitial dans les parts de certains Fonds

lorsqu’elles sont achetées a l'aide du programmeuildéz vous reporter a la rubrique
« Souscription de parts » pour obtenir plus deildéta

Régimes enregistrés

Vous pouvez ouvrir un REER, un FERR, un CRI, un RER FRV, un FRRI,
un FRRP, un CELI ou un REEE Scotia (collectivemarmec les RPDB et les REEI,
les « régimes enregistrés ») pour y déposer des gas Fonds. Pour les régimes enregistrés
Scotia, les montants minimaux de la cotisatioridlgtet des cotisations ultérieures sont les
mémes que ceux indiqués a la rubrique « Sousanigkoparts ». Le gestionnaire peut a son
gré, a tout moment et sans préavis, modifier leatamis minimaux de cotisation ou ne pas
imposer de minimum. Les parts des Fonds peuverdi &ie détenues dans un REER ou
un FERR (ou autres régimes enregistrés) autogémé aeipres de n'importe quel autre
établissement financier qui peut étre approuvé lpamgestionnaire, mais ces régimes
pourraient étre assujettis a certains frais.

Vous pouvez ouvrir un régime enregistré Scotiatmu autre régime analogue que
peut offrir le gestionnaire ou Placements Scot@)lan remplissant un formulaire d’adhésion
et une déclaration de fiducie que vous pouvez ypoosurer aupres de Placements Scotia Inc.
et de Trust Scotia ou aux bureaux d’un courtietigipant désigné par GAS ou Placements
Scotia Inc. dans certaines provinces et certamisaiees.

Vous étes prié de consulter votre conseiller en @alité au sujet des conséquences
gue peuvent entrainer I'établissement, la modificabn et la dissolution d'un régime
enregistré en vertu de laLoi de I'imp6t sur le revenyCanada) (la « Loi de I'imp6t ») et
des lois fiscales provinciales applicabledl vous incombe, si vous investissez dans un
régime enregistré, de déterminer les incidencesgu#acement aura pour vous en vertu des
lois de I'impét sur le revenu applicables. Les Fomdassument aucune responsabilité qui
découlerait du simple fait de mettre a votre digpws les régimes enregistrés Scotia a des
fins de placement.

Programme de retraits automatiques

Les porteurs de parts de série A, de série F, de m&stige et de série conseillers
peuvent établir un programme de retraits automesig(en dollars US ou en dollars
canadiens, dans le cas du Fonds du marché monétaiecain, du Fonds d’obligations
américaines et du Fonds équilibré en dollars US)eetu duquel un nombre suffisant de parts
d'un Fonds sera périodiquement racheté de manieseecue des paiements en especes leur
soient versés régulierement. Aux fins de I'établisent et du maintien d’'un programme de
retraits automatiques pour les parts de série Aeosérie F, les montants minimaux de solde
et de retrait s’établissent comme suit, le gestierpouvant a son gré, a tout moment et sans
préavis modifier les minimums ou ne pas en imposer
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Fonds Solde minimum pour Montant minimum de
établir le programme chaque retrait

Fonds des bons du Tré

Fonds du marché monétdire

Fonds du marché monétaire

en $ US 10 000 $ 100 §
Fonds privilégié des bons du

Trésor 250 000 § 500 $
Tous les autres For’ 500C $ 50$"

Pour détenir des parts de série prestige, voustétesde maintenir un montant de placement minoheal00 000 $. Vous pouvez
établir un programme de retraits automatiques gaté des parts de série prestige dans la mesuv@w®iretirez un minimum
de 500 $ chaque fois. Si vous établissez un prageade retraits automatiques a I'égard des pars&de prestige, vous devez vous
assurer de maintenir ce montant de placement minfenste de quoi, nous pouvons, sans vous en awsbanger vos parts de
série prestige contre des parts de série A du Faduwasarché monétaire.

Vous devez utiliser des dollars américains poufdads du marché monétaire américain, le Fonds idatidns américaines et le
Fonds équilibré en dollars US.

Dans le cas des parts de série conseillers, vousepoétablir le programme pour
autant que la valeur de votre placement dans undd-eait supérieure au placement initial
minimal dans le Fonds. Veuillez vous reporter aularique « Souscription de parts » afin de
déterminer les montants de placement minimaux. femnes du programme, le retrait
minimal est de 100 $. Le gestionnaire peut, a $énatout moment et sans préavis, modifier
les montants du placement initial minimal et deésaits ou ne pas en imposer.

Vous pouvez modifier votre programme de retrait®matiques ou I'abandonner,
sans frais, par avis écrit au gestionnaire. La fieadion ou I'abandon du programme prend
effet dans les 30 jours suivant la réception deeist

Si, dans le cadre du programme de retraits autqoedj les retraits périodiques
dépassent les distributions de revenu et de gaicsagital, ceux-ci entameront ou épuiseront
votre capital investi. Les programmes de retraifomatiques ne sont pas offerts pour
les REER et autres régimes enregistrés.

Tout rachat ou transfert de parts peut avoir deisl@mces fiscales pour vous. Veuillez
vous reporter a la rubrique « Traitement fiscalolige placement».

TRAITEMENT FISCAL DE VOTRE PLACEMENT

Le texte qui suit résume les principales inciderfcasles fédérales canadiennes qui
s’appliguent généralement aux Fonds et a leurepatde parts résidant au Canada qui sont
des particuliers (autres que des fiducies) et qétiednent leurs parts a titre
d'immobilisations. Le résumé se fonde sur les diifams actuelles de la Loi de I'imp6t et de
son reglement d’application (le « réeglement »),leampropositions visant a modifier la Loi de
imp6t ou son reglement, annoncées publiguementlgaministre des Finances (Canada)
(le « ministre ») avant la date des présentes«(f@®positions fiscales »), ainsi que sur les
pratigues administratives et les politiques desedibn courantes publiées par I’Agence du
revenu du Canada. Il a été supposé que les prigpssfiscales seront adoptées selon la fagon
proposée et qu’aucune autre modification pertineresera apportée a une loi applicable.
Toutefois, aucune garantie ne peut étre donnéeé&gaed.

Le présent résumé ne traite pas de toutes leseimoés fiscales possibles et suppose
que les Fonds sont admissibles en tant que fidadagends commun de placement en vertu
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de la Loi de I'imp6t, et ce, & toutes les époquessitiérées. Le gestionnaire s’attend a ce que
les Fonds soient ainsi admissibles. Le présentmésue tient pas compte des lois fiscales

provinciales, territoriales ou étrangéres qui paemt avoir des incidences différentes de

celles de la Iégislation fédérale. Les souscripgtele parts éventuels sont priés de consulter
leurs conseillers en fiscalité relativement a kbtuation particuliére.

Traitement fiscal des Fonds

Chague Fonds distribuera chaque année aux podelsss parts son revenu net et ses
gains en capital nets réalisés, le cas échéars, ldamesure nécessaire pour ne pas avoir a
payer I'impdt sur le revenu prévu a la Partie | ldeLoi de I'imp6t pour toute année
d’'imposition (en tenant compte de tout droit a @mboursement au titre des gains en
capital). Les pertes en capital ou les pertes dente subies par un Fonds ne peuvent étre
attribuées aux porteurs de parts mais peuvent,résesve de certaines limites, étre déduites
par le Fonds des gains en capital ou du revenvéaéités au cours des années d’'imposition
ultérieures. Tous les frais déductibles, dont tais fcommuns a toutes les séries de parts d’'un
Fonds et les frais de gestion, ainsi que les afrméspropres a une série particuliere de parts
d’'un Fonds, seront pris en compte dans le calcukdanu ou de la perte du Fonds pris dans
son ensemble. Dans certains cas, une telle situgieut faire en sorte que les frais
attribuables a une ou a des séries de parts d’'ondsFgervent a réduire le revenu attribuable a
une autre ou a d’autres séries de parts du Foradsevenu de source étrangere peut étre
assujetti a des retenues fiscales étrangéresans, ld mesure prévue par le Fonds et permise
par la Loi de I'imp&t, pourront permettre aux pargede parts d’avoir droit & un crédit pour
imp6t étranger. En regle générale, les gains panviedes instruments dérivés (y compris les
contrats a terme standardisés et de gré a grisgatah des fins autres que de couverture et de
la négociation de titres de métaux précieux seirapbsés en tant que revenu plutét qu’en
tant que gains en capital. Dans certaines circnost les pertes en capital subies par le
Fonds indiciel obligataire canadien, le Fonds irdlicanadien, le Fonds indiciel américain,
les Portefeuilles Partenaires Scotia, les PortidsuSélection Scotia et les Portefeuilles
Scotia Vision peuvent étre suspendues et, par gaesé peuvent ne pas étre admissibles
comme exonération des gains en capital.

Si un Fonds est offert en dollars américains, tessnontants relatifs a I'acquisition,
a la détention ou a la disposition de placementso(ypris les distributions, le prix de base
rajusté et le produit de disposition) doivent &xprimés en dollars canadiens. Les sommes
libellées en dollars américains doivent étre caieeen dollars canadiens au moyen du taux
de change affiché par la Banque du Canada ou deatdre taux de change accepté par
I’Agence du revenu du Canada.

Le 27 aolt 2010, le ministre a publié aux fins desultation des propositions fiscales
visant a mettre en ceuvre les mesures fiscalesvgigrd été annoncées dans le budget fédéral
canadien de 2010, qui a été déposé a la Chambreodesunes le 4 mars 2010. Comme |l
avait été annoncé, les propositions fiscales atégs visant I'imposition des placements
dans des entités de placement étrangeres (lepagitions relatives aux EPE ») ne seront
pas mises en ceuvre. L'actuel article 94.1 de ladeol'impot demeurera plutot en vigueur,
sous réserve de certaines modifications limitées.Fonds pourrait étre assujetti a I'actuel
article 94.1 de la Loi de I'impét s’il détient unbéien d’un fonds de placement non-résident »
ou a un droit sur un tel bien. L’actuel article Bde la Loi de I'imp06t s’appliquera au Fonds
si la valeur des droits peut raisonnablement &nsidérée comme découlant principalement,
directement ou indirectement, de placements erefeanitle du bien d’'un fonds de placement
non-résident. Le cas échéant, ces régles pourrfaerr le Fonds & inclure dans son revenu
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une somme calculée d’apres le codt du bien d’'udgate placement non-résident, multiplié

par le taux d'intérét prescrit. Ces regles s’apmigient au Fonds au cours d’'une année
d’imposition si I'on pouvait raisonnablement correluapres avoir tenu compte de toutes les
circonstances, que I'une des raisons principales lesquelles le Fonds a acquis, détient ou a
un placement dans I'entité qui constitue un biamdonds de placement non-résident est de
tirer un bénéfice des placements en portefeuilld’eieité de fagon que les imp6ts sur les

revenus, les bénéfices et les gains en provenanr pme année donnée soient

considérablement moins élevés que I'imp6t dont reeenus, ces bénéfices et ces gains
auraient été frappés s'ils avaient été gagnés tdirent par le Fonds. Les conseillers

juridiques ont été informés qu’aucune des raisomg pesquelles un Fonds acquerrait un

droit sur un « bien d’'un fonds de placement noidedd » ne peut raisonnablement étre
considérée comme correspondant a celles qui samcérs ci-dessus. Par conséquent,
conformément aux propositions fiscales, I'actugickr 94.1 ne devrait pas s’appliquer aux

Fonds.

La plupart des fiducies et des sociétés de persoooes en bourse (appelées des
fiducies intermédiaires de placement déterminéekegtsociétés de personnes intermédiaires
de placement déterminées), a I'exception de cesaiands de placement immobilier, sont
assujetties aux régles concernant les entités niédinires de placement déterminées
(les « EIPD ») en vertu de la Loi de I'imp6t. Awetines des régles concernant les EIPD, une
certaine partie du revenu touché par ces entitésng®sée entre les mains de I'entité a un
taux semblable au taux d’imposition combiné payé pae société par actions, et les
distributions ou les attributions versées par cegés aux investisseurs sont imposées d'une
maniere similaire aux dividendes versés par le@ge par actions canadiennes imposables.
Ce dividende sera réputé un dividende admissibtefiaa du crédit d’imp6t pour dividendes
bonifié s'il est versé ou attribué a un résidenCdunada.

Traitement fiscal des porteurs de parts

Les porteurs de parts doivent inclure dans leuvemavde montant du revenu net ainsi
que la tranche imposable des gains en capital néelssés, le cas échéant, qui leur sont
payables au cours d’'une année par un Fonds (y c®rgw distributions sur les frais de
gestion), que ce montant et cette tranche aienpatés au comptant ou réinvestis dans des
parts additionnelles. Dans la mesure ou les digtahs (y compris les distributions sur les
frais de gestion) payables a un porteur de partsipadonds au cours d’'une année donnée
excedent la part du revenu net et des gains ematagts réalisés du Fonds revenant a ce
porteur de parts, ces distributions excédentamestitueront un remboursement de capital et
ne seront pas imposables, mais réduiront le prixsade rajusté des parts du porteur. Si le prix
de base rajusté des parts du porteur de partédist & moins de zéro, il sera réputé réaliser
un gain en capital a la hauteur du montant négatie prix de base rajusté de ses parts
augmentera a zéro. Lorsqu’un porteur de parts adgdes parts d’'un Fonds, la valeur
liquidative des parts peut tenir compte du reveceumulé mais non distribué, des gains en
capital réalisés mais non distribués ou des gaireapital non réalisés. Lorsque ces montants
sont distribués au porteur de parts, celui-ci sitinclure dans le calcul de son revenu méme
s'ils ont été accumulés par le Fonds avant la @ldguelle il a acquis ses parts du Fonds.

Si vous détenez un Fonds offert en dollars améscabus les montants relatifs a
l'acquisition, a la détention ou a la dispositienghrts (y compris les distributions, le prix de
base rajusté et le produit de disposition) doiv&né exprimés en dollars canadiens. Les
sommes libellées en dollars américains doivent@inwerties en dollars canadiens au moyen
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du taux de change affiché par la Banque du Canad#edout autre taux de change accepté
par '’Agence du revenu du Canada.

Dans la mesure permise par la Loi de I'imp6ét, cleagands fera des attributions de
sorte que les gains en capital et les dividendgesables provenant de sociétés canadiennes
imposables et le revenu de source étrangere camsety pour I'application des dispositions
fiscales, leurs caractéristiques entre les maiepdeteurs de parts. Un crédit d'imp6t bonifié
pour dividendes vise certains dividendes admissit#eus de sociétés canadiennes. Pour les
besoins du crédit pour imp6t étranger, les portdarparts seront réputés avoir payé leur part
proportionnelle d’impét étranger sur ce revenuale&se étrangére.

En regle générale, le Fonds distribuera les gaiogepant des instruments dérivés (y
compris les contrats a terme standardisés et de& gm&) utilisés a des fins autres que de
couverture et de la négociation de titres de mégaégieux en tant que revenu plutét qu’en
tant que gains en capital.

A la disposition d’une part, les porteurs de paésliseront un gain en capital (ou
subiront une perte en capital) dans la mesure puo@uit de la disposition est supérieur (ou
inférieur) au prix de base rajusté de leur pa aoment-la, majoré des frais de disposition.
Un changement de série de parts d’'un Fonds a ulme série de parts du méme Fonds
n’entrainera pas la disposition des parts chandéssporteurs de parts qui détiennent des
parts d'un Fonds offert en dollars américains pant réaliser un gain en capital (ou subir
une perte en capital) a la disposition de ces pamtgaison de la fluctuation du dollar
américain par rapport au dollar canadien pendapétaode de détention des parts. En regle
générale, les porteurs de parts doivent incluradéié d’'un gain en capital dans le calcul de
leur revenu et peuvent déduire la moitié d'une gpen capital subie des gains en capital
imposables. Les gains en capital réalisés et ledatides imposables regus par un particulier
peuvent étre assujettis & un imp6t minimum de raogshent.

Chaque porteur de parts recevra les relevés depggations et les feuillets fiscaux
annuels indiquant les distributions de revenu, efeboursement du capital et de gains en
capital nets réalisés dont le porteur de partssaibgour remplir sa déclaration de revenus.

Régimes exonérés de I'impot

A compter de sa date de création, chaque Fondsuedévrait étre admissible a titre
de fiducie de fonds commun de placement en veriuodee I'imp6t. Pourvu que chacun des
Fonds soit admissible a titre de fiducie de fondmmun de placement a tous moments
importants, les parts des Fonds seront des « pixsnadmissibles » en vertu de la Loi de
'impbt pour les fiducies régies par des régimesgistrés.

Toutefois, vous pouvez étre assujetti a une péndlgcale si les parts sont
des « placements interdits » aux fins d’'un comgeatgne libre d'imp6t, tel qu’il est prévu
dans la Loi de I'imp6t.

L'avis de motion de voies et moyens qui a été guphr le ministére des Finances
le 3 octobre 2011 propose d’étendre la portée élgles relatives au « placement interdit » et
'application d’'une pénalité fiscale au rentier W'végime enregistré d’épargne-retraite ou
d’'un fonds enregistré de revenu de retraite. Legstisseurs qui choisissent d’acheter des
parts des Fonds au moyen d’un régime enregistn@igen consulter leurs propres conseillers
en fiscalité en ce qui concerne le traitement fidea cotisations a ces régimes enregistrés et
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des acquisitions de biens par ceux-ci, ou pourisavtes parts des Fonds constitueraient des
placements interdits en vertu de la Loi de I'im@ans leur situation particuliére.

GESTION ET ADMINISTRATION DES FONDS
Le gestionnaire

GAS assume les fonctions de gestionnaire des Faundsermes d’'une convention de
gestion cadre (la « convention de gestion cadaatge du 14 février 2005, dans sa version
modifiée et mise a jour en date du 23 avril 2007tedle quelle a été cédée a GAS
le 1 novembre 2009.

Aux termes de la convention de gestion cadre, Géifdurnir ou faire en sorte que
soient fournis aux Fonds des services de gestiqgpodefeuille, lesquels comprennent toutes
les décisions concernant l'achat de titres pour pestefeuilles, la vente de titres en
portefeuille et 'exécution de toutes les opéraide portefeuille, ainsi que tous les services
et installations d’administration et nécessairessouhaitables, y compris I'évaluation, la
comptabilité des Fonds et les registres des partdeiparts. La convention de gestion cadre
prévoit que le gestionnaire peut confier a un mtada I'exécution des fonctions
administratives pour le compte des Fonds, et acdasgtiers I'exécution des opérations de
portefeuille des Fonds.

La convention de gestion cadre ne peut étre cédéesgivant le consentement de
lautre partie et conformément aux dispositions laledéclaration de fiducie cadre et de
'ensemble des lois, des réglements et des auesgsations applicables des organismes de
réglementation du Canada. Aucun changement nedpeuapporté a la convention de gestion
cadre sans 'approbation des porteurs de parts, ldarcas ou elle est requise par les lois, les
reglements ou les politiques des organismes deemdégitation en matiére de valeurs
mobiliéres. Lorsque ces lois, réglements ou palég] n'exigent pas l'approbation des
porteurs de parts, les dispositions de la converd® gestion cadre peuvent étre modifiées
avec I'approbation du fiduciaire et celle du gestiaire.

Aux termes de la convention de gestion cadre, #i@®aire recoit des frais de la
part des Fonds a I'égard de certaines séries ds, par qu’il est décrit dans le prospectus
simplifié. Les Fonds sont tenus de payer de I'imgétles frais qu’ils paient au gestionnaire,
ainsi que sur la majorité des biens et des sergais acquierent.

Des réductions des frais de gestion pour les Fpedsent étre négociées entre le
gestionnaire et certains investisseurs investissiams les Fonds. Les réductions sont
généralement payées au méme moment ou les digiribude revenu sont effectuées par le
Fonds et réglées par des distributions de partSatals (les « distributions sur les frais de
gestion ») effectuées par voie de réinvestissemantomatique dans des parts
supplémentaires du Fonds. Les distributions surfriis de gestion visent a susciter des
placements importants qui, autrement, pourraigstféits ailleurs. (Cela profite aux Fonds et
au gestionnaire parce que les frais administrptifsr chaque dollar placé dans les Fonds sont
moindres en cas de placements importants.) Legyrsride parts du Fonds privilégié des
bons du Trésor recoivent une distribution sur fessfde gestion de 0,20 % de la valeur des
parts du Fonds dans leur compte si cette valeurdef250 000 $ &1 000 000 $ et une
distribution de 0,35 % lorsque cette valeur esesepre a 1 000 000 $. L’admissibilité aux
distributions sur les frais de gestion pour leggas de parts des autres Fonds repose sur la
taille du placement effectué ou détenu dans unlasiqurs Fonds. Les distributions sur les
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frais de gestion sont payées d’'abord sur le reme@t les gains en capital nets réalisés, puis
sur le capital. Le gestionnaire peut mettre firrfiecpratique a tout moment sur préavis écrit a
linvestisseur. GAS ne percevra aucuns honorawesnee fiduciaire des Fonds.

Vous trouverez de plus amples renseignements cuatela gestion des Fonds a la
rubrique « Autres renseignements importants » gedsente notice annuelle.

Dirigeants et administrateurs du commandité de ®edl’actifs Scotia S.E.C.

Le tableau ci-apres indique les noms et lieux dededice des administrateurs et des
dirigeants de Commandité Gestion d'actifs Scoté@, Itommandité du gestionnaire, les
fonctions principales gu'ils ont occupées au cales cinq dernieres années ainsi que les
postes occupés aupres de Commandité Gestion d'&ctiftia Inc. :

Nom et lieu Postes occupés aupres de Fonctions principales au cours
de résidence Commandité des cing derniéres années
Gestion d’actifs Scotia Inc.
Jordy Chilcott Président du conseil, Vice-président directeur, responsable des Fonds
Oakuville (Ontario) administrateur et dirigeant | Dynamique, Goodman & Company, Conseil en

placement Itée

Neil C. Macdonalt Chef de la direction ¢

Toronto (Ontario) administrateur D’octobre 2011 a ce jour — Chef de la direction,

Commandité Gestion d’actifs Scotia Inc.
D’octobre 2011a ce jour- Chef de la direction, GA
De juin 2007 a octobi 2011- Directeur général, GA

D’ao( 2002 a juil 2007 - Vice-président, Placemer|
AGF

Walter A. Pavar Chef des services financie | De novembr 200¢ a ce jour- Chef des service
Oakuville (Ontario) et administrateur financiers, GAS

De novembr 200¢ a ce jour- Chef des service
financiers, Commandité Gestion d’actifs Scotia In¢.

De ma 200z a ce jour Vice-président, Banqu
Scotia

Defévrier 199( a ce jour- Vice-président, trésorier
chef des services financiers, Placements Scotia Inc

Edna A. Cht Vice-présidente D'ao(i 2011 a ce jou— Chef de la conformi
Toronto (Ontario) Conformité, et (gestionnaire de fonds d’investissement), GAS

administratrice De mar: 2010 a ce jou- Vice-présidente, Conformit

GAS

De novembr200¢a ce jour — Vice-présidente
Conformité, Commandité Gestion d’actifs Scotia Inc.

De septembi 200¢€ a ce jour- Vice-présidente
Conformité, Placements Scotia Inc.

De septembi 200¢€ a ce jour Vice-présidente et ch
adjointe, Conformité, Gestion de patrimoine, Banque
Scotia
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Nom et lieu
de résidence

Postes occupés aupres de
Commandité
Gestion d’actifs Scotia Inc.

Fonctions principales au cours
des cing derniéres années

Glen B. Gowland
Caledon (Ontario)

Administrateur

D’octobre 2011 a ce jour — Directgénéral et
responsable, Groupe Gestion privée Scotia, Cartgd
Activités institutionnelles mondiales, GAS

De novembre 2009 a octobre 2011 — Chef de la
direction, Commandité Gestion d’actifs Scotia Inc

De novembri 2009 a octobt 2011- Chef de le
direction, GAS

De novembre 2006 a octobre 201Directeur génér
et responsable des fonds communs de placement,
Banque Scotia

Dejuin 2006 a octobi 2011- Président et chef de
direction, Placements Scotia Inc.

Hamish B. Angus
Toronto (Ontario)

Administrateur

De septembre 2004 a ce jour — Dénacgénéral et
responsable, Services de courtage de plein exerc
ScotiaMcLeod, Scotia Capitaux Inc.

(@]

P.D. Michael Henn

Mississauga (Ontario

Administrateu

De mai 2011 a ce jo Vice-présideniprincipal
Paiements de détail, préts et dépdts commerciaux,
Réseau canadien

D’octobre 2008 a ce jour — Premier vice-président
Vente et service, services bancaires aux partisut
aux entreprises, Banque Scotia

De mars 2006 a octobre 2008 — Directeur général,
Gestion privée et clients institutionnels, Gestilen
placements Scotia Cassels Limitée

Tony Cestre
Oakville (Ontario)

Administrateu

De ma 200¢ a ce jour Directeur général ¢
responsable, Placements en actions et actifs de
retraite, Banque Scotia

De mai 2006 a avril 2009 — Directeur général et

ae

e

responsable, Placements en actions privés, Banque

Scotia

Brian McChesne!
Unionville (Ontario)

Administrateu

De juillet 198t & ce jour- Directeur général, Scot
Capitaux Inc.

Wesley G.S. Mills
Toronto (Ontario)

Chef des placements

D’avril 2011 a ce jour — Clesf placements, GAS

D’avril 2011 & ce jour — Chef des placements,
Commandité Gestion d’actifs Scotia Inc.

De novembre 2009 a avril 2011 — Directeur généna
Actions, GAS

De septembre 2008 a novembre 2009 — Directeur
général, Actions, Gestion de placements Scotia
Cassels Limitée

De juin 2006 a septembre 2008 — Directeur générnal

Clients privés, Gestion de placements Scotia Cassel

Limitée
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Nom et lieu Postes occupés aupres de Fonctions principales au cours
de résidence Commandité des cing derniéres années
Gestion d’actifs Scotia Inc.

Helena Lau Secrétaire De novembre 2009 a ce jour — Secré@GiS,
Toronto (Ontario)
De novembre 2009 a ce jour — Secrétaire,
Commandité Gestion d’actifs Scotia Inc.

De juin 2006 a ce jour — Directrice principale
adjointe des filiales et secrétaire adjointe,
Banque Scotia

De novembre 2009 a ce jour — Secrétaire, Placements
Scotia Inc.

Le tableau ci-apres indique les noms et lieux d&dedice des administrateurs et des
dirigeants de Gestion d’actifs Scotia S.E.C., mxfions principales gu’ils ont occupées au
cours des cing dernieres années ainsi que lesspostepés aupres de GAS :

Nom et lieu Postes occupés aupres de Fonctions principales au cours
de résidence Gestion d’actifs des cing derniéres années
Scotia Inc.
Neil C. Macdonald Chef de la directic

Toronto (Ontario) D’octobre 2011 a ce jour — Chef de la direction,$3A

D’octobre 2011 & ce jou- Chef de la directior
Commandité Gestion d’actifs Scotia Inc.

De juin 2007 a octobi 2011- Directeur général, GA

D’ao( 2002 a juil 2007 - Vice-président, Placemer|

AGF
Walter A. Pava Chef des service De novembr 200¢ a ce jour- Chef des service
Oakville (Ontario) financiers financiers, GAS

De novembre 2009 a ce jour — Chef des services
financiers, Commandité Gestion d’actifs Scotia In¢.

De ma 200z a ce jour Vice-président, Banqu
Scotia et directeur général, Scotia Capitaux Inc.

De février 1990 a ce jour — Vice-président, trésoet
chef des services financiers, Placements Scotia Inc

Wesley G.S. Mill: Chefdes placemen D’avril 2011 a ce jou- Chef des placements, G.
Toronto (Ontario)
D’avril 2011 a ce jour — Chef des placements,
Commandité Gestion d’actifs Scotia Inc.

De novembre 2009 a avril 2011 — Directeur générnal,
Actions, GAS

De septembre 2008 a novembre 2009 — Directeur
général, Actions, Gestion de placements Scotia
Cassels Limitée

De juin 2006 a septembre 2008 — Directeur générnal,
Clients privés, Gestion de placements Scotia Cassel
Limitée
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Nom et lieu
de résidence

Postes occupés auprées d
Gestion d’actifs
Scotia Inc.

Fonctions principales au cours
des cing derniéres années

M. Catherine Tuckwell
Toronto (Ontario)

Chef de la conformité
(gestionnaire de
portefeuille)

De novembre 2009 a ce jour — Chef de la conformi

(gestionnaire de portefeuille), GAS

De novembre 2009 a ce jour — Chef de la confégmit

Scotia Asset Management U.S. Inc.

De décembr 199¢ a septembi 2009- Chef de |
conformité, Gestion de placements Scotia Cassel
Limitée

De juin 2002 a octobre 2009 — Chef de la conft&mi

Scotia Cassels U.S. Investment Counsel Inc.

Edna A Chu
Toronto (Ontario)

Vice-présidente
Conformité, et chef de la
conformité (gestionnaire
de fonds
d’investissement)

D’ao( 2011 a ce jot— Chef de la conformit
(gestionnaire de fonds d’investissement), GAS

De mar: 201( a ce jour- Vice-présidente
Conformité, GAS

De novembre 2009 a ce jour — Vice-présidente,
Conformité, Commandité Gestion d’'actifs Scotia |

De septembi 200¢€ a ce jour- Vice-présidente
Conformité, Placements Scotia Inc.

De septembre 2006 a ce jour — Vice-présidente e
chef adjointe, conformité, Gestion de patrimoine,
Bangue Scotia

nc.

[

Tuula Jalasje
Mississauga (Ontario)

Directricegénéral el
chef, Gestion des
placements et distributio

De novembre 2009 a ce jo- Directrice généraleet
chef, Gestion des placements et distribution, GAS

D’octobre 2008 a octobre 2009 — Directrice génér
et chef, Gestion des placements et distribution,
Gestion de placements Scotia Cassels Limitée

De novembre 2004 a octobre 2008 — Vice-préside
Développement stratégique des affaires, Transac
bancaires mondiales, Banque Scotia

ale

nte,
tion

Glen B. Gowland
Caledon (Ontario)

Dirigeant

D’octobre 2011 a ce jour — Directeur gahét

responsable, Groupe Gestion privée Scotia, Cartdda e

Activités institutionnelles mondiales, GAS

De novembre 2009 a octobre 2011 — Chef de la
direction, Commandité Gestion d’actifs Scotia Inc

De novembre 2009 a octobre 2011 — Chef de la
direction, GAS

De novembre 2006 a octobre 201Directeur génér
et responsable des fonds communs de placemen
Bangue Scotia

De juin 2006 a octobre 2011 — Président et chdf de

direction, Placements Scotia Inc.
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Nom et lieu Postes occupés aupres de Fonctions principales au cours

de résidence Gestion d’actifs des cing derniéres années
Scotia Inc.
Paul Butler Dirigeant De novembre 2009 a ce jour — Directeeryiges
Brooklin (Ontario) conseils de gestion de portefeuille, GAS

De juin 2007 & novembre 2009 — Directeur, Services
de gestion de placements, Gestion de placements
Scotia Cassels Limitée

De mai 2006 a juin 2007 — Vice-président, Comptes
nationaux, RBC Gestion d’actifs Inc.

Alex Dubrovsky Dirigeant De mai 2010 & ce jour — Dirigeant prirdiphargé de
Toronto (Ontario) la conformité, GAS

D’avril 2006 a avril 2010 — Spécialiste principa I
conformité, Fidelity International Limited

Helena Lau Secrétaire De novembre 2009 a ce jour — Secrégigl

Toronto (Ontario) De novembr 2009 a ce joL — Secrétaire

Commandité Gestion d'actifs Scotia Inc.
De juin 2006 a ce jour — Directrice principalgaaote
des filiales et secrétaire adjointe, Banque Scotia

De novembre 2009 a ce jour— Secrétaire,
Placements Scotia Inc.

lan Raycrof Dirigean De septembi 2009 a cgour — Directeur et
Oakuville (Ontario) gestionnaire de portefeuille, Comptes gérés, GAS

De juillet 2007 & septembre 2009, Directeur et
gestionnaire de portefeuille, Gestion de fonds de
clients privés, Gestion de placements

Scotia Cassels Limitée

De septembre 1998 a juillet 2007, Gestionnaire de
portefeuille, Gestion de fonds de clients privés,
Gestion de placements Scotia Cassels Limitée

Les conseillers en valeurs

GAS a engagé Balllie Gifford Overseas Limited (<liga Gifford »),

Placements Cl Inc. («Cl»), Gestion de placemefsnnor, Clark & Lunn Ltée

(« GPCCL »), F&C Management Limited («F&C »), Hesn Sourcecap Limited
(« Hermes »), Conseillers en gestion globale Sgtreet, Ltée (« State Street »), TCW
Investment Management Company (« TCW ») et Thompbovestment Management, Inc.
(« Thornburg »), pour qu'elles fournissent des edasen placement aux Fonds. Baillie
Gifford, Cl, GPCCL, F&C, Hermes, State Street, TQW Thornburg disposent, sous la
direction de GAS, des pouvoirs nécessaires pounetoties instructions d’achat et de vente
de titres conformes aux objectifs et aux restndiales Fonds en matiére de placement.
Baillie Gifford est une entreprise de conseils &at@ment située a Edimbourg et constituée
en 1908 qui gere des actifs de 84 milliards deadolaméricains. Cl a été créée en 1965 et
posséde des bureaux a Toronto, & Vancouver, a@aga Montréal. L'entreprise est un
gestionnaire de placements d’envergure qui gereadifs d’environ 67 milliards de dollars.
Cl est la propriété exclusive de Cl Financial Cdrp. Banque de Nouvelle-Ecosse, société
mere du gestionnaire, est également un porteuit@s important de Cl Financial Corp.
GPCCL a été creée en 1982 et compte des bureawanéoMver et a Toronto. L'entreprise
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fournit des services professionnels de gestiontifsa& des promoteurs de caisses de retraite,
a des régimes d’accumulation du capital, a degsepar actions, a des organismes sans but
lucratif, a des organismes de placement collectifaedes investisseurs particuliers.
L’entreprise fait partie des sociétés du ConnoariCE Lunn Financial Group, qui gére des
actifs de plus de 32 milliards de dollars. F&C ese entreprise de conseils en placement
située a Londres et constituée en 1868 qui gereaddts de 166,3 milliards de dollars
américains. Hermes est un gestionnaire de placens#nie a Londres qui gére des actifs
d’environ 1,14 milliard de dollars. State Streetlesy des plus grands gestionnaires d’actifs
institutionnels du secteur, avec environ 1,7 hillde dollars américains d’actifs sous gestion.
TCW est une entreprise de gestion de placemernds ebrtefeuilles constituée en 1971 qui
gére activement les avoirs de fiducies familiatks particuliers et d’institutions. Thornburg
est une entreprise de conseils en placement sitisnta Fe et constituée en 1982 qui gere
des actifs de 48 milliards de dollars américairssctnvention conclue avec chaque conseiller
en valeurs peut étre résiliée par GAS ou le cdesaih valeurs moyennant un préavis écrit a
cet effet d’au plus 90 jours a l'autre partie. Vdusuverez de plus amples renseignements
concernant la gestion des Fonds a la rubrique reAutenseignements importants » de la
présente notice annuelle.

Conformément a la convention de gestion en datb4dévrier 2005, que Placements
Scotia Inc. a cédée a GAS I8 aovembre 2009, GAS agit a titre de conseiller @ewrs du
Fonds des bons du Trésor, du Fonds privilégié des ldu Trésor, du Fonds du marché
monétaire, du Fonds du marché monétaire améridaifrons d’obligations a court terme, du
Fonds d’'obligations gouvernementales, du Fonds thgoaire de revenu, du Fonds
d’'obligations, du Fonds de revenu, du Fonds dablams de sociétés, du Fonds
d’obligations américaines, du Fonds d’obligatior@anatiales, du Fonds a revenu avantagé, du
Fonds de revenu mensuel, du Fonds revenu avamtadgends équilibré, du Fonds de revenu
de dividendes, du Fonds équilibré en dollars US;ahds d’actions privilégiées, du Fonds de
dividendes, du Fonds de valeurs canadiennes deigreondre, du Fonds d’actions
canadiennes, du Fonds de croissance canadienendis d’actions a faible capitalisation,
du Fonds des ressources, du Fonds d’actions noédicaimes, du Fonds cyclique, du Fonds
de dividendes américains, du Fonds d’actions ami@es, du Fonds de valeurs américaines
de premier ordre, du Fonds d’'actions américaines veieur, du Fonds d’actions
internationales de valeur, du Fonds de la régioRatifique, du Fonds d’actions mondiales a
faible capitalisation et du Fonds potentiel mondial outre, GAS est le conseiller en valeurs
des Portefeuilles Partenaires Scotia et des PuaillefeSélection Scotia. La personne suivante
est celle qui fournit des conseils pour ces Fonds :

Conseiller en valeurs Titre actuel Années de sendc | Fonctions principales au cours
chez le conseiller er des cing dernieres années
valeurs
Wes Mills Chef des placemer 18 année De mar:2011 a ce jot— Chef des

placements, GAS

De novembre 2009 a mars 2011
Directeur général, Actions, GAS

De septembre 2008 a
novembre 2009 — Directeur généra
Actions, Gestion de placements
Scotia Cassels Limitée

De juin 2006 a septembre 2008 —
Directeur général, Clients privés,
Gestion de placements Scotia
Cassels Limitée
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Conformément a la convention de conseils en planeme date du 19 février 2007

qui a été cédée a GAS I& movembre 2009, Baillie Gifford est le conseiller ealeurs du

Fonds mondial. Les personnes suivantes sont cgliesournissent des conseils pour ce

Fonds :

Gestionnaire de
portefeuille

Titre actuel

Années de service
chez le conseiller en
valeurs

Fonctions principales au cours
des cing derniéres années

Alex Callande

Chef de la directic

2% année

De ma 2001a ce jour
Associé principal, Baillie
Gifford

Gerald Smitl

Chef des placemer

24 année

De ma 200¢ a ce jour- Chef
des placements

De janvier 2009 a
avril 2011 — Adjoint au chef
des placements

De septembre 1994 a
janvier 2009 — Chef des
actions des marchés
émergents

De mai 1998 a ce jour —
Associé, Baillie Gifford

Graham Laybout

Responsable de
risques visés par la
réglementation

7 année

De ma 200Za ce jour
Responsable des risques visés pg
la réglementation, Baillie Gifford

il

Charles Plowde

Associé principal ¢
chef du personnel en
placement

28 année

De mai 2006 a ce jo—
Coassocié principal et chef du
personnel en placement, Baillie
Gifford

De mai 2005 a ce jour —
Directeur des placements,
Equipe Global Alpha, Baillie
Gifford

De mai 1988 a ce jour —
Associé, Baillie Gifford

Spencer Ada

Directeur de
placements

11 année

De mai 2007 a ce jo—
Directeur des placements,
Equipe Global Alpha, Baillie
Gifford

De septembre 2005 a
septembre 2008 — Directeur
des placements, actions
européennes, Baillie Gifford

Malcolm MacCol

Directeur de
placements

12 année

De mai 2005 a ce jo—
Directeur des placements,
Equipe Global Alpha, Baillie
Gifford

De septembre 2000 a
septembre 2008 — Analyste et
directeur des placements,
actions nord-américaines,
Baillie Gifford

-41-

=



Conformément a la convention de conseils en planere date du 27 aodt 2010,
Clest le conseiller en valeurs du Fonds équilibréndial et du Fonds de dividendes
mondiaux. Les personnes suivantes sont cellegunissent des conseils pour ces Fonds :

Gestionnaire de Titre actuel Années de service| Fonctions principales au cours
portefeuille chez le conseiller en des cing derniéres années
valeurs (ou chez une
entité membre du
groupe)

Eric B. Bushnell Vice-président 17 années De janvier 2000 a ce jour —
principal, Gestion de Vice-président principal,
portefeuilles Gestion de portefeuilles,
Placements ClI Inc.

John W Hadwetr Vice-président 4 année Avant aol 2006-

Gestion de Gestionnaire de portefeuilles
portefeuilles Goodman & Company, Conselil
en placement Itée

D’ao(t 2006 a juillet 200-
Vice-président, Placements,
KBSH Capital

Management Inc.

De juillet 2007 a ce jou-
Vice-président, Gestion de
portefeuilles,

Placements CI Inc.

J. Drummond Brode! | Vice-président 4 année Avant juillet 2007-

Gestion de Vice-président, Placements,
portefeuilles KBSH Capital

Management Inc.

De juillet 2007 a ce jour —
Président, Gestion de
portefeuilles, Placements CI Inc.

Conformément a la convention de conseils en placeme date du 26 janvier 2004
qui a été cédée a GAS I& movembre 2009, GPCCL est le conseiller en valdurBonds de
répartition tactiqgue. Les personnes suivantes seligs qui fournissent des conseils pour ce
Fonds :

Gestionnaire de Titre actuel Années de service| Fonctions principales au cours
portefeuille chez le conseiller en des cing dernieres années
valeurs (ou chez une
entité membre du

groupe)

Larry Lunn Administrateur, 30 années De mars 1982 a ce jour —
président du conseil &t Administrateur, président du consgil
président et président, GPCCL

Gordor MacDougal Administrateur e 28 année De janvie 19844 ce jour
vice-président Administrateur et vice-président,

GPCCL
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Gestionnaire de

Titre actuel

Années de service

Fonctions principales au cours

portefeuille chez le conseiller en des cing dernieres années
valeurs (ou chez une
entité membre du
groupe)

Brian Eby Administrateur e 13année De mar: 200z a ce jour-

vice-président Administrateur et vice-président,
GPCCL

Jim Thames Associé et gestionnali 12 années De septembre 1999 a ce jour —
de portefeuille Assaocié et gestionnaire de
(Arrowstreet Capital, portefeuille, Arrowstreet Capital,
L.P.) L.P.
Martin Gerber Administrateur 20 années De mars £068 jour —
Administrateur et conseiller en
marchandises, GPCCL
Dion Rosema Vice-présiden 8année De mar: 200t a ce jour- Associé,
Connor, Clark & Lunn Investment
Management Partnership
D’avril 2004 a ce jour —
Gestionnaire de
portefeuille/analyste, Actions,
GPCCL
Nereo Piticco Administrateur et 15 années D’ao(t 1996 a ce jour —
président Administrateur et président, PCJ
(PCJ Investment Investment Counsel Ltd.
Counsel Ltd.)

Lloyd Rowlet: Administrateur e 17 année De janvie 199¢a ce jour

vice-président
(Gestion de
placements Scheer,
Rowlett &

Associés Ltée)

Administrateur et vice-président,
Gestion de placements Scheer,
Rowlett & Associés Ltée

Conformément a la convention de conseils en planesredate du 15 décembre 2008
qui a été cédée a GAS I& hovembre 2009, F&C est le conseiller en valeursFdads
mondial des changements climatiques. Les persauieantes sont celles qui fournissent des

conseils pour ce Fonds :

Gestionnaire de

Titre actuel

Années de service

Fonctions principales au cours

portefeuille chez le conseiller des cing derniéres années
en valeurs
Sophie Horsfa Directrice, Actions 1Cannée De décembr 2001 a ce jour-
thématiques Gestionnaire de fonds d’actions
mondiales mondiales, F&C
Richard Mercado, AFA Directeur associé, 3 années D’ao(t 2010 a ce jour —

Actions thématiques
mondiales

Gestionnaire de fonds d’actions
thématiques mondiales, F&C

D’ao(t 2008 a ao(t 2010 —
Analyste, Actions mondiales, F&C

De janvier 2005 & juin 2008 —
Analyste financier, CP2
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Conformément a la convention de conseils en planere date du 30 aodt 2010,
Hermes est le conseiller en valeurs du Fonds earofdées personnes suivantes sont celles
qui fournissent des conseils pour ce Fonds :

Gestionnaire de Titre actuel Années de service Fonctions principales au cours
portefeuille chez le conseiller des cing derniéres années
en valeurs (ou chez
une entité membre
du groupe)
James Rutherford Chef des placements 5 années dembée 2006 a ce jour — Chef
des placements, Hermes Sourcecap
Limited
De janvier 1998 a décembre 2006 +
Gestionnaire de portefeuille et autres
postes chez Fidelity International
Ronald Port Analyste de recherche 2 années De juin 2009 a ce jour — Analyste de
principal recherche principal, Hermes
Sourcecap Limited
De juillet 2002 & juin 2009, Analyste
de recherche, Fidelity International
Andrew Parry Chef de la direction 5 années De ndrer006 a ce jour — Chef
de la direction, Hermes Sourcecap
Limited
De janvier 2003 & novembre 2006 +
Chef de la direction, Pembroke
Capital Management

Conformément a la convention de conseils en planemedifiée et mise a jour en
date du 25 janvier 2008 qui a été cédée a GAS'ladvembre 2009, State Street est le
conseiller en valeurs du Fonds indiciel obligataiamadien, du Fonds indiciel canadien, du
Fonds indiciel américain, du Fonds indiciel int¢im@al, du Fonds indiciel CanAm et du
Fonds indiciel Nasdaq. Les personnes suivantescediets qui fournissent des conseils pour
ces Fonds :

Gestionnaire de Titre actuel Années de service| Fonctions principales au cours
portefeuille chez le conseiller e des cing dernieres années
valeurs
Peter Lindle Président et chef de 6 année D’avril 2010 a ce joL—
placements Président et chef des placements
SSgA

De mai 2007 & avril 2010 —
Vice-président et chef des
placements et des titres a revenu
fixe, State Street

De juillet 2005 a avril 2007 —
Vice-président et gestionnaire
de portefeuille, State Street
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Gestionnaire de

Titre actuel

Années de service

Fonctions principales au cours

portefeuille chez le conseiller e des cing dernieres années
valeurs
James Wittebol Directeur, gestionnaire 10 années De novembre 2010 a ce jour —
de portefeuille Gestionnaire de portefeuille,
Devises
D’aolt 2006 a novembre 2010 —
Gestionnaire de portefeuille,
Groupe des produits structurés
mondiaux, State Street
De mars 2004 a ao(t 2006 — Chef
d’équipe, Groupe des opérations
sur actions, State Street
Emiliano Rabinovic | Directeur, gestionnair 5année D’avril 2007 a ce jour-
de portefeuille Gestionnaire de portefeuille, Grou
des produits & structure globale,
State Street
D’octobre 2004 a mars 2006 —
Directeur, Développement des
affaires, PerOs Systems
Technologies
Louis Basque, CFA Vice-président, 11 années De septembre 2005 a ce jour —
Ingénieur de Vice-président, Ingénieur de
portefeuille principal produits principal, State Street
Claudio Fertr Directeur, gestionnair 10 année De septembi 200< a ce jour-
de portefeuille Gestionnaire de portefeuille,
Titres a revenu fixe, State Street
Jean Gauthier, CFA Vice-président, 9 années De mai 2002 a ce jour —
gestionnaire de Vice-président, gestionnaire de
portefeuille principal portefeuille principal, Titres a
revenu fixe, State Street
Christian Hoffman | Directeur, gestionnair 7 années De mai 2007 a ce jour — Directe

de portefeuille junior

gestionnaire de portefeuille junior,
Titres a revenu fixe, State Street

De juillet 2004 & avril 2007 —
Chef d’équipe, Exploitation,
Titres a revenu fixe, State Street

]
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Conformément a la convention de conseils en planesredate du 17 mars 2003 qui
a été cédée a GAS I& hovembre 2009, TCW est le conseiller en valeursFdads
d’Amérique latine. Les personnes suivantes sonéejui fournissent des conseils pour ce

Fonds :

Gestionnaire de
portefeuille

Titre actuel

Années de service
chez le conseiller er
valeurs (ou chez une

entité membre du

Fonctions principales au cours
des cing derniéres années

groupe)

Karim Abdel-Motall Directeur général, 3 années De septembre 2008 a ce jour —
gestionnaire de Directeur général, gestionnaire
portefeuille, GLG de portefeuille, GLG Partners
Partners De mars 2002 & ao(t 2008 —

directeur général, Morgan
Stanley
Bart Turtleboom Directeur général, 3 années De septembre 2008 a ce jour —

gestionnaire de
portefeuille, GLG
Partners

Directeur général, gestionnaire
de portefeuille, GLG Partners

De mai 2004 a ao(t 2008 —
Directeur général, Morgan Stanle

Conformément a la convention de conseils en planeere date du 23 avril 2007 qui
a été cédée a GAS I€ hovembre 2009, Thornburg est le conseiller enwalelu Fonds

international d’actions de base. Les personnesastég sont celles qui fournissent des
conseils pour ce Fonds :

Années de service
chez le conseiller

Gestionnaire de Titre actuel

portefeuille (et Fonds don

Fonctions principales
au cours

(Fonds international
d’actions de base)

cogestionnaire de
portefeuille

il est responsable) en valeurs des cing dernieres années
Bill Fries Directeur général et 17 années Directeur général et
(Fonds international cogestionnaire de cogestionnaire de portefeuille
d’actions de base) portefeuille
Wendy Trevisar Directrice générale ¢ 13 année Directrice générale ¢
(Fonds international cogestionnaire de cogestionnaire de portefeuille
d’actions de base) portefeuille
Lei Wang Directeur général et 8 années Promu cogestionnaire de

portefeuille en 2006. Etait
auparavant gestionnaire de

portefeuille adjoint

Le sous-conseiller

Conformément & une convention de sous-conseillgriazement modifiée et mise a
jour en date du 7 mars 2011 et a une conventiorsads-conseiller en placement datée
du 'avril 2011, Goodman & Company, Conseil en placdrtéa (« Goodman &
Company ») est le sous-conseiller du Fonds des @hoisésor, du Fonds privilégié des bons
du Trésor, du Fonds du marché monétaire, du Foodmarché monétaire américain, du
Fonds d'obligations a court terme, du Fonds d'dilmns gouvernementales, du Fonds
hypothécaire de revenu, du Fonds d’obligationsi-dinds de revenu, du Fonds d’obligations

de sociétés, du Fonds d'obligations en dollars tl8,Fonds d’obligations mondiales, du
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Fonds a revenu avantagé, du Fonds de revenu medsuebnds revenu avantage, du Fonds
équilibré, du Fonds de revenu de dividendes, du&daguilibré en dollars US, du Fonds
d’actions privilégiées, du Fonds de dividendesFdunds de valeurs canadiennes de premier
ordre, du Fonds dactions canadiennes, du Fondgrdissance canadienne, du Fonds
d’'actions a faible capitalisation, du Fonds dessoasces, du Fonds d’actions
nord-américaines, du Fonds cyclique, du Fonds ddetides américains, du Fonds d’actions
américaines, du Fonds de valeurs américaines dmigreordre, du Fonds d'actions
américaines de valeur, du Fonds d’actions intesnates de valeur, du Fonds de la région du
Pacifique, du Fonds d’actions mondiales a faibfgitafisation et du Fonds potentiel mondial.
Goodman & Company dispose, sous la direction de ,GS pouvoirs nécessaires pour
donner des instructions d’achat et de vente destilles Fonds conformément aux objectifs et
aux restrictions respectifs des Fonds. Goodman &ngiamy est une filiale en propriété
exclusive de Patrimoine Dundee inc., elle-mémalélien propriété exclusive de la Banque
Scotia. Les personnes suivantes sont celles quiiksent des conseils :

Gestionnaire de Titre actuel Années de service Fonctions principales
portefeuille et mandat du chez le conseiller au cours
Fonds en valeurs (ou chez| des cinq derniéres années
une entité membre du
groupe)
Oscar Belaiche Vice-président, Consell 14 années Au service ded@em &
Fonds Scotia de revenu Company depuis
mensuel diversifié octobre 1997
Romas Budininke Vice-président e 20année Au service de Goodm &
Fonds Scotia gestionnaire de Company depuis mars 2011
dobligations portefeuille
De novembre 2009 a
Fonds Scotia des bons du mars 2011 — Directeur
Trésor général, Placements a revenu
. . fixe, GAS
Fonds Scotia privilégié
des bons du Trésor De mars 2003 a
Fonds Scotia de revenu novembre 2009 — Directeur
canadien général, Placements a revenu
fixe, Gestion de placements
Scotia Cassels Limitée
Robert Cohe Vice-présider et 13année Au service de Goodman
. gestionnaire de Company depuis
Fonds Scotia des portefeuille janvier 1998
ressources
(cogestionnaire)
Adam Donsky Vice-président et 7 années Au service de Goodman &
. gestionnaire de Company depuis
Fonds Scotia de valeurs portefeuille février 2004

canadiennes de premier
ordre

Fonds Scotia de valeurs
américaines de
premier ordre
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Gestionnaire de Titre actuel Années de service Fonctions principales
portefeuille et mandat du chez le conseiller au cours
Fonds en valeurs (ou chez| des cing derniéres années
une entité membre du
groupe)
David L. Fingolc Vice-président e 9 année Au service de Goodman
. . gestionnaire de Company depuis
;c;r;%sia?cotla potentiel portefeuille janvier 2002
Fonds Scotia d’actions
américaines de valeur
(cogestionnaire)
Fonds privé Scotia
d’actions américaines
Jason Gibk Vice-président e 11 année Au service de Goodman
Fonds Scotia de gestionnaire de Company depuis mai 2000
dividendes canadiens portefeuille
Fonds Scotia revenu
avantage
Bill Girard Gestionnaire d 16 année Au service de Goodman
Fonds Scotia du marché portefeuille Company depuis mars 2011
monétaire De novembre 2009 a
. . mars 2011 — Directeur, Titre,
;%r:%stasiéogﬁ guurgarche a revenu fixe — Crédit, GAS
Fonds privé Scotia l?o(\)/?etr%%rri 22(())(())3;35i Directeur
g;nb;gztr']?lgz de societes Titres a revenu fixe — Crédit
Gestion de placements Scotia
Cassels Limitée
Alexander Lan Vice-président e 10 année Au service de Goodman
e gestionnaire de Company depuis
;%r;]ciljsia?é:s?f;;gmns portefeuille octobre 2000
capitalisation
Fonds Scotia de
croissance canadienne
(cogestionnaire)
Fonds Scotia d’actions
canadiennes a faible
capitalisation
Sue J. Lavign Gestionnaire d 7 année Au service de Goodman
Fonds privé Scotia portefeuille Company depuis mars 2011
d’actions De novembre 2009 a
nord-américaines mars 2011 — Directrice,
cogestionnaire Actions canadiennes, GAS
g
Fonds privé Scotia D’aolt 2003 a
d’actions canadiennes novembre 2009 — Directrice
Actions canadiennes, Gestig
de placements Scotia Casse
Limitée
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Gestionnaire de Titre actuel Années de service Fonctions principales
portefeuille et mandat du chez le conseiller au cours
Fonds en valeurs (ou chez| des cing derniéres années
une entité membre du
groupe)
Michael McHugt! Vice-président, Conse 15année Au service de Goodmi &
P Company depuis
Fonds Scotia équilibré en octol?re {Q%p
dollars US
Fonds Scotia revenu
avantage
Cecilia Mc Vice-présidente € 1 mois Au service de Goodmi &
. estionnaire de Company depuis
Fonds. Scotia de revenu gortefeuille octolfre %/011p
de dividendes canadiensg
Fonds privé Scotia De 2001 a octobre 2011 —
d’actions Analyste de recherche,
nord-américaines Fidelity Investments
(cogestionnaire)
Fonds privé Scotia de
dividendes américains
Kevin Pye Gestionnaire d 6 mois Au service de Goodman
portefeuille Company depuis mars 2011
Fonds Scotia
d’obligations a court D’octobre 2010 a mars 2011
terme — Gestionnaire de
portefeuille, Titres a revenu
Fonds Scotia fixe, GAS
hypothécaire de revenu
Avant octobre 2010 —
Gestionnaire, placement
d’obligations, Le Groupe
d’assurance Economical
Jennifer Stevensi Vice-président 5 mois Au service de Goodman
et gestionnaire Company depuis aolt 2010
Fonds Scotia des de portefeuille,
ressources Energie Avant aot 2010 — Directrice
(cogestionnaire) générale et gestionnaire de
portefeuille, Quest
Investment
Management Corp.
Nicholas Van Sluytman | Gestionnaire de 21 années Au service de Goodman &
portefeuille Company depuis mars 2011
Fonds Scotia
d’obligations en $ US De novembre 2009 a
mars 2011 — Gestionnaire d
Fonds Scotia portefeuille, GAS
d’obligations mondiales
De novembre 2006 a
Fonds privé Scotia novembre 2009 —
d’'obligations Gestionnaire de
gouvernementales a coufrt portefeuille, Gestion de
et moyen termes placements Scotia Cassels
Limitée
Fonds privé Scotia
d’actions privilégiées
canadiennes

D
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Gestionnaire de Titre actuel Années de service Fonctions principales

portefeuille et mandat du chez le conseiller au cours

Fonds en valeurs (ou chez| des cing derniéres années

une entité membre du
groupe)
John T. Vara Vice-président e 4 année Au service de Goodman
gestionnaire de Company depuis mars 2011
Fonds privé Scotia de portefeuille
potentiel cyclique De novembre 2009 a
mars 2011 — Chef des

Fonds privé Scotia a placements, GAS

revenu avantagé
Du 14 janvier 2010 a ce
Fonds Scotia canadien jour — Dirigeant,
équilibré Commandité Gestion
d’actifs Scotia Inc.
Fonds Scotia de
croissance canadienne De novembre 2009 a
(cogestionnaire) mars 2011 — Président et
administrateur, Scotia
Asset Management U.S. Inc,

D’avril 2007 a
novembre 2009 — Chef de |g
direction, président et chef
des placements, Gestion de
placements Scotia Cassels
Limitée

D’avril 2007 a

octobre 2009 — Président et
administrateurr, Scotia
Cassels U.S. Investment
Counsel Inc.

D’avril 2003 a avril 2007 —
Premier vice-président,
Actions canadiennes,
RBC Gestion d’'Actifs Inc.

Chuk Wong Vice-président, 15 années Au service de Goodman &
Consell Company depuis
Fonds Scotia d’actions février 1996

internationales de valeur|

Fonds Scotia de la région
du Pacifique

Les décisions en matiere de placement des conseadifevaleurs ou du sous-conseiller
mentionnés précédemment (autre que les conseatltevaleurs de GAS) ne sont pas soumises
a la surveillance, a I'approbation ou a la ratiiica d'un comité de GAS.

Gouvernance des Fonds

GAS, le fiduciaire et gestionnaire des Fonds, esponsable de I'administration et de
la gestion courantes des Fonds. GAS est le comsetltl valeurs de certains Fonds et retient
les services d'autres conseillers en valeurs ouGd®dman & Company a titre de
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sous-conseiller pour les autres Fonds. GAS reégitlierement de ses conseillers en valeurs
et de Goodman & Company des rapports concernantctenformité aux directives et aux
parametres de placement applicables ainsi qu'astxicions et aux pratiques en matiére de
placement des Fonds.

GAS agit conformément aRéglement 81-105 sur les pratiques commerciales des
organismes de placement collecAS a également adopté une politique sur lesatip@s
sur titres personnelles pour les employés quietrdés conflits d’'intéréts internes éventuels
relativement aux Fonds. De plus, la Banque Scotl@pté un Code d'éthique qui traite
également des conflits internes.

La gestion du risque est assurée a plusieurs nivéas conventions de conseils en
placement conclues par le gestionnaire et les dmrseen valeurs ou Goodman & Company
précisent que les Fonds doivent se conformer astxictons et aux pratiques en matiére de
placement décrites dans les lois sur les valeurdilies applicables, y compris le
Réglement 81-102, sous réserve de toute dispensedge par les ACVM. Les conseillers en
valeurs et Goodman & Company ont établi des polis) et des lignes directrices se
rapportant aux pratiques commerciales, aux meguigess relatives a la gestion du risque et
aux conflits d’intéréts. En outre, chaque conseite valeurs et Goodman & Company
possédent leur propre code de déontologie qui dégitquestions telles que les opérations sur
valeurs personnelles des employés.

Comité d’examen indépendant

GAS a constitué le premier comité d’examen indépahdle « CEl »), I'organe de
gouvernance des Fonds, tel qu’il est exigé en vdruiReglement 81-107 sur le comité
d’examen indépendant des fonds d'investisserienk Reglement 81-107 »). Le CEI est
entré en fonction aux termes du Reglement 81-107 leovembre 2007. Les membres
du CEl, lesquels sont actuellement Carol Perry, drd®. Bell et D. Murray Paton, sont
indépendants du gestionnaire, de la Banque Sa#ig&oodman & Company et de chacun
des conseillers en valeurs des Fonds. Le CEI doitdans I'intérét des porteurs de parts des
Fonds.

Le mandat du CEIl consiste a :

(i) examiner une question de conflit d’intéréts, y campes politiques et
procédures connexes, qui lui est soumise par GASfage des
recommandations a cette derniére indiquant si lsuneeque propose GAS
a I'égard de la question de conflit d’intéréts sadtit par un résultat
équitable et raisonnable pour les Fonds pertinents;

(i) évaluer et approuver, s’il y a lieu, la décision @AS portant sur une
guestion de conflit d’'intéréts que le GAS a sounaiseCEl en vue de son
approbation;

(i) s’acquitter des autres fonctions, faire les autresommandations et
donner les approbations qui peuvent relever du é&Evertu des lois sur
les valeurs mobilieres applicables.

Le Reglement 81-107 oblige également GAS a avarpditiques et des procédures
en ce qui concerne les conflits d’intéréts.
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Chague membre du CEIl recoit une rémunération pbague réunion du CEIl et
chaque réunion tenue aux fins de formation et dimftion & laquelle il assiste, en plus
d’'une provision annuelle, et il se voit rembourkes frais raisonnables qu'il a engagés. A
compter de l'exercice terminé le 31 décembre 20&0président du CEl a touché une
provision annuelle de 47 000 $ et chacun des detresamembres a touché une provision
annuelle de 35000 $ pour les services renduseadé membres du CEl. De plus, chacun
d’eux a touché un montant de 1500 $ pour chaqueiod & laquelle il a assisté. La
rémunération totale versée aux membres du CEl ptur période terminée
le 31 décembre 2010 s’est chiffrée a 170 000 $. ffais seront répartis, d’'une maniére
considérée juste et raisonnable par GAS, entreoiganismes de placement collectif des
Fonds Scotia, lesquels sont tous gérés par GAS.

Opérations de prét, de mise en pension et de priggension de titres

Pour améliorer leurs rendements, les Fonds pewardiure des opérations de prét,
de mise en pension et de prise en pension de tite®rmément aux lois sur les valeurs
mobilieres applicables.

Une opération de prét de titres se produit lorsquronds préte des titres en
portefeuille qui lui appartiennent a un empruntemgyennant des frais. L’emprunteur
s’engage a remettre au Fonds une quantité égalaéaoe titre a une date ultérieure. Une
opération de mise en pension de titres se proolgtjl’un Fonds, dans I'espoir de réaliser un
profit, vend des titres en portefeuille au compintonvient de racheter les mémes titres a
une date ultérieure a un prix établi & 'avancee Wpération de prise en pension de titres se
produit lorsqu’un Fonds, dans I'espoir de réaliseiprofit, achéte des titres au comptant & un
certain prix et convient de revendre les mémesstiérla méme partie.

GAS nommera le dépositaire ou le sous-dépositag® Ebnds pour agir comme
mandataire des Fonds et conclure des opératiopsédede mise en pension et de prise en
pension de titres pour le compte des Fonds. Le atagnbncera les types d’opérations qui
peuvent étre conclues par un Fonds, les typesifd'aet portefeuille qui peuvent étre utilisés,
les exigences relatives aux garanties, les limigdatives a I'ampleur des opérations et les
contreparties admissibles pour les opérationdratdstissement des garanties en espéces. Le
mandat prévoira des politiques et des procéduresxigeront que les opérations de prét, de
mise en pension et de prise en pension de titieatsmnclues conformément aux restrictions
et aux pratiques habituelles en matiére de placedeoncées ci-dessus, et le mandataire
mettra au point ces politiques et ces procédureglis, le mandataire :

. fera en sorte que les garanties soient fournies fmune d’especes, de titres
admissibles ou de titres qui peuvent étre échaogése les mémes titres que
ceux qui font I'objet de I'opération de prét, desmien pension ou de prise en
pension de titres;

. procédera quotidiennement a I'évaluation des tipeités ou achetés et des
garanties pour s’'assurer que la valeur des gasasti¢ au moins égale a 102 %
de la valeur des titres;

. effectuera le placement des garanties en espénésrm@ment aux restrictions
relatives au placement énoncées dans le mandat;
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. n’investira en aucun temps plus de 50 % de la vadgobale de l'actif d’'un
Fonds dans des opérations de prét ou de mise siopate titres;

. évaluera la solvabilité des contreparties aux djpére de prét, de mise en
pension et de prise en pension de titres.

Un Fonds peut mettre fin en tout temps a ses apastle prét de titres. Quant aux
opérations de mise en pension et de prise en pedsiditres, celles-ci seront conclues pour
des périodes d’au plus 30 jours.

GAS et la Banque Scotia réviseront annuellementméndat de méme que les
politiques et procédures du mandataire pour s’assyue celles-ci sont conformes au droit
applicable.

GAS est chargée de gérer les risques liés aux tipésale prét, de mise en pension et
de prise en pension de titres.

Politiques et procédures de vote par procuration

Nous avons en place des politiques et des procgdlae« politique de vote par
procuration ») pour nous assurer que les droitsadle par procuration rattachés aux titres
détenus par un Fonds sont exercés dans l'intéréthdgue Fonds. Nous déléguons la
responsabilité du vote par procuration a I'égard tges détenus par chaque Fonds au
conseiller en valeurs ou au sous-conseiller du &obels politiques et les procédures de vote
par procuration de chaque conseiller en valeurs tia sous-conseiller tiers guident celui-ci
dans sa prise de décision a I'égard de toute queptur laquelle le Fonds visé a regu des
documents de sollicitation de procurations, a sa¥dicompte exercer son droit de vote et
dans l'affirmative, comment il compte voter a cgakl. Nous examinons les politiques et les
procédures de vote par procuration de chaque dlemsan valeurs tiers afin de nous assurer
gue les droits de vote seront exercés dans l'intir&onds.

Portefeuilles Scotia

GAS exerce les droits de votes rattachés aux tisedsn le type d’actifs du
portefeuille du Fonds.

Placements dans les fonds de fonds

Certains Fonds, dont les Portefeuilles Partenéestia, les Portefeuilles Sélection
Scotia et les Portefeuilles Scotia Vision, invesstig dans d’autres organismes de placement
collectif sous-jacents, dont des organismes deepiaat collectif gérés par nous. Lorsqu'une
assemblée des porteurs de parts d’'un fonds soestjgéré par nous est convoquée, GAS
n’exercera pas les droits de vote rattachés aus pgarfonds sous-jacent. GAS peut prendre
des dispositions pour que les porteurs de partSothals visé exercent leurs droits de vote a
'égard de ces titres. Cependant, en raison dedscefll de la complexité de ces
dispositions, GAS peut s’abstenir de faire suiesedroits de vote.

Autres titres

Lorsqu’elle agit a titre de conseiller en valeutsndFonds, GAS a retenu les services
d’'un tiers consultant ayant de I'expertise dansidenaine du vote par procuration pour la
guider en la matiere. GAS examine chaque procuratde méme que les recommandations
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faites par le consultant & I'égard de la procuratiet peut exercer son vote en suivant ces
recommandations, si cela est opportun et conforreesapolitiques et procédures. Lorsque
des procurations portent sur des questions retagwe ordinaires, comme la nomination des
auditeurs et I'élection d’administrateurs, les tirale vote rattachés aux procurations sont
généralement exercés selon les recommandations dieection. Lorsque des procurations
portent sur des questions extraordinaires, commprigets de fusion ou de restructuration ou
les listes d’administrateurs dissidents, ces goestsont soumises au cas par cas a l'attention
du chef des placements ou d’'un autre membre dauteldirection de GAS pour examen et
approbation finale.

La politique de vote par procuration établit ungassus permettant au gestionnaire de
résoudre les conflits d'intéréts importants asso@é vote par procuration qui peuvent
survenir entre un Fonds et GAS ou les membres dgmpe ou des personnes prenant des
décisions en matiére de vote par procuration. B dm conflit d’intéréts important, la
politique de vote par procuration permet de coesuwlh fournisseur de services en matiéere de
vote par procuration de réputation établie et des$ses recommandations.

Fonds indiciels

La supervision de la procédure de vote par promurateleve d’'un comité des
placements chez State Street, qui a retenu lescesrd’'un cabinet doté d’expertise en
matiere de vote par procuration et de gouvernanestrdprise afin de l'aider dans le
processus de diligence raisonnable. A I'égard destipns ordinaires, State Street vote
généralement en faveur des recommandations dedetidn. Toutefois, chaque procuration
est vérifiée individuellement et, dans certainesaristances, State Street pourrait voter
contre la recommandation de la direction a I'égdedquestions ordinaires si elle juge que
cette recommandation n'est pas dans l'intérét ¢fands. Les questions extraordinaires sont
étudiées au cas par cas, et State Street votdevewr des recommandations de la direction
si celles-ci maximisent la valeur actionnarialeuPtes cas ou les questions ne sont pas
abordées dans une politique, le président du codew placements de State Street sera
consulté afin d’obtenir des conseils en matiérevdie. En ce qui concerne les conflits
d’intéréts potentiels, le comité des placementsgesté par son devoir d’'assurer que les
droits de vote rattachés aux procurations sontcégeselon I'intérét d’'un Fonds, et non pas
selon celui de State Street. Si un conflit potémtgortant ne peut étre réglé dans le cadre
d’'une politique en matiere de vote par procuragaistante ou s'il est de nature telle que
State Street juge nécessaire de recourir a unieipation plus active, le président du comité
soumet la procuration au comité des placementspeuli alors recommander la nomination
d’un tiers indépendant pour décider de la facon@ppee d’exercer les droits de vote.

Fonds européen

Hermes Sourcecap a adopté des politiques et proz®décrites de vote par
procuration. Dans I'éventualité ou elle devrait reee un vote par procuration a I'égard de
certains placements, elle suivra sa politique de par procuration. Les procédures de vote
par procuration sont congues pour faire en soréelgsi votes par procuration soient exercés
dans l'intérét des clients. En outre, la politiglesvote par procuration comprend des lignes
directrices en cas de conflit d’intéréts importantre Hermes Sourcecap et/ou ses employés
et ses clients, visant a faire en sorte que touoflital’intéréts important soit réglé dans
I'intérét de ses clients.
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Fonds d’Amérique latine

TCW a créé un comité de vote par procuration etapi des lignes directrices et des
procédures en matiére de vote par procuration.dmité tient au moins une rencontre par
année pour passer ces lignes directrices en réamieexaminer d’autres questions relatives
au vote par procuration. TCW engage égalementeus tournisseur de services de vote par
procuration pour l'aider dans la gestion du progsesie vote par procuration. Le fournisseur
de services facilite le processus de vote par paticun de TCW conformément aux lignes
directrices en la matiére et aide TCW a tenir segistre de vote par procuration. Dans
certaines circonstances, comme des conflits détéépotentiels, le tiers fournisseur de
services peut étre appelé a trancher certainedignegle vote par procuration. Les lignes
directrices en matiére de vote par procuration @NTcouvrent un large éventail de
guestions soumises fréquemment au vote des actieaneertaines d’entre elles pouvant étre
considérées ordinaires. Selon la question, leedigiirectrices de TCW indiquent si cette
derniere votera en faveur ou contre une propositonsi un examen au cas par cas est
nécessaire. TCW peut, a son appréciation, déciderdéroger aux lignes directrices
lorsqu’une telle dérogation s’avere étre dans diiét de ses clients. Les questions
extraordinaires sont évaluées et donnent lieu &ot@ au cas par cas, généralement apres
consultation du gestionnaire de portefeuille conéer

Fonds de répartition tactique

GPCCL retient les services d'un cabinet indépendantérification de procurations
afin qu’il la guide & ce sujet. GPCCL vérifie chaqiprocuration ainsi que les
recommandations du cabinet indépendant, et dé@da thcon de voter. Elle ne fait pas de
distinction entre les questions ordinaires et lésstjons extraordinaires lorsqu’elle vérifie les
procurations et, bien gu’elle puisse voter confarmagat aux recommandations de la direction
relativement aux questions ordinaires, chaque oprestbordée par une procuration est
examinée séparément et le droit de vote qui s’paep est exercé dans l'intérét du Fonds.
En cas de conflit d'intéréts, I'agent chargé dectmformité de GPCCL participera au
processus de vote par procuration pour s’assurer lgs droits de vote rattachés aux
procurations sont exercés en fonction de l'intétgtérieur d'un Fonds.

Fonds mondial

Baillie Gifford a adopté les principes de gouvewg®wrd’entreprise (les « lignes
directrices ») élaborés par [I'Organisation de Coajén et de Développement
Economiques (« OCDE »), qui recoupent six aspedts: fondements d'un régime de
gouvernance d'entreprise efficace, les droits ddfomnaires, le traitement équitable des
actionnaires, le réle des parties prenantes, tsparence et la diffusion de I'information et
les responsabilités du conseil. Son équipe de gonaxee d’entreprise élabore et administre
ces lignes directrices. Le directeur de la gouvecaad’entreprise et des PSR fait rapport au
chef des placements. Dans son évaluation de chaquaration tant a I'égard des questions
ordinaires que des questions extraordinaires, ifgEgde gouvernance d’entreprise suit les
lignes directrices. Elle prend en considératiomdlgse des tiers, la recherche de Baillie
Gifford et les discussions avec la direction desétés. Si une procuration vise une question
extraordinaire, I'’équipe de gouvernance d’entrepdsscutera avec I'équipe de placement
pertinente sur le vote proposé. Si les droits die wont exercés en dérogation aux lignes
directrices, les motifs du vote sont documentéglitecteur de la gouvernance d’entreprise et
des PSR est chargé de superviser les conflitséddte importants éventuels en ce qui
concerne le vote par procuration. Dans le cas d#ssvpar procuration susceptibles
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d’entrainer un conflit d’intéréts qui ne sont pagsformes aux lignes directrices (ou non visés
par celles-ci) mais qui sont conformes a la recondation de la direction, le comité de
gestion de Baillie Gifford, composé de cinq assopigncipaux de Baillie Gifford, examinera
la justification du vote, évaluera si les liensftiaes entre Baillie Gifford et la société ont
influencé les votes non conformes proposés et dexide la marche a suivre qui correspond
a l'intérét supérieur du Fonds.

Fondsde dividendes mondiaux et Fonds équilibré mondial

Cl suit sa politigue et ses lignes directrices eatiéne de vote par procuration
lorsqu’elle exerce les droits de vote rattachésmogurations. Les lignes directrices ne sont
pas obligatoires dans tous les cas et il est pessibe les droits de vote rattachés aux
procurations soient exercés d’'une autre maniérecglie indiquée dans les lignes directrices
si Cl juge qu'un tel vote serait dans l'intérét Bonds de placement applicable. Cl exercera
tous les droits de vote rattachés aux titres sé&oprincipe visant a optimiser la valeur
économique pour les porteurs de titres du Fondslt@hement, tous les droits de vote sont
exercés au cas par cas, en tenant compte des tmviggaontractuelles prévues par la
convention de conseils ou un document semblalde ¢bus les autres faits ou circonstances
pertinents au moment du vote.

Fonds international d’actions de base

Thornburg évalue les questions de vote par proouratu cas par cas en tentant
d’augmenter la valeur d’un titre ou de réduire &atualité d’'une baisse de sa valeur. Elle
peut s’abstenir de voter ou refuser de voter darsi$ ou il semble n’y avoir aucun lien entre
la question soulevée et I'amélioration ou la préseon de la valeur d'un placement.
Thornburg a nommé un coordinateur des votes pacupation pour gu'il s’acquitte de
diverses fonctions se rapportant a sa politiqueale par procuration. En régle générale, le
gestionnaire de portefeuille chargé du Fonds egtoresable de la décision d’exercer (ou de
ne pas exercer) les droits de vote rattachés amsumtions. Le président peut également
exercer ce pouvoir ou le gestionnaire de portdésudu le président peut déléguer cette
responsabilité a d’autres personnes. Dans I'exerdie son pouvoir de voter, Thornburg
évalue les recommandations sur le vote ainsi gaeti@s renseignements et analyses que lui
a fournis le fournisseur de services qu’elle a g@geSi le gestionnaire de portefeuille
détermine qu’un vote par procuration comporte unfldod’intéréts et que le vote concerne
une question ordinaire non contestée, Thornburgcexkes droits de vote rattachés a la
procuration conformément a la recommandation desnfsseurs des services de vote par
procuration dont elle retenu les services. En Babs de recommandation ou si le vote vise
une question extraordinaire, Thornburg soumet lastjon relative au vote au Fonds pour
obtenir des instructions de vote ou un consentermgenvoter conformément a la
recommandation de Thornburg.

Fonds des changements climatiques

F&C a retenu les services d’'un tiers indépendantr pexercer les droits de vote
rattachés aux titres que détient le Fonds des emaagts climatiques, conformément & un
ensemble de lignes directrices fournies par legiayemires de portefeuille. Ces lignes
directrices portent sur des questions ordinaires egtraordinaires, et traitent plus
particulierement des éléments suivants: questidées a I'exploitation, consell
d’administration, courses aux procurations, moydesse protéger contre une prise de
contrdle et questions connexes reliées a I'exendicdroit de vote, fusions et restructurations
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d’entreprise, situation de la constitution en perg morale, structure du capital et

rémunération de la direction et des administratdLes lignes directrices portent également
sur la facon d’exercer des droits de vote portamtdes propositions qui ont trait a des

questions de responsabilité sociale de I'entrepeseun volet porte expressément sur les
changements climatiques et I'environnement. Pouaquk question abordée, les lignes
directrices indiquent quand le vote devrait étrere& en faveur d’'une proposition ou contre
celle-ci, ou quand il est nécessaire de faire uweduétion au cas par cas. Les lignes
directrices constituent une politique permanentesgjat du vote portant sur ces questions.
Les lignes directrices prévoient que les questiordinaires et questions extraordinaires
doivent étre considérées au cas par cas, conforniéme criteres précis énoncés dans les
lignes directrices. Les lignes directrices ne pdtamé pas d’écart par rapport a cette politique
permanente, tant pour ce qui est des questionsairels que des questions extraordinaires.

Fonds des bons du Trésor, Fonds privilégié des blonsrésor, Fonds du marché monétaire,
Fonds du marché monétaire américain, Fonds dobliayes a court terme, Fonds
d’obligations gouvernementales, Fonds hypothécdeaevenu, Fonds d’obligations, Fonds
de revenu, Fonds d'obligations de sociétés, Fondsbligations en $US, Fonds
d’obligations mondiales, Fonds a revenu avantaginds de revenu mensuel, Fonds revenu
avantage, Fonds équilibré, Fonds de revenu de eidéds, Fonds équilibré en dollars US,
Fonds d’actions privilégiées, Fonds de dividendes)ds de valeurs canadiennes de premier
ordre, Fonds d’actions canadiennes, Fonds de camiss canadienne, Fonds d’actions a
faible capitalisation, Fonds des ressources, Fomtiactions nord-américaines, Fonds
cyclique, Fonds de dividendes américains, Fondstiias américaines, Fonds de valeurs
américaines de premier ordre, Fonds d’actions awséries de valeur, Fonds d’actions
internationales de valeur, Fonds de la région dwiRque, Fonds d’actions mondiales a
faible capitalisation et Fonds potentiel mondial.

En régle générale, Goodman & Company exercerart@tsdle vote représentés par
des procurations comme I'entend la direction d’'oretteur a I'égard des affaires courantes.
Autrement, Goodman & Company ne détiendra pastdestide I'émetteur en question ni ne
maintiendra de position sur ses titres. On enteard«paffaires courantes » d’'un émetteur,
notamment un vote portant sur la taille du conskdldministration, la nomination et
I'élection des membres du conseil, ainsi que lagdésion des auditeurs. Quant aux affaires
extraordinaires ou non courantes, elles serontuéeal au cas par cas en portant attention a
l'incidence possible du vote sur la valeur du ptaeat du Fonds dans les titres de I'émetteur.
Parmi les affaires non courantes citons : les régime rémunération a base d’actions, les
accords relatifs aux indemnités de départ de mesntheela haute direction, les régimes de
droits des actionnaires, les projets de redressetedientreprise, les opérations de fermeture
relativement a une prise de contréle par emprast,conventions de blocage, les mesures
défensives appelées « défense des joyaux de larowus, les propositions assujetties a
'approbation de la majorité qualifiée et les prsitions des parties intéressées et des
actionnaires.

A T'occasion, Goodman & Company peut s'abstenirxdieer les droits de vote
représentés par des procurations ou s’absteniotde & I'égard d’'une question précise visée
par une procuration lorsqu’il est conclu que lesitediés a I'exercice des droits de vote
représentés par les procurations I'emportent sual@ntages éventuels de I'exercice de ces
droits de vote. En outre, Goodman & Company n'exergas les droits de vote représentés
par des procurations recues a I'égard des émeiteutitres qui ne sont plus détenus dans le
compte d’'un Fonds.
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Communications de I'information sur le vote par @uaation

On peut obtenir la politique de vote par procurat@minsi que celle de chaque
conseiller en valeurs tiers et sous-conseiller demande et sans frais en composant
le 1-800-387-5004 (francais) ou le 1-800-268-92891¢ 416-750-3863 & Toronto) (anglais),
ou en écrivant & GAS, a l'adresse figurant surdaverture arriere de la présente notice
annuelle.

Le dossier de vote par procuration de chaque Fpadsla période de 12 mois la plus
récente se terminant le 30 juin de chaque annéegétre obtenu sur demande et sans frais
en tout temps apres le 31 aolt de I'année. Lesadesie vote par procuration pourront aussi
étre consultés sur le site Web des Fonds Scotiagesse www.fondsscotia.com

Politiques concernant I'utilisation des instrumentsdérivés

Tous les Fonds peuvent utiliser des instrumentsv@@ra des fins de couverture.
Certains Fonds peuvent également les utiliser ddirparticiper aux marchés financiers ou
d’investir indirectement dans des titres ou aubiess. Si un Fonds utilise les instruments
dérivés a des fins autres que de couverture, il détenir suffisamment d’especes ou
d’'instruments du marché monétaire pour couvrir grdéement ses positions, comme
'exigent les réglements sur les valeurs mobilietess instruments dérivés ne peuvent étre
utilisés que de la fagon permise par les ACVM.

La décision d'utiliser ou non des instruments d&siest prise par le conseiller en
valeurs ou le sous-conseiller de chaque Fonds. &A8opté des énoncés de politique en
matiere de placement pour chaque Fonds Scotia stcomseillers en valeurs ou le
sous-conseiller des Fonds dans lesquels les typedrdments dérivés que chaque Fonds
peut utiliser sont précisés, tout comme les obiggur lesquels ils sont utilisés. Toujours
selon ces énoncés de politique, les instrumentsédédoivent étre utilisés en conformité
avec les lois sur les valeurs mobiliéres. GAS exige chaque conseiller en valeurs et
sous-conseiller adopte des politiques et procédafiasde gérer les risques découlant de la
négociation d'instruments dérivés. En ce qui comediutilisation d’instruments dérivés par
tout Fonds, le conseiller en valeurs peut avoioues & un mode d’évaluation des risques afin
de tester le portefeuille dans des conditions diés. Le conseiller en valeurs ou le
sous-conseiller doit, dés que possible, signal&A% toute dérogation aux regles ou aux
restrictions relatives a [I'utilisation d’instrumentdérivés précisées dans le mandat de
placement d’'un Fonds ou aux termes des lois swalesirs mobilieres. L’équipe de suivi des
placements de GAS effectue également des vérdmsitpériodiques et passe en revue les
résultats afin de se tenir au courant de l'utiisates instruments dérivés par le conseiller en
valeurs et le sous-conseiller des Fonds.

Pour de plus amples renseignements sur 'utilivaties instruments dérivés par les
Fonds, veuillez consulter la rubrique « Instrumetésivés », qui précéde, et la rubrique
« Instruments dérivés », dans le prospectus siiaplds Fonds.

Politiques en matiére de vente a découvert

by

Nous avons mis en place des politiques et des guoeg en matiére de vente a
découvert réalisée par un Fonds (notamment le<tifisjeet les procédures de gestion du
risque). Les ententes, les politiques et les pra@dqui s’appliqguent a un Fonds autorisé en
matiere de vente a découvert (notamment les linsiteontréles de négociation, en plus des
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éléments précisés ci-dessus) sont examinées par medte direction. Si nous autorisons un
conseiller en valeurs ou un sous-conseiller agéaline vente & découvert, nous déléguons la
responsabilité au conseiller en valeurs ou au souseiller du Fonds. Les politiques et les
procédures du tiers conseiller en valeurs ou ds t®us-conseiller lui servent de guide
relativement aux ventes a découvert. Toutes laiquads doivent respecter les conditions de
la dispense du Fonds. Nous examinons les politigieeshaque tiers conseiller en valeurs
pour nous assurer que la vente a découvert sdiséeédans l'intérét du Fonds. La décision
de mener a terme une vente a découvert donnéeissppr les gestionnaires de portefeuille,
et elle est revue et surveillée dans le cadre desédures et des mesures de contrdle du
risque permanentes du conseiller en valeurs.

Le placeur

Les parts de série A, de série F, de série prestigie série conseillers non émises
offertes au moyen du prospectus simplifié des Faouts$ placées par Placements Scotia Inc.
en vertu d’'une convention de placement modifiémise a jour entre Placements Scotia Inc.
et GAS (la « convention de placement cadre ») guiepla date de constitution de chaque
Fonds.

Opérations de portefeuille et courtiers

GAS, le conseiller en valeurs ou le sous-consedlan Fonds, prend les décisions
guant a la souscription et a la vente de titresd@utres actifs des Fonds ainsi que les
décisions relatives a I'exécution des opérationslesi titres d’'un portefeuille d’'un Fonds,
y compris le choix du marché et du courtier et égatiation des commissions. Lorsqu'’il
effectue des opérations sur les titres d’'un pouiée GAS, le conseiller en valeurs ou le
sous-conseiller confie le courtage a de nombreuxtieos en fonction de la meilleure
exécution, ce qui tient compte d’'un certain nomtbeespects comme le prix, le volume, la
rapidité et la certitude d’exécution ainsi que diaftdes frais de I'opération. GAS et chacun
des conseillers en valeurs ou le sous-conseillemien place des politiques quant au choix
des courtiers et a la meilleure exécution.

GAS uutilise les mémes critéres pour choisir tous seurtiers, peu importe si le
courtier est un membre de notre groupe. Dans oedaiirconstances, GAS recoit des biens
ou des services des courtiers en échange desiopérde courtage qu’elle leur confie. Ces
types de biens et de services comprennent des diates services de recherche (les « biens
et services de recherche ») et des biens et deiseseid’exécution d’ordres (les « biens et
services d’exécution d’'ordres »).

GAS a actuellement des ententes de courtage aveengre de son groupe, Scotia
Capitaux Inc. Scotia Capitaux Inc. peut fournir s et services de recherche, des biens et
services d’exécution d’ordres et des biens et sesvia usage mixte en contrepartie de
I'exécution d’opérations de courtage.

GAS recoit des biens et services de rechercheaquprennent : (i) des conseils quant
a la valeur des titres et a I'opportunité d’effestules opérations sur les titres, et (ii) des
analyses et des rapports concernant les titresriestteurs, les industries, la stratégie du
portefeuille ou des facteurs et des tendances éugnes ou politiques qui peuvent influer
sur la valeur des titres. Les biens et serviceedeerche que nous recevons en contrepartie
de courtages comprennent des conseils, des analydes rapports axés, entre autres, sur des
actions, des secteurs et des économies en paaticuli
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GAS recoit également des biens et services d’eigtdtordres, comme des analyses
de données, des applications logicielles et desdéudonnées. Ces biens et services peuvent
étre fournis par le courtier exécutant directenmenpar une personne différente.

Dans certains cas, GAS recoit des biens et descesnqui renferment certains
éléments qui entrent dans la catégorie des biessreices de recherche et/ou des biens et
services d’exécution d’ordres et d’autres élémguais’entrent dans aucune de ces catégories
de biens et de services autorisés. Ces types de biade services sont considérés comme a
usage mixte (les « biens et services a usage wlix® GAS obtient des biens et services a
usage mixte, nous utilisons les courtages uniquepaur acquitter la partie qui est utilisée
pour prendre nos décisions relativement aux plan&rau aux opérations ou pour effectuer
des opérations sur les titres, dans chaque camrawes Fonds ou pour les comptes clients.

En ce qui a trait aux Fonds pour lesquels GASagjire de conseiller en valeurs, les
équipes de gestion de placements et d’exécutioropé@sations décident des courtiers a qui
seront confiées des opérations de courtage enidondt caractére concurrentiel du colt des
commissions, de la capacité a exécuter au mieusdérations, de la gamme des services et
de la qualité de la recherche recue. GAS peusaetiles biens et services de recherche et les
biens et services d’exécution d’ordres a I'avantdgaos Fonds et de nos clients, autres que
ceux dont les opérations ont généré les courtdgeaefois, GAS a instauré des politiques et
des procédures, de sorte qu’au cours d’'une péragennable, tous les clients, y compris les
Fonds, recoivent un avantage équitable et raisd@maibéchange de la commission générée.

Pour obtenir une liste des courtiers ou des tiar®at fourni des biens et des services
de recherche et/ou des biens et des services dxeéad’ordres depuis la date de la derniére
notice annuelle, veuillez nous téléphoner sanss frau 1-800-387-5004 (francgais) ou
au 1-800-268-9269 (ou au 416-750-3863 a Torontlés), ou nous transmettre un courriel
a info@scotiaam.comou nous écrire & l'adresse indiquée sur la cdurerarriére de la
présente notice annuelle.

Modifications de la déclaration de fiducie cadre

Certaines modifications de la déclaration de fiducadre qui régit les Fonds,
notamment le changement des objectifs de placefoedamentaux d’'un Fonds ou tout autre
changement devant étre soumis a l'approbation deteys de parts en vertu de la
réglementation sur les valeurs mobilieres ou ernuvde la déclaration de fiducie cadre,
doivent étre approuvées a la majorité des voix im¥ges a une assemblée des porteurs de
parts ddment convoquée a cette fin. Toutes leesutrodifications de la déclaration de
fiducie cadre peuvent étre apportées par le fighecgans I'approbation des porteurs de parts.

Aux termes de la déclaration de fiducie cadreg $iduciaire démissionne, est destitué
ou est incapable d’agir en cette qualité pour suite motif, le gestionnaire des Fonds peut
lui désigner un successeur sans l'approbation deeyrs de parts. Si le gestionnaire ne
désigne pas de nouveau fiduciaire, il appartientx @orteurs de parts de le faire
conformément aux dispositions de la déclaratiofidieie cadre.

Le promoteur
GAS est le promoteur des Fonds constitués apréesnmane 2009. GAS a recu et

recevra de ces Fonds, et relativement a ceux-cénfauinération décrite aux rubriques « Le
gestionnaire » et « Autres renseignements impartant
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AUTRES RENSEIGNEMENTS IMPORTANTS
Entités membres du groupe

La Banque Scotia, la Société hypothécaire Scotiafi& Capitaux Inc., Placements
Scotia Inc. et Goodman & Company sont les seuleitéenmembres du groupe qui
fournissent des services aux Fonds et au gestientha montant des frais qu'un Fonds verse
a ces entités chaque année est indiqué dans tedigtnciers annuels audités du Fonds. Le
diagramme suivant illustre le lien entre le gestaire et ces entités :

La Banque de
Nouvelle-ECOSSE  [-rrrreeceeeeeeeseeesssssens

Commanditair

Société Scotia Goodman & Placements Commandité
hypothécaire Capitaux Inc. Company, Scotia Inc. Gestion
Scotie Conseil en d’actifs
placement Itée Scotia Inc.
Commandit
Commanditair Gestion d’actifs
""" Scotia S.E.C.

Principaux porteurs de titres

Au 1*" novembre 2011, la Banque Scotia était propriétiéréoutes les actions émises
et en circulation de Commandité Gestion d’actifeticinc. qui est le commandité de GAS et
était propriétaire, directement et indirectemert160 % de GAS. Au®inovembre 2011, les
principaux porteurs des titres de chaque sérieads des Fonds étaient les suivants :

Nom et adresse Emetteur Série Type de Nombre Pourcentage
du porteur d’'avoirs propriété de titres de la série

Particulier A Fonds Scotia de revenu Parts de Véritable 10 020 18,4 %
mensuel diversifié série F

Particulier B Portefeuille de revenu et Parts de Véritable 7 132 100,0 %
de croissance équilibrés série F
Sélection Scotia

Particulier C Portefeuille de croissance Parts de Véritable 627 100,0 %
moyenne Sélection Scotia  série F

Particulier D Portefeuille de revenu et Parts de Véritable 89 15,0 %
de croissance modérée série F
Partenaires Scotia

Particulier E Portefeuille de revenu et| Parts de Véritable 506 85,0 %
de croissance modérée série F
Partenaires Scotia

Particulier F Portefeuille de revenu et| Parts de Véritable 4 640 31,5%
de croissance équilibrés série F
Partenaires Scotia
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Nom et adresse Emetteur Série Type de Nombre Pourcentage
du porteur d’avoirs propriété de titres de la série

Particulier G Portefeuille de revenu et| Parts de Véritable 1828 12,4 %
de croissance équilibrés série F
Partenaires Scotia

Particulier H Portefeuille de revenu et| Parts de Véritable 1805 12,3 %
de croissance équilibrés série F
Partenaires Scotia

Particulier | Portefeuille de revenu et Parts de Véritable 1826 12,4 %
de croissance équilibrés série F
Partenaires Scotia

Particulier J Portefeuille de croissance Parts de Véritable 4165 16,5 %
dynamique Partenaires série F
Scotia

Particulier K Portefeuille de croissance Parts de Véritable 10 514 41,6 %
dynamique Partenaires série F
Scotia

Particulier L Fonds Scotia de valeurs Parts de Véritable 126 100,0 %
canadiennes de premier série F
ordre

Particulier M Fonds Scotia CanAm Parts de Véritable 11 100,0 %
indiciel série F

Particulier N Fonds Scotia de croissance Parts de Véritable 1128 100,0 %
américaine série F

Particulier O Fonds Scotia d’obligations Parts de Véritable 2195 16,2 %
en $ US série F

Particulier P Fonds Scotia d'obligations Parts de Véritable 7917 58,6 %
en $ US série F

Particulier AD Fonds Scotia hypothécaite Parts de Véritable 141 378 16,9 %
de revenu série F

Société A Fonds Scotia hypothécaire Parts de Véritable 458 079 54,9 %
de revenu série F

Particulier Q Fonds Scotia des Parts de Véritable 1692 10,2 %
ressources série F

Particulier R Fonds Scotia des Parts de Véritable 3904 23,6 %
ressources série F

Particulier S Fonds Scotia des Parts de Véritable 2395 14,5 %
ressources série F

Particulier T Fonds Scotia des Parts de Véritable 7176 43,4 %
ressources série F

Particulier U Fonds Scotia d’Amériqueg  Parts de Véritable 779 251%
latine série F

Particulier V Fonds Scotia d’Amériqug  Parts de Véritable 1872 60,2 %
latine série F

Particulier W Fonds Scotia canadien de Parts de Véritable 156 10,7 %
répartition tactique série F
d’'actifs

Particulier X Fonds Scotia canadien de  Parts de Véritable 691 47,5 %
répartition tactique série F
d’'actifs

Particulier Y Fonds Scotia canadien de  Parts de Véritable 507 34,9 %
répartition tactique série F
d’actifs

Particulier Z Fonds Scotia de croissance Parts de Véritable 159 23,6 %
canadienne série F
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Nom et adresse Emetteur Série Type de Nombre Pourcentage
du porteur d’avoirs propriété de titres de la série

Particulier AA Fonds Scotia de croissarjce Parts de Véritable 515 76,4 %
canadienne série F

Particulier BB Fonds Scotia de croissance Parts de Véritable 153 100,0 %
mondiale série F

Société B Fonds Scotia de revenu Parts de Véritable 35035 40,4 %
canadien série F

Particulier CC Fonds Scotia canadien Parts de Véritable 960 20,1 %
équilibré série F

Particulier DD Fonds Scotia canadien Parts de Véritable 1350 28,3 %
équilibré série F

Particulier EE Fonds Scotia canadien Parts de Véritable 730 15,3 %
équilibré série F

Particulier FF Fonds Scotia canadien Parts de Véritable 1307 27,4 %
équilibré série F

Société C Fonds Scotia indiciel Parts de Véritable 5036 83,6 %
canadien série F

Particulier GG Fonds Scotia indiciel Parts de Véritable 729 100,0 %
américain série F

Particulier HH Fonds Scotia indiciel Parts de Véritable 987 46,2 %
obligataire canadien série F

Société D Fonds Scotia indiciel Parts de Véritable 804 37,6 %
obligataire canadien série F

Particulier Il Fonds Scotia indiciel Parts de Véritable 347 16,2 %
obligataire canadien série F

Particulier JJ Fonds Scotia indiciel Parts de Véritable 234 27,6 %
international série F

Particulier KK Fonds Scotia indiciel Parts de Véritable 612 100,0 %
international série F

Particulier LL Fonds Scotia indiciel Parts de Véritable 2333 100,0 %d
Nasdaq série F

Portefeuille de Fonds Scotia de Parts de Véritable 2432748 43,9 %

revenu et de dividendes mondiaux série |

croissance

équilibrés Sélection

Scotia

Portefeuille de Fonds Scotia de Parts de Véritable 2024 149 36,5%

croissance moyennedividendes mondiaux série |

Sélection Scotia

Portefeuille de Fonds Scotia d’obligation Parts dg Véritable 8610610 30,8 %

revenu et de série |

croissance modérée

Sélection Scotia

Portefeuille de Fonds Scotia d’obligation Parts dg Véritable 14 115 594 50,6 %

revenu et de série |

croissance

équilibrés Sélection

Scotia

Portefeuille de Fonds Scotia d’obligation Parts def Véritable 4802 123 17,2 %

croissance moyenne série |

Sélection Scotia
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Nom et adresse Emetteur Série Type de Nombre Pourcentage
du porteur d’avoirs propriété de titres de la série

Portefeuille de Fonds privé Scotia Parts de Véritable 3691 240 38,0 %
croissance d’actions américaines série |
équilibrée
INNOVA Scotia
Portefeuille de Fonds privé Scotia Parts de Véritable 2 156 375 22,2 %
croissance d’actions américaines série |
INNOVA Scotia
Portefeuille de Fonds privé Scotia Parts de Véritable 2 025 460 20,8 %
revenu équilibré d’actions américaines série |
INNOVA Scotia
Portefeuille de Fonds privé Scotia Parts de Véritable 1210 353 12,4 %
revenu INNOVA d’actions américaines série |
Scotia
Portefeuille de Fonds privé Scotia Parts de Véritable 6 404 997 35,8 %
croissance d’actions canadiennes série |
équilibrée
INNOVA Scotia
Portefeuille de Fonds privé Scotia Parts de Véritable 3657 977 20,5 %
croissance d’actions canadiennes série |
INNOVA Scotia
Portefeuille de Fonds privé Scotia Parts de Véritable 3814 246 21,3 %
revenu équilibré d’actions canadiennes série |
INNOVA Scotia
Portefeuille de Fonds privé Scotia Parts de Véritable 2 875 895 16,1 %
revenu INNOVA d’actions canadiennes série |
Scotia
Portefeuille de Fonds privé Scotia Parts de Véritable 9499 739 23,0 %
croissance d’obligations série |
équilibrée gouvernementales a court
INNOVA Scotia et moyen termes
Portefeuille de Fonds privé Scotia Parts de Véritable 11 842 896 28,6 %
revenu équilibré d’'obligations série |
INNOVA Scotia gouvernementales a court

et moyen termes
Portefeuille de Fonds privé Scotia Parts de Véritable 17 281 616 41,8 %
revenu INNOVA d’'obligations série |
Scotia gouvernementales a court

et moyen termes
Portefeuille de Fonds privé Scotia Parts de Véritable 8212 229 10,4 %
revenu équilibré d’obligations de sociétés série |
INNOVA Scotia canadiennes
Portefeuille de Fonds privé Scotia Parts de Véritable 11 969 995 15,1 %
revenu INNOVA d’obligations de sociétés série |
Scotia canadiennes
Portefeuille de Fonds privé Scotia Parts de Véritable 9 346 108 11,8 %
revenu et de d’obligations de sociétés série |
croissance canadiennes
équilibrés
Partenaires Scotia
Fonds Scotia de Fonds privé Scotia Parts de Véritable 27 276 864 34,5 %
revenu mensuel d’'obligations de sociétés série |
diversifié canadiennes
Portefeuille Scotia | Fonds Scotia de valeurs Parts de Véritable 65 012 18,9 %
Vision prudente canadiennes de premier série |

2015

ordre
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Nom et adresse Emetteur Série Type de Nombre Pourcentage

du porteur d’'avoirs propriété de titres de la série
Portefeuille Scotia | Fonds Scotia de valeurs Parts de Véritable 52 686 15,3 %
Vision dynamique | canadiennes de premier série |
2020 ordre
Portefeuille Scotia | Fonds Scotia de valeurs Parts de Véritable 71194 20,7 %
Vision prudente canadiennes de premier série |
2020 ordre
Portefeuille Scotia | Fonds Scotia de valeurs Parts de Véritable 38821 11,3 %
Vision dynamique | canadiennes de premier série |
2030 ordre
Portefeuille Scotia | Fonds Scotia de valeurs Parts de Véritable 48 917 14,2 %
Vision prudente canadiennes de premier série |
2030 ordre
Portefeuille Scotia | Fonds Scotia du marché Parts de Véritable 305173 25,3 %
Vision prudente monétaire série |
2010
Portefeuille Scotia | Fonds Scotia du marché Parts de Véritable 449 772 37,3%
Vision prudente monétaire série |
2015
Portefeuille Scotia | Fonds Scotia du marché Parts de Véritable 372 021 30,9 %
Vision prudente monétaire série |
2020
Portefeuille de Fonds Scotia hypothécaire Parts de Véritable 4206 999 20,5 %
revenu et de de revenu série |
croissance modérée
Sélection Scotia
Portefeuille de Fonds Scotia hypothécaire Parts de Véritable 6 699 465 32,6 %
revenu et de de revenu série |
croissance
équilibrés Sélection
Scotia
Portefeuille de Fonds Scotia hypothécaire Parts de Véritable 2 428 867 11,8 %
croissance moyennede revenu série |
Sélection Scotia
Fonds Scotia de Fonds Scotia hypothécaire Parts de Véritable 7 028 003 34,2 %
revenu mensuel de revenu série |
diversifié
Portefeuille de Fonds Scotia des Parts de Véritable 1208 667 45,4 %
revenu et de ressources série |
croissance
équilibrés Sélection
Scotia
Portefeuille de Fonds Scotia des Parts de Véritable 989 199 37,1 %
croissance moyenneressources série |
Sélection Scotia
Portefeuille Scotia | Fonds Scotia de la région  Parts de Véritable 50 267 34,7 %
Vision prudente du Pacifique série |
2020
Portefeuille Scotia | Fonds Scotia de la région  Parts de Véritable 35 859 24,7 %
Vision dynamique | du Pacifique série |
2030
Portefeuille Scotia | Fonds Scotia de la région  Parts de Véritable 58 783 40,6 %
Vision prudente du Pacifique série |

2030
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Nom et adresse Emetteur Série Type de Nombre Pourcentage

du porteur d’avoirs propriété de titres de la série
Portefeuille Scotia | Fonds Scotia d’Amérique Parts de Véritable 20 340 22,6 %
Vision dynamique | latine série |
2020
Portefeuille Scotia | Fonds Scotia d’Amérique| Parts de Véritable 22 450 25,0 %
Vision prudente latine série |
2020
Portefeuille Scotia | Fonds Scotia d’Amérique| Parts de Véritable 14 843 16,5 %
Vision dynamique | latine série |
2030
Portefeuille Scotia | Fonds Scotia d’Amérique| Parts de Véritable 26,174 29,1 %
Vision prudente latine série |
2030
Portefeuille de Fonds Scotia de croissante Parts de Véritable 805 469 43,1 %
revenu et de canadienne série |
croissance
équilibrés Sélection
Scotia
Portefeuille de Fonds Scotia de croissante Parts de Véritable 635 708 34,0 %
croissance moyennecanadienne série |
Sélection Scotia
Portefeuille de Fonds Scotia de croissance Parts de Véritable 2 648 131 44,3 %
revenu et de mondiale série |
croissance
équilibrés Sélection
Scotia
Portefeuille de Fonds Scotia de croissante Parts de Véritable 2190 717 36,7 %
croissance moyennemondiale série |
Sélection Scotia
Portefeuille Scotia | Fonds Scotia européen Parts d¢ Véritable 49 079 100,0 %
Vision dynamique série |
2030
Portefeuille de Fonds Scotia de revenu Parts de Véritable 12 616 975 10,0 %
revenu équilibré canadien série |
INNOVA Scotia
Portefeuille de Fonds Scotia de revenu Parts de Véritable 18 497 154 14,7 %
revenu INNOVA canadien série |
Scotia
Fonds Scotia de | Fonds Scotia de revenu Parts de Véritable | 38 021 462 30,1 %
revenu mensuel canadien série |
diversifié
Portefeuille Scotia | Fonds Scotia d’obligations  Parts de Véritable 202 059 10,6 %
Vision prudente mondiales série |
2010
Portefeuille Scotia | Fonds Scotia d’'obligations  Parts de Véritable 535 802 28,1 %
Vision prudente mondiales série |
2015
Portefeuille Scotia | Fonds Scotia d’'obligations  Parts de Véritable 534 777 28,0 %
Vision prudente mondiales série |
2020
Portefeuille Scotia | Fonds Scotia d’'obligations  Parts de Véritable 207 392 10,9 %
Vision prudente mondiales série |

2030

- 66-




Nom et adresse Emetteur Série Type de Nombre Pourcentage

du porteur d’'avoirs propriété de titres de la série
Portefeuille Scotia | Fonds Scotia indiciel Parts de Véritable 114 362 10,4 %
Vision prudente canadien série |
2010
Portefeuille Scotia | Fonds Scotia indiciel Parts de Véritable 250 736 22,9 %
Vision prudente canadien série |
2015
Portefeuille Scotia | Fonds Scotia indiciel Parts de Véritable 118 898 10,8 %
Vision dynamique | canadien série |
2020
Portefeuille Scotia | Fonds Scotia indiciel Parts de Véritable 269 254 24,6 %
Vision prudente canadien série |
2020
Portefeuille Scotia | Fonds Scotia indiciel Parts de Véritable 158 040 14,4 %
Vision prudente canadien série |
2030
Portefeuille Scotia | Fonds Scotia indiciel Parts de Véritable 156 209 21,3 %
Vision prudente ameéricain série |
2030
Portefeuille Scotia | Fonds Scotia indiciel Parts de Véritable 102 592 14,0 %
Vision dynamique | américain série |
2020
Portefeuille Scotia | Fonds Scotia indiciel Parts de Véritable 167 312 22,8 %
Vision prudente américain série |
2020
Portefeuille Scotia | Fonds Scotia indiciel Parts de Véritable 95 208 13,0%
Vision dynamique | américain série |
2030
Portefeuille Scotia | Fonds Scotia indiciel Parts de Véritable 93 196 12,7 %
Vision prudente ameéricain série |
2030
Portefeuille Scotia | Fonds Scotia d’actions Parts de Véritable 72 882 13,7 %
Vision prudente canadiennes a faible série |
2015 capitalisation
Portefeuille Scotia | Fonds Scotia d’'actions Parts de Véritable 95 991 18,0 %
Vision dynamique | canadiennes a faible série |
2020 capitalisation
Portefeuille Scotia | Fonds Scotia d’'actions Parts de Véritable 105 143 19,7 %
Vision prudente canadiennes a faible série |
2020 capitalisation
Portefeuille Scotia | Fonds Scotia d’actions Parts de Véritable 93 074 17,4 %
Vision dynamique | canadiennes a faible série |
2030 capitalisation
Portefeuille Scotia | Fonds Scotia d’'actions Parts de Véritable 116 475 21,8 %
Vision prudente canadiennes a faible série |
2030 capitalisation
Portefeuille de Fonds Scotia de Parts de Véritable 3228 460 12,1 %
croissance dividendes canadiens série |
équilibrée
INNOVA Scotia
Portefeuille de Fonds Scotia de Parts de Véritable 3045 707 11,5%
revenu et de dividendes canadiens série |

croissance
équilibrés Sélection

Scotia
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Nom et adresse Emetteur Série Type de Nombre Pourcentage

du porteur d’'avoirs propriété de titres de la série
Portefeuille de Fonds Scotia de Parts de Véritable 3591 558 13,5%
revenu et de dividendes canadiens série |
croissance
équilibrés
Partenaires Scotia
Portefeuille de Fonds Scotia de Parts de Véritable 4 335182 16,3 %
croissance moyennedividendes canadiens série |
Partenaires Scotia
Portefeuille Scotia | Fonds Scotia indiciel Parts de Véritable 469 151 13,6 %
Vision prudente obligataire canadien série |
2010
Portefeuille Scotia | Fonds Scotia indiciel Parts de Véritable 913 763 26,4 %
Vision prudente obligataire canadien série |
2015
Portefeuille Scotia | Fonds Scotia indiciel Parts de Véritable 1003 268 29,0 %
Vision prudente obligataire canadien série |
2020
Portefeuille Scotia | Fonds Scotia indiciel Parts de Véritable 360 954 10,4 %
Vision prudente obligataire canadien série |
2030
Portefeuille Scotia | Fonds Scotia indiciel Parts de Véritable 528 289 215%
Vision prudente international série |
2015
Portefeuille Scotia | Fonds Scotia indiciel Parts de Véritable 294 701 12,0 %
Vision dynamique | international série |
2020
Portefeuille Scotia | Fonds Scotia indiciel Parts de Véritable 561 201 22,9 %
Vision prudente international série |
2020
Portefeuille Scotia | Fonds Scotia indiciel Parts de Véritable 309 229 12,6 %
Vision dynamique | international série |
2030
Portefeuille Scotia | Fonds Scotia indiciel Parts de Véritable 401 296 16,4 %
Vision prudente international série |
2030
Portefeuille de Fonds Scotia potentiel Parts de Véritable 742 521 10,1 %
revenu et de mondial série |
croissance modérée
Sélection Scotia
Portefeuille de Fonds Scotia potentiel Parts de Véritable 2937 440 39,9 %
revenu et de mondial série |
croissance
équilibrés Sélection
Scotia
Portefeuille de Fonds Scotia potentiel Parts de Véritable 2564510 34,8 %
croissance moyennemondial série |
Sélection Scotia
Portefeuille de Fonds Scotia d'actions Parts de Véritable 3703789 37,8 %
revenu et de américaines de valeur série |
croissance
équilibrés Sélection
Scotia
Portefeuille de Fonds Scotia d’actions Parts de Véritable 3307 397 33,8%
croissance moyenngamericaines de valeur série |

Sélection Scotia
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Nom et adresse Emetteur Série Type de Nombre Pourcentage
du porteur d’'avoirs propriété de titres de la série
Portefeuille de Fonds Scotia d’actions Parts de Véritable 8 308 175 38,9 %
revenu et de internationales de valeur série |
croissance
équilibrés Sélection
Scotia
Portefeuille de Fonds Scotia d’actions Parts de Véritable 7 900 876 37,0%
croissance moyennginternationales de valeur série |
Sélection Scotia
Portefeuille de Fonds Scotia d'actions Parts de Véritable 3988171 42,2 %
revenu et de mondiales a faible série |
croissance capitalisation
équilibrés Sélection
Scotia
Portefeuille de Fonds Scotia d’actions Parts de Véritable 3263 646 34,5 %
croissance moyennemondiales a faible série |
Sélection Scotia capitalisation
Société E Fonds Scotia mondial dgs Parts de Véritable 10 066 16,1 %
changements climatiques| série
conseillers
Particulier MM Portefeuille de revenu et| Parts de Véritable 77 006 96,1 %
de croissance modérée série
Sélection Scotia conseillers
Particulier NN Portefeuille de revenu et|  Parts de Véritable 4186 69,9 %
de croissance équilibrés série
Sélection Scotia conseillers
Particulier OO Portefeuille de revenu etf  Parts de Véritable 1357 22,7 %
de croissance équilibrés série
Sélection Scotia conseillers
Société F Portefeuille de croissande Parts de Véritable 8 88,3 %
moyenne Sélection Scotia série
conseillers
Particulier PP Portefeuille de croissange Parts de Véritable 1 11,0 %
moyenne Sélection Scotia série
conseillers
Particulier QQ Portefeuille de croissance Parts de Véritable 528 53,5 %
dynamique Sélection série
Scotia conseillers
Particulier RR Portefeuille de croissance Parts de Véritable 393 39,8 %
dynamique Sélection série
Scotia conseillers
Particulier SS Fonds Scotia canadien de Parts de Véritable 12 345 11,8 %
répartition tactique série
d'actifs conseillers
Société G Fonds Scotia canadien de Parts de Véritable 10 765 10,3 %
répartition tactique série
d'actifs conseillers
Société H Fonds Scotia de croissance Parts de Véritable 3364 35,6 %
canadienne série
conseillers
Particulier TT Fonds Scotia de croissarnce Parts de Véritable 1177 12,4 %
canadienne série
conseillers
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Nom et adresse Emetteur Série Type de Nombre Pourcentage
du porteur d’avoirs propriété de titres de la série
Particulier UU Fonds Scotia de croissance Parts de Véritable 452 39,2 %
mondiale série
conseillers
Particulier VV Fonds Scotia de croissance Parts de Véritable 158 13,7 %
mondiale série
conseillers
Particulier WW Fonds Scotia de croissance Parts de Véritable 119 10,3 %
mondiale série
conseillers
Particulier XX Fonds Scotia de croissar|ce Parts de Véritable 323 28,0 %
mondiale série
conseillers
Particulier YY Fonds Scotia potentiel Parts de Véritable 2 666 12,6 %
mondial série
conseillers
Société | Fonds Scotia potentiel Parts de Véritable 3159 14,9 %
mondial série
conseillers
Particulier ZZ Fonds Scotia potentiel Parts de Véritable 2 457 11,6 %
mondial série
conseillers
Particulier AB Fonds Scotia d’actions Parts de Véritable 1469 76,2 %
internationales de valeur série
conseillers
Particulier AC Fonds Scotia d’actions Parts de Véritable 443 23,0 %
internationales de valeur série
conseillers
Société J Fonds Scotia d’actions Parts de Véritable 11819 26,5 %
canadiennes a faible série
capitalisation conseillers
Société K Fonds Scotia d’obligations Parts de Véritable 374 224 13,7 %
a court terme série
conseillers
Société L Fonds Scotia du marche| Parts de Véritable | 12 500 000 10,1 %
monétaire série
conseillers

Au 1° novembre 2011, les membres du CEl, au total, ieétapas propriétaires,
directement ou indirectement, de plus de 10 % desgspdune série d'un Fonds.
Au 1° novembre 2011, les membres du CEIl n’étaient pétgires d’aucun titre de GAS ni
d’aucun fournisseur de services des Fonds ou de $688 n’est des actions ordinaires de la
Banque Scotia. Ces avoirs représentaient moins%eadés actions ordinaires en circulation
de la Banque Scotia.

Contrats importants

Vous pouvez examiner des exemplaires de la déidarae fiducie cadre, de la
convention de gestion cadre, de la convention degphent cadre, de la convention de dép6t
et de la convention de tenue des registres etrdasférts cadre au siege social de GAS
pendant les heures normales d’ouverture des bureaux
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Déclaration de fiducie cadre

Les Fonds sont régis par la déclaration de fiduadre, dans sa version modifiée et
mise a jour en date du 24 novembre 2011, laqueltksigne les « catégories » de parts
en « séries » de parts. Les Fonds ont été étalds@ise d’effet pour chaque Fonds, tel qu'il
est indiqué ci-aprées. Les Fonds demeurent en egisteisqu’a ce qu'ils soient dissous par le
fiduciaire. Sous réserve des lois et des reglemantdes valeurs mobilieres applicables, le
fiduciaire peut prendre toutes les mesures apgrepipour dissoudre les Fonds.

Le Fonds des bons du Trésor a été créé aux termes déclaration de fiducie datée
du 3 octobre 1991, modifiée par un acte de fidstipplémentaire daté dd'inai 1996 et
modifiée et mise a jour en date dlidécembre 1999. La déclaration de fiducie du Faleds
bons du Trésor a été de nouveau mise a jour pardéokration de fiducie cadre datée
du 14 février 2005 et modifiée et mise a jour ete i 23 avril 2007.

Le Fonds privilégié des bons du Trésor a été cudétermes d’'une déclaration de
fiducie datée du 10 juillet 1992, modifiée par unteade fiducie supplémentaire daté
du * mai 1996 et modifiée et mise a jour en date Ydécembre 1999. La déclaration de
fiducie du Fonds privilégié des bons du Trésor @ @ nouveau mise a jour par une
déclaration de fiducie cadre datée du 14 févri@528t modifiée et mise a jour en date
du 23 avril 2007.

Le Fonds du marché monétaire a été créé aux tedmes déclaration de fiducie
datée du 30 aolt 1990, modifiée par un acte deiidsupplémentaire daté dti tai 1996 et
modifiée et mise a jour en date diidécembre 1999. La déclaration de fiducie du Fahds
marché monétaire a été de nouveau mise & jourrpadéclaration de fiducie cadre datée
du 14 février 2005 et modifiée et mise a jour eteddu 23 avril 2007. L’Annexe A de la
déclaration de fiducie cadre a été modifiée leul® 2005 pour créer les parts de série | et
le 3 novembre 2008 pour créer les parts de sésiige du Fonds.

Le Fonds du marché monétaire américain et le Feuntspéen ont été créés aux
termes de déclarations de fiducie datées du 3rebpéel1996, modifiées et mises a jour en
date du 1 octobre 1999 et dufldécembre 1999 et, dans le cas du Fonds européeiifiéa
et mise a jour de nouveau le 30 novembre 2000.déetarations de fiducie du Fonds du
marché monétaire américain et du Fonds européegtérde nouveau mises a jour par une
déclaration de fiducie cadre datée du 14 févri@528t modifiée et mise a jour en date
du 23 avril 2007. Le®lnovembre 2007, 'Annexe A de la déclaration deudié cadre a été
modifiée pour effectuer le changement de nom deFoesls. L’Annexe A de la déclaration
de fiducie cadre a été modifiee le 14 septembr& po@ir créer les parts de série F du Fonds
européen et le 3 novembre 2008 pour créer les gagrie |.

Le Fonds hypothécaire de revenu a été créé auxsedine déclaration de fiducie
datée du 22 septembre 1992, modifiée par un actefidiecie supplémentaire daté
du ¥ mai 1996 et modifiée et mise a jour en date dddcembre 1999,
du 30 novembre 2000 et du 22 avril 2003. La détitarale fiducie du Fonds hypothécaire de
revenu a été de nouveau mise a jour par une d#clarae fiducie cadre datée
du 14 février 2005 et modifiée et mise a jour eteddu 23 avril 2007. L’Annexe A de la
déclaration de fiducie cadre a été modifiée le @Blre 2005 pour créer les parts pour clients
privés Scotia du Fonds (qui ont été renommeées gartgrie M).
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Le Fonds de revenu a été créé aux termes d'unerdéoh de fiducie datée de
novembre 1957, modifiée et mise a jour en dateddoac®obre 1998, du®ldécembre 1999,
du 30 novembre 2000 et du 29 novembre 2002. Ladémn de fiducie du Fonds de revenu
a été de nouveau mise a jour par une déclaratiditddee cadre datée du 14 février 2005 et
modifiée et mise & jour en date du 23 avril 2007.

Le Fonds d'obligations américaines a été créé aurds d’'une déclaration de fiducie
datée du 27 novembre 1991, modifiée par un acte fidecie supplémentaire daté
du P mai 1996 et modifiée et mise a jour en date “Uddcembre 1999 et
du 30 novembre 2000. La déclaration de fiducie dndg d'obligations américaines a été de
nouveau mise a jour par une déclaration de fidcatre datée du 14 février 2005 et modifiée
et mise a jour en date du 23 avril 2007. L’Annexdd\la déclaration de fiducie cadre a été
modifiée le 31 octobre 2006 pour créer les parts ptients privés Scotia de ce Fonds (qui
ont été renommées parts de série M) ef'ladvembre 2007 pour effectuer le changement de
nom du Fonds.

Le Fonds d'obligations mondiales a été créé aunderd’une déclaration de fiducie
datée du 4 juillet 1994, modifiée et mise a jour eafate du 24 octobre 1998,
du I décembre 1999, du 30 novembre 2000, du 30 noveRtifiket du 22 avril 2003. La
déclaration de fiducie du Fonds d’obligations maiteh a été de nouveau mise a jour par une
déclaration de fiducie cadre datée du 14 févri@528t modifiée et mise a jour en date
du 23 avril 2007. Le® novembre 2007, I'Annexe A de la déclaration deidid cadre a été
modifiée pour effectuer le changement de nom duw&afobligations mondiales.

Le Fonds de la région du Pacifique et le Fonds dAque latine ont été créés aux
termes de déclarations de fiducie datées du 181889%. La déclaration de fiducie du Fonds
de la région du Pacifique a été modifiée et misouir en date du®loctobre 1999,
du * décembre 1999 et du 30 novembre 2000. La dédaratie fiducie du Fonds
d’Amérique latine a été modifiée et mise a jour eate du i décembre 1999,
du 30 novembre 2000 et du 30 novembre 2001. Lekmdéions de fiducie du Fonds de la
région du Pacifique et du Fonds d’Amérique latimé &é de nouveau mises a jour par une
déclaration de fiducie cadre datée du 14 févri®@52& modifiée et mise a jour en date
du 23 avril 2007. L'Annexe A de la déclaration dédutie cadre a été modifiee
le 10 juin 2005 pour créer les parts de série Icds Fonds et le*Inovembre 2007 pour
effectuer le changement de nom de ces Fonds.

Le Fonds de dividendes a été créé aux termes diéctaration de fiducie datée
du 28 octobre 1992, modifiée et mise a jour en dath 24 octobre 1998,
du * décembre 1999, du 30 novembre 2000 et du 222008. La déclaration de fiducie du
Fonds de dividendes a été de nouveau mise a jowngadéclaration de fiducie cadre datée
du 14 février 2005 et modifiée et mise a jour ete d 23 avril 2007.

Le Fonds de valeurs canadiennes de premier ordeeFeinds de valeurs américaines
de premier ordre ont été créés aux termes de déolas de fiducie datées
du 31 décembre 1986, modifiées par des actes decidid supplémentaires datés
du 30 décembre 1988, du 3 juillet 1989 et Hurtai 1996 et modifiées et mises a jour en date
du I* décembre 1999 et du 30 novembre 2000 et, pour uieest du Fonds de valeurs
américaines de premier ordre, modifiée et miseua l@ 22 avril 2003. Les déclarations de
fiducie du Fonds de valeurs canadiennes de presrdee et du Fonds de valeurs américaines
de premier ordre ont été de nouveau mises a jauampa déclaration de fiducie cadre datée
du 14 février 2005 et modifiée et mise a jour eteddu 23 avril 2007. L’Annexe A de la
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déclaration de fiducie cadre a été modifiée redatignt au Fonds de valeurs canadiennes de
premier ordre le 10 juin 2005 pour créer les pedessérie | de ce Fonds et relativement au
Fonds de valeurs américaines de premier ordre™ femtembre 2007 pour effectuer le
changement de nom de ce Fonds.

Le Fonds de croissance canadienne, le Fonds moetil Fonds de répartition
tactique ont été créés aux termes d'une déclaratmrfiducie datée du 20 février 1961,
modifiée en date du 18 avril 1989 et, dans le caBahds de répartition tactique, modifiée et
mise a jour par une déclaration de fiducie datéd°doctobre 1995 et, dans chaque cas,
modifiée et mise a jour en date diidécembre 1999 et du 30 novembre 2000 et, pouuice g
est du Fonds mondial, modifiée le 18 septembre 200pour ce qui est du Fonds de
croissance canadienne, modifiée et mise a jouR laval 2003. Les déclarations de fiducie
du Fonds de croissance canadienne, du Fonds matdial Fonds de répartition tactique ont
été mises a jour par une déclaration de fiducigecddtée du 14 février 2005 et modifiée et
mise a jour en date du 23 avril 2007. L’Annexe Aldealéclaration de fiducie cadre a été
modifiée relativement au Fonds mondial le 10 juM@2 pour créer les parts de série | de ce
Fonds et relativement au Fonds de répartition daetile 23 avril 2007 pour effectuer le
changement de nom de ce Fonds.

Le Fonds CanAm indiciel a été créé aux termes duéearation de fiducie datée
du 9 juillet 1993, modifiée et mise a jour en datdu I* décembre 1999 et
du 30 novembre 2000. La déclaration de fiducie dnds CanAm indiciel a été de nouveau
mise a jour par une déclaration de fiducie cadtéeddu 14 février 2005 et modifiée et mise a
jour en date du 23 avril 2007. L& hovembre 2007, I'’Annexe A de la déclaration deidid
cadre a été modifiée pour effectuer le changemenidh de ce Fonds.

Le Fonds des ressources a été créé aux termes déaheration de fiducie datée
du 6 juillet 1993, modifiée et mise a jour en datelu 1I*décembre 1999,
du 30 novembre 2000 et du 30 novembre 2001. Laad#éwn de fiducie du Fonds des
ressources a été de nouveau mise a jour par unaratéan de fiducie cadre datée
du 14 février 2005 et modifiée et mise a jour eteddu 23 avril 2007. L’Annexe A de la
déclaration de fiducie cadre a été modifiée leBentbre 2008 pour créer les parts de série |
du Fonds.

Le Fonds indiciel canadien et le Fonds indiciel acan ont été créés aux termes de
déclarations de fiducie datées du 13 décembre 18figiifi€ées et mises a jour en date
du 24 octobre 1998, di'Hécembre 1999 et du 30 novembre 2000. Les déoiasatde
fiducie du Fonds indiciel canadien et du Fondsdialliaméricain ont été de nouveau mises a
jour par une déclaration de fiducie cadre datéa4dfévrier 2005 et modifi€e et mise a jour
en date du 23 avril 2007. L’Annexe A de la déclaratde fiducie cadre a été modifiée
le 10 juin 2005 pour créer les parts de série Icds Fonds et le*Inovembre 2007 pour

effectuer le changement de nom de ce Fonds.

e

Le Fonds d’actions a faible capitalisation a é&caux termes d’'une déclaration de
fiducie datée du 28 octobre 1992, modifiée et raigeur en date du 17 décembre 1992 et en
aolt 1993, puis de nouveau en date du 24 octol@@ 1%u £ décembre 1999,
du 30 novembre 2000, du 29 novembre 2002 et dwi@2803. La déclaration de fiducie du
Fonds d’actions a faible capitalisation a été deveau mise a jour par une déclaration de
fiducie cadre datée du 14 février 2005 et modi@€mise a jour en date du 23 avril 2007.
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Le Fonds équilibré a été créé aux termes d'uneaddtcdn de fiducie datée
du 7 mai 1990, modifiée et mise a jour en date 4locobre 1998, du®ldécembre 1999 et
du 30 novembre 2000. La déclaration de fiducie dnds équilibré a été de nouveau mise a
jour par une déclaration de fiducie cadre datéé4dfévrier 2005 et modifiée et mise a jour
en date du 23 avril 2007.

Le Fonds indiciel obligataire canadien et le Fomdfciel international ont été créés
aux termes de déclarations de fiducie datées die@@mbre 1999, modifiées et mises a jour
en date du 30 novembre 2000 et, pour ce qui estodds indiciel international, modifiée et
mise a jour le 22 avril 2003. Les déclarations dtudie du Fonds indiciel obligataire
canadien et du Fonds indiciel international ont é& nouveau mises a jour par une
déclaration de fiducie cadre datée du 14 févri@528t modifiée et mise a jour en date
du 23 avril 2007. L’Annexe A de la déclaration dgutie cadre a été modifiée relativement
au Fonds indiciel obligataire canadien le 10 jul@2 pour créer les parts de série | de ce
Fonds et relativement au Fonds indiciel internatida I novembre 2007 pour effectuer le
changement de nom de ce Fonds.

Le Fonds d’actions américaines de valeur, le Fodidstions internationales de
valeur, le Fonds potentiel mondial, le Fonds d@atti mondiales a faible capitalisation et le
Fonds indiciel Nasdaq ont été créés aux termeseddéclaration de fiducie datée
du 30 novembre 2000. La déclaration de fiducie ds Eonds a été mise a jour par une
déclaration de fiducie cadre datée du 14 févri®@52& modifiée et mise a jour en date
du 23 avril 2007. L’Annexe A de la déclaration ddutie cadre a été modifiée relativement
au Fonds d’actions américaines de valeur, au Fdtagions internationales de valeur, au
Fonds potentiel mondial et au Fonds d'actions maledi a faible capitalisation
le 14 décembre 2006 pour créer les parts de séstele 23 avril 2007 pour effectuer le
changement de nom de ces Fonds.

Chacun des Portefeuilles Partenaires Scotia aéééatix termes d’'une déclaration de
fiducie datée du 29 novembre 2002. La déclaratierfiducie de chacun des Portefeuilles
Partenaires Scotia a été mise a jour par une @éolar de fiducie cadre datée
du 14 février 2005 et modifiée et mise a jour ete dh 23 avril 2007. Le®1lnovembre 2007,
'Annexe A de la déclaration de fiducie cadre arétiifiée pour effectuer le changement de
nom du Portefeuille de croissance moyenne.

Chacun des Portefeuilles Sélection Scotia a é& au& termes d’'une déclaration de
fiducie datée du 22 avril 2003. La déclarationidedie de chacun des Portefeuilles Sélection
Scotia a été mise a jour par une déclaration deciiégdcadre datée du 14 février 2005 et
modifiée et mise a jour en date du 23 avril 200€.11" novembre 2007, 'Annexe A de la
déclaration de fiducie cadre a été modifiée podectdier le changement de nom des
Portefeuilles Sélection Scotia.

Le Fonds d’obligations de sociétés a été créé emmds d’'une déclaration de fiducie
datée du 30 octobre 2003. Cette déclaration deifiduété mise a jour par une déclaration de
fiducie cadre datée du 14 février 2005 et modif¢enise a jour en date du 23 avril 2007.
Le 28 octobre 2005, I'Annexe A de la déclaration fakicie cadre a été modifiée pour
effectuer le changement de nom du Fonds d’obligatide sociétés. L’Annexe A de la
déclaration de fiducie cadre a été modifiée leid 2008 pour créer les parts de série | du
Fonds.
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Chacun des Portefeuilles Scotia Vision ainsi qué-dé@ds de revenu mensuel, le
Fonds d'actions canadiennes, le Fonds d'actiongl-apréricaines, le Fonds d’actions
américaines et le Fonds international d’actionsbdse ont été créés aux termes d'une
modification datée du 10 juin 2005 a I'’Annexe A ke déclaration de fiducie cadre datée
du 14 février 2005. Le®1novembre 2007, 'Annexe A de la déclaration deidid cadre a été
modifiée pour effectuer le changement de nom detefeailles Scotia Vision. L’Annexe A
de la déclaration de fiducie cadre a été modifégé® hovembre 2008 pour créer les parts de
série| du Fonds d’actions canadiennes, du Fondstidhs américaines et du Fonds
international d’actions de base.

Le Fonds d’obligations gouvernementales et le F@ndsvenu avantagé ont été créés
aux termes d’'une modification datée du 30 septer2®0& a '’Annexe A de la déclaration de
fiducie cadre datée du 14 février 2005 et modifiéemise a jour en date du 23 avril 2007.
L’Annexe A de la déclaration de fiducie cadre aratdifiee le 3 novembre 2008 pour créer
les parts de série | du Fonds d’obligations goumerentales.

Le Fonds des changements climatiques a été créeamgs d’une modification datée
du 25 janvier 2008 a I’Annexe A de la déclaratienfiducie cadre datée du 14 février 2005 et
modifiée et mise a jour en date du 23 avril 2007.

Le Fonds cyclique a été créé aux termes dune rncatidn datée
du 3 novembre 2008 a I'Annexe A de la déclaratiore diducie cadre datée
du 14 février 2005 et modifiée et mise a jour etead 23 avril 2007.

Le Fonds Scotia d'obligations a été créé aux termieme modification datée
du 17 aodt 2009 a I'Annexe A de la déclaration idedie cadre datée du 14 février 2005 et
modifiée et mise & jour en date du 23 avril 2007.

Le Fonds d'obligations a court terme, le Fonds léméi mondial, le Fonds de revenu
de dividendes, le Fonds de dividendes mondiaus Bbttefeuille de revenu diversifié ont été
créés aux termes d’'une modification datée du 28 2010 de la déclaration de fiducie cadre
datée du 14 février 2005 et modifiée et mise a joem date du 23 avril 2007 et
du 11 décembre 2009.

Le 1* octobre 1999, la déclaration de fiducie du Fondsniarché monétaire, du
Fonds de revenu, du Fonds de dividendes, du Famdsaldurs canadiennes de premier ordre
et du Fonds de valeurs américaines de premier erdri® modifiée afin de créer une série
supplémentaire de parts; le 29 novembre 2002, dtaddion de fiducie du Fonds d’actions a
faible capitalisation a été modifiée afin de crémre série supplémentaire de parts et,
le 28 octobre 2005, 'Annexe A de la déclarationfidecie cadre du Fonds hypothécaire de
revenu a été modifiée afin de créer une série supmhtaire de parts, dans chaque cas
appelées les parts pour clients privés Scotia ¢mquiété renommées parts de série M) et
destinées aux clients de Gestion d’'actifs Sco#alS.et de Trust Scotia.

Le 1°" décembre 1999, les déclarations de fiducie dewhaes Fonds créés avant
le 20 septembre 1999 ont été modifiées et misamuagfin qu’elles soient conformes aux
pratiques administratives actuelles.

Le 30 novembre 2000, la déclaration de fiducie deaque Fonds créé avant
le 30 novembre 2000, autre que le Fonds des boiisédor, le Fonds privilégié des bons du
Trésor, le Fonds du marché monétaire et le Fondmaiché monétaire américain, a été
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modifiée afin de créer une série supplémentair@ates, soit les parts de série F, qui sont
offertes aux investisseurs qui maintiennent des ptesncomportant des frais auprés de
courtiers autorisés, y compris de ScotiaMcLeodjs@im de Scotia Capitaux Inc. (« Scotia

Capitaux ») ou a certains autres investisseurs dmss cas permis par Gestion

d’actifs Scotia S.E.C.

Le 29 novembre 2002, la déclaration de fiducie dnds de revenu a été modifiée
afin de créer une série supplémentaire de parte deonds, soit les parts de série |, qui sont
offertes aux investisseurs institutionnels admissibainsi qu’'a d’autres investisseurs
qualifiés.

Le 22 avril 2003, la déclaration de fiducie relativent au Fonds hypothécaire de
revenu, au Fonds d'obligations mondiales, au Fatedslividendes, au Fonds de croissance
canadienne, au Fonds d’actions a faible capitédisagu Fonds de valeurs américaines de
premier ordre et au Fonds indiciel internationg&galement été modifiée pour créer les parts
de série I.

Le 23 avril 2007, la déclaration de fiducie cadedativement a chacun des Fonds
crées avant cette date a été modifiée et mise raajiiu de faciliter la création du comité
d’examen indépendant des Fonds.

Le 25 janvier 2008, I'Annexe A de la déclarationfukeicie cadre a été modifiée pour
créer une série supplémentaire de parts pour lels=do marché monétaire, le Fonds de
revenu, le Fonds de revenu mensuel, le Fonds detitégn tactique, le Fonds de dividendes,
le Fonds de croissance canadienne, le Fonds diactigernationales de valeur, le Fonds
mondial, le Fonds potentiel mondial, le Fonds désmngements climatiques et les
Portefeuilles Sélection Scotia, appelées des partgrie conseillers, qui doivent étre offertes
en vente par I'entremise de courtiers autoris€snypris ScotiaMcLeod.

Le 11 décembre 2009, la déclaration de fiducie eadrl’Annexe A qui y est jointe
ont été modifiées pour renommer les parts « poigntd privés Scotia » en parts « de
catégorie gestionnaires » et pour enlever le moassels » du nom de certains des Fonds
décrits précédemment.

Le 23 ao(t 2010, la déclaration de fiducie cadrieA@inexe A qui y est jointe ont été
modifiées pour créer le Fonds équilibré mondiahd=ode revenu de dividendes, le Fonds de
dividendes mondiaux, le Fonds d'obligations a cderimne et le Portefeuille de revenu
diversifie.

Le 7 mars 2011, la déclaration de fiducie cadriéAeinexe A qui y est jointe ont été
modifiées afin de changer le nom du Fonds Scotiardessance américaine pour Fonds
Scotia de valeurs américaines de premier ordre.

Le 6 juillet 2011, la déclaration de fiducie cadtd’Annexe A qui y est jointe ont été
modifiées pour créer le Fonds Scotia revenu avanetgle Fonds Scotia équilibré en
dollars US.

Le 2 aolt 2011, la déclaration de fiducie cadrBAgtnexe A qui y est jointe ont été
modifiées par une déclaration du fiduciaire pourirteompte du changement de nom du
Fonds d’obligations de sociétés canadiennes Spotia Fonds privé Scotia d’obligations de
sociétés canadiennes, du Fonds d’obligations goeweentales & court et moyen termes
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Scotia pour Fonds privé Scotia d’obligations goneenentales & court et moyen termes, du
Fonds a revenu avantagé Scotia pour Fonds privéiaSeorevenu avantagé, du Fonds
d’'actions canadiennes Scotia pour Fonds privé &cdtictions canadiennes, du Fonds
d’actions nord-américaines Scotia pour Fonds p8eétia d’actions nord-américaines, du
Fonds de potentiel cyclique Scotia pour Fonds p8eétia de potentiel cyclique, du Fonds
d’actions américaines Scotia pour Fonds privé 8cdtactions ameéricaines et du Fonds
d’actions internationales Scotia pour Fonds prigéti@ international d’actions de base.

Le 24 novembre 2011, aux termes de la déclaragdiddcie cadre et I'’Annexe A qui
y est jointe, le Fonds privé Scotia d’actions péigiees canadiennes et le Fonds privé Scotia
de dividendes américains ont été créés.

Convention de gestion cadre

La convention de gestion cadre est intervenue €BAE, a titre de gestionnaire, et
GAS, a titre de fiduciaire des Fonds, avec prigdfef pour chaque Fonds a la date a laquelle
il a été constitué. La convention de gestion cauinet étre résiliée par I'une ou l'autre des
parties moyennant un préavis €crit en ce sensmd@ns six mois a l'autre partie.

Convention de placement cadre

La convention de placement cadre, dans sa versadifiée et mise a jour en date
du * novembre 2009, est intervenue entre Placement$a3uo. et le gestionnaire au nom
des Fonds a I'égard des parts de série A, de Bgde série prestige et de série conseillers
avec prise d'effet pour chaque Fonds a la datejdelte il a été constitué. Pourvu que les
modalités de la convention de placement cadre soéspectées, Placements Scotia Inc. est
habilitée & désigner des courtiers participantschavention de placement cadre peut étre
résiliée a tout moment sur demande du placeur, dammun accord entre le placeur et le
gestionnaire ou aprés une période de six mois suivae assemblée des porteurs de parts
approuvant la résiliation.

Convention de dép6t

La Banque Scotia est le dépositaire des titresogtefeuille des Fonds aux termes de
la convention de dépét, dans sa version modifi@msalidée et mise a jour en date
du 15 mars 2011, intervenue entre chaque Fonds, & ASBanque Scotia. Les Fonds paient
tous les frais raisonnables de la Banque Scoti@ivement aux services de dépobt, qui
comprennent des services d’administration et ddegdra convention de dépbt permet a la
Banque Scotia de désigner des sous-dépositairesi@ones conditions que celles dont elle a
convenu avec chacun des Fonds, et peut étre eégildennant un préavis en ce sens d’au
moins 60 jours a l'autre partie. A la date de lasente notice annuelle, The Bank of New
York, New York, E.-U., est le principal sous-dépase des Fonds.

Convention de tenue des registres et des transfade

La convention de tenue des registres et des tmwmsfeadre datée
du 30 novembre 2011 est intervenue entre les Fehd3AS. La convention de tenue des
registres et des transferts cadre peut étre i€ I'une ou l'autre des parties moyennant un
préavis en ce sens d’au moins six mois a l'autréepa
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Fusions de Fonds

En date du 20 avril 2007, le Fonds Scotia des gumeestisseurs a fusionné avec le
Fonds mondial, et le Fonds de petites sociétésieamds Capital a fusionné avec le Fonds
d’actions mondiales a faible capitalisation.

En date du 9 décembre 2005, le Fonds RER de cnoissaoyenne Sélection Scotia a
fusionné avec le Portefeuille moyenne Sélectionf-dads RER de croissance dynamique
Sélection Scotia a fusionné avec le Portefeuilleadyique Sélection, le Fonds RER de
grandes sociétés américaines Capital a fusionné kvé-onds d’actions américaines de
valeur, le Fonds RER de grandes sociétés intemesdéie Capital a fusionné avec le Fonds
d’actions internationales de valeur, le Fonds RER découvertes mondiales Capital a
fusionné avec le Fonds potentiel mondial et le BoR&ER de petites sociétés mondiales
Capital a fusionné avec le Fonds d’actions monsial&ible capitalisation.

En date du 15 décembre 2001, le Fonds Scotia dswes court terme canadien a
fusionné avec le Fonds hypothécaire de revenwnel$-Scotia de revenu mondial a fusionné
avec le Fonds d'obligations mondiales, le Fonds ti&cal’actions canadiennes a
moyenne-forte capitalisation a fusionné avec ledsode valeurs canadiennes de premier
ordre et le Fonds Scotia des marchés émergenssamifié avec le Fonds d’Amérique latine.

En date du 24 octobre 1998, le Fonds Excelsior i&cdti marché monétaire a
fusionné avec le Fonds du marché monétaire TrubiNa; le Fonds Excelsior Scotia de
revenu, avec le Fonds d'obligations canadiennestational; le Fonds Excelsior Scotia de
dividendes, avec le Fonds de dividendes Trust Nakioet le Fonds Excelsior Scotia
international, avec le Fonds d’actions internatiesalrust National. Chacun des Fonds a
adopté un nom utilisant le mot « Scotia ». A compde 24 octobre 1998, Placements
Scotia Inc. a remplacé Trust National a titre dkidiaire et de gestionnaire des Fonds de
Trust National.

En octobre 1995, le Fonds Scotia de croissancenatienale a fusionné avec le
Fonds Excelsior Montréal Trust — volet internatiogiza été renommé Fonds Excelsior Scotia
international (maintenant Fonds mondial par suiela fusion avec le Fonds d'actions
internationales Trust National).

En octobre 1995, le Fonds Excelsior Montréal Trustolet marché monétaire a
fusionné avec le Fonds Scotia du marché monétaaed® renommé Fonds Excelsior Scotia
du marché monétaire (maintenant Fonds du marché&taiom par suite de la fusion avec le
Fonds du marché monétaire Trust National).

En octobre 1995, le Fonds Excelsior Montréal Trusblet revenu a fusionné avec le
Fonds Scotia de revenu et a été renommé Fonds diic8cotia de revenu (maintenant
Fonds de revenu par suite de la fusion avec le $atidbligations canadiennes Trust
National).

Modification des objectifs de placement

Le 30 novembre 2001, apres avoir recu l'approbatides porteurs de parts
le 1*" octobre 2001, le Fonds des ressources a modifiéobgectifs de placement. Les
objectifs de placement actuels du Fonds des ress®gont énoncés dans le prospectus
simplifié des Fonds.
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Le 20 avril 2007, aprés avoir regu I'approbatiors gerteurs de parts le 5 avril 2007,
le Fonds d’actions américaines de valeur, le Faiidstions internationales de valeur, le
Fonds potentiel mondial et le Fonds d’actions maledi & faible capitalisation ont modifié
leurs objectifs de placement. Les objectifs de gil@ent actuels de ces Fonds sont énoncés
dans le prospectus simplifié.

Opérations entre personnes reliées

Les Fonds versent des frais de gestion au gestienrial que cela est décrit a la
sous-rubrique « Le gestionnaire » ci-dessus. L&s fiegus par le gestionnaire sont inscrits
dans les états financiers audités des Fonds.

SHS administre les créances hypothécaires achptfele Fonds hypothécaire de
revenu en vertu d'une convention de ventes et deces hypothécaires intervenue entre le
Fonds hypothécaire de revenu et SHS en date de@8msbre 1992. En contrepartie des
services d’administration des créances hypothé&céingrnis par SHS, le Fonds hypothécaire
de revenu lui verse une rémunération mensuelléddzde 3/8 de 1 % de la valeur liquidative
des créances hypothécaires détenues par ce Fonds.

La Banque Scotia peut tirer des revenus de I'aglzatle Fonds du marché monétaire
ou le Fonds du marché monétaire américain, deficats de dépot ou d’effets a court terme
émis ou garantis par la Banque Scotia ou encof@ackat de créances hypothécaires auprés
de la Banque Scotia ou de SHS. Les créances hyjaoteg vendues par SHS au Fonds
hypothécaire de revenu, ou les certificats de dépdes effets & court terme émis ou garantis
par la Banque Scotia et qui sont achetés par leld=dn marché monétaire ou le Fonds du
marché monétaire américain leur sont vendus aux cammerciaux offerts aux personnes
n‘ayant pas de lien de dépendance. Les achats deroe faits par le Fonds du marché
monétaire ou le Fonds du marché monétaire amérinainsont pas faits en nombres
importants et n’apporteront pas de profits subitné la Banque Scotia.

La Banque Scotia peut tirer un certain revenu deréstation de services de garde,
y compris de services administratifs, de servicesethue des registres des porteurs de parts
aux Fonds et de ses services en tant que mandatédgard des opérations de préts, de mise
en pension et de prise en pension de titres.

GAS tirera des revenus de la prestation de sendeegestion de portefeuille pour
certains Fonds. A l'occasion, Scotia Capitaux tivera des frais de courtage de la prestation
de services d’exécution d’opérations pour certkmsds.

Les Fonds qui investissent dans des Fonds soust§agérés par le gestionnaire, par
des personnes ayant des liens avec le gestionoaimgar des membres du méme groupe
n'exerceront aucun des droits de votre rattachés tdres de ces Fonds sous-jacents.
Toutefois, le gestionnaire peut faire en sorte\iues exerciez les droits de vote quant a votre
part de ces titres.

Changement de conseillers en valeurs

Avant le 16 mars 2011, GAS était le conseiller ateur du Fonds indiciel CanAm et
du Fonds indiciel Nasdag.
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Avant le 8 mars 2011, Pzena Investment Managemdr@, était le conseiller en
valeurs du Fonds d’actions internationales de valeu

Avant le 8 mars 2011, TCW Investment Management [@om était le conseiller en
valeurs du Fonds de la région du Pacifique.

Avant le 8 mars 2011, GlobeFlex Capital L.P. égitonseiller en valeurs du Fonds
d’actions mondiales a faible capitalisation.

Avant le 8 mars 2011, Thornburg Investment Manageniec. était le conseiller en
valeurs du Fonds potentiel mondial.

Avant le 8 mars 2011, Goodman & Company, Conseil platement Itée était le
conseiller en valeurs du Fonds d’actions ameéricaileevaleur.

Avant le 31 décembre 2010, Metropolitan West dé¢agtonseiller en valeurs du Fonds
d’actions américaines de valeur.

Avant le 30 ao(t 2010, AllianceBernstein Canada, était le conseiller en valeurs du
Fonds européen.

Avant le ' novembre 2009, Scotia Capitaux Inc. était le cileseen valeurs des
Portefeuilles Sélection Scotia et des Portefeullatenaires Scotia.

Avant le ' novembre 2009, Gestion de placements Scotia Gaksaitée était le
conseiller en valeurs du Fonds des bons du Trédadfpnds privilégié des bons du Trésor, du
Fonds du marché monétaire, du Fonds du marché miméaméricain, du Fonds
hypothécaire de revenu, du Fonds de revenu, dusdiathligations américaines, du Fonds
d’obligations mondiales, du Fonds d’obligations gemnementales, du Fonds d’obligations
de sociétés, du Fonds de revenu mensuel, du Fandlébé, du Fonds de dividendes, du
Fonds d’actions canadiennes, du Fonds de valeneslEmnnes de premier ordre, du Fonds de
croissance canadienne, du Fonds d’actions a fediplgalisation, du Fonds des ressources, du
Fonds d’actions nord-américaines, du Fonds cycligiueFonds d’actions ameéricaines, du
Fonds de valeurs américaines de premier ordre odds=CanAm indiciel, du Fonds indiciel
Nasdag, du Fonds & revenu avantagé et du Fondsatibmal d’actions de base.

Avant le 15 décembre 2008, Conseillers en gestiobate State Street, Ltée était le
conseiller en valeurs du Fonds mondial des changencématiques.

Avant le 23 avril 2007, Capital International AsMdanagement (Canada), Inc. était le
conseiller en valeurs du Fonds d’actions ameéricaide valeur, du Fonds d’actions
internationales de valeur, du Fonds potentiel malndi du Fonds d’actions mondiales a
faible capitalisation et, avant le 29 octobre 2(®ehtia Capitaux était le conseiller en valeurs
de ces Fonds.

Avant le 19 février 2007, Capital International AsManagement (Canada), Inc. était
le conseiller en valeurs du Fonds mondial.

Avant le 27 juin 2005, Bank of Ireland Asset Mamagat (U.S.) Limited agissait a
titre de conseiller en valeurs du Fonds européen.
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Avant le 26 janvier 2004, Placements Montrusco @olhc. était le conseiller en
valeurs du Fonds de répartition tactique et du Bondndial.

Avant le 17 mars 2003, Gestion de placements ScOtasels Limitée était le
conseiller en valeurs du Fonds européen, du Foads dégion du Pacifique et du Fonds
d’Amérique latine.

Avant le " mars 2002, Investisseurs globaux Barclays Cangé&ka dtait le conseiller
en valeurs du Fonds indiciel obligataire canadeun,Fonds indiciel canadien, du Fonds
indiciel américain et du Fonds indiciel internaén

Avant le 18 septembre 2001, Placements MontrusdtoBtnc. était le conseiller en
valeurs du Fonds de croissance canadienne et Geliplacements Scotia Cassels Limitée
était le conseiller en valeurs du Fonds indicieligattaire canadien, du Fonds indiciel
canadien, du Fonds indiciel américain et du Fondgiel international.

Changement de gestionnaires des Fonds

Avant le 24 octobre 1998, le Fonds de revenu, ledsad’obligations mondiales, le
Fonds équilibré, le Fonds de dividendes, le Fondéciel canadien, le Fonds d’actions a
faible capitalisation et le Fonds indiciel aménicaitaient gérés par la Compagnie Trust
National.

Avant le ' octobre 1995, le Fonds de répartition tactiquefFdads de croissance
canadienne et le Fonds mondial étaient gérés g2orgpagnie Montréal Trust du Canada.

Auditeurs, agent des transferts et agent chargé da tenue des registres

Ernst & Young s.r.I$.E.N.C.R.L., comptables agréés, C.P. 251, Ernst & Young Tpwer
Toronto-Dominion Centre, Toronto (Ontario) M5K 1skiht les auditeurs des Fonds, a
I'exception du Fonds de revenu, du Fonds d’oblagegimondiales, du Fonds de dividendes,
du Fonds équilibré, du Fonds indiciel canadien,Fdads indiciel américain et du Fonds
d’actions a faible capitalisation, qui sont audip@s Gaviller & Company LLP, comptables
agréés, C.P. 460, Owen Sound (Ontario) N4K 5P7.

Les auditeurs des Fonds ne peuvent étre remplacégeg I'approbation du CEIl et
gu'un avis écrit est transmis aux porteurs de pakks Fonds 60 jours a l'avance,
conformément aux dispositions de la déclarationfidecie cadre régissant les Fonds et
comme l'autorisent les ACVM.

Aux termes des conventions de tenue des regidtisseransferts décrites ci-dessus,
GAS est I'agent chargé de la tenue des registréagent des transferts des Fonds. GAS a
conclu des ententes selon lesquelles certainesdaid tenue des registres et des transferts
sont effectuées par la Banque Scotia.
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CONSENTEMENT DES AUDITEURS

Fonds Scotia des bons du Trésor

Fonds Scotia privilégié des bons du Trésor

Fonds Scotia du marché monétaire

Fonds Scotia du marché monétaire en $ US

Fonds Scotia d’obligations a court terme

Fonds privé Scotia d'obligations
gouvernementales a court et moyen termes

(auparavant, Fonds d’obligations
gouvernementales a court et moyen termes
Scotig

Fonds Scotia hypothécaire de revenu

Fonds Scotia d’obligations

Fonds privé Scotia d’obligations de sociétés
canadiennes

(auparavant, Fonds d’'obligations de sociétés
canadiennes Scotia

Fonds Scotia d'obligations en $ US

Fonds privé Scotia a revenu avantagé

(auparavant, Fonds a revenu avantagé Sgotia

Fonds Scotia de revenu mensuel diversifié

Fonds Scotia revenu avantage

Fonds Scotia de revenu de dividendes
canadiens

Fonds Scotia canadien de répartition tactique
d’actifs

Fonds Scotia équilibré mondial

Fonds Scotia équilibré en dollars US

Fonds privé Scotia d’actions privilégiées
canadiennes

Fonds Scotia de valeurs canadiennes de
premier ordre

Fonds privé Scotia d'actions canadiennes

(auparavant, Fonds d’actions canadiennes
Scotig

Fonds Scotia de croissance canadienne

Fonds Scotia des ressources

Fonds privé Scotia d’actions nord-américaines

(auparavant, Fonds d’actions
nord-américaines Scofja

Fonds privé Scotia de potentiel cyclique

(auparavant, Fonds de potentiel cyclique
Scotig

Fonds privé Scotia de dividendes américains

Fonds privé Scotia d’actions américaines

(auparavant, Fonds d’'actions américaines
Scotig

Fonds Scotia de valeurs américaines de
premier ordre

(auparavant, Fonds Scotia de croissance
américaing

Fonds Scotia d'actions américaines de valeur

Fonds privé Scotia international d’actions de
base

(auparavant, Fonds d’actions internationales
Scotig

Fonds Scotia d’actions internationales
de valeur

Fonds Scotia européen

Fonds Scotia de la région du Pacifique

Fonds Scotia d’Amérique latine

Fonds Scotia de dividendes mondiaux

Fonds Scotia de croissance mondiale

Fonds Scotia d’actions mondiales a faible
capitalisation

Fonds Scotia potentiel mondial

Fonds Scotia mondial des changements
climatiques

Fonds Scotia indiciel obligataire canadien

Fonds Scotia CanAm indiciel

Fonds Scotia indiciel Nasdaq

Fonds Scotia indiciel international

Portefeuille de revenu et de croissance
modérée Sélection Scotia

Portefeuille de revenu et de croissance
équilibrés Sélection Scotia

Portefeuille de croissance moyenne Sélection
Scotia

Portefeuille de croissance dynamique
Sélection Scotia

Portefeuille de revenu diversifié Partenaires
Scotia

Portefeuille de revenu et de croissance
modérée Partenaires Scotia

Portefeuille de revenu et de croissance
équilibrés Partenaires Scotia

Portefeuille de croissance moyenne Partenaires
Scotia

Portefeuille de croissance dynamique
Partenaires Scotia

Portefeuille Scotia Vision prudente 2010

Portefeuille Scotia Vision dynamique 2010

Portefeuille Scotia Vision prudente 2015

Portefeuille Scotia Vision dynamique 2015

Portefeuille Scotia Vision prudente 2020

Portefeuille Scotia Vision dynamique 2020

Portefeuille Scotia Vision prudente 2030

Portefeuille Scotia Vision dynamique 2030

(collectivement, les « Fonds »)
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Nous avons lu les prospectus simplifiés et la eo@nnuelle connexe des Fonds datés
du 30 novembre 2011 relatifs au placement et aelstevde parts de série A, de parts de
série F, de parts de série |, de parts de sérigigee de parts de série M et de parts de
série conseillers, selon le cas, des Fonds. Nows rmmmes conformés aux normes
généralement reconnues du Canada concernantVémton de I'auditeur sur des documents
de placement.

Nous consentons a ce que soit intégré par renvis s prospectus simplifiés et la notice
annuelle connexe susmentionnés notre rapport dat® dnars 2011 aux porteurs de parts des
Fonds portant sur les états financiers suivants goacun des Fonds (a I'exception du Fonds
Scotia revenu avantage, du Fonds Scotia équilibréadlars US, du Fonds privé Scotia
d’actions privilégiées canadiennes et du Fond€isotia de dividendes américains) :

. les états de I'actif net aux 31 décembre 201®692

. I'état du portefeuille de placements au 31 décen2br O;
. les états des résultats pour les périodes clesell décembre 2010 et 2009;
. les états de [I'évolution de [l'actif net pour leséripdes closes

les 31 décembre 2010 et 2009.

Pour le Fonds Scotia revenu avantage et le FondfaSéquilibré en dollars US, nous
consentons a ce que soit intégré par renvoi dangrtesspectus simplifiés et la notice annuelle
connexe susmentionnés notre rapport daté du 6tj@lill au gestionnaire de ces Fonds
portant sur I'état de I'actif net au 6 juillet 2011

Pour le Fonds privé Scotia d'actions privilégiéesmadiennes et le Fonds privé Scotia de
dividendes américains, nous consentons a ce quént&gré par renvoi dans les prospectus
simplifiés et la notice annuelle connexe susmen@isn notre rapport daté
du 25 novembre 2011 au gestionnaire de ces Fondsnposur I'état de [Iactif net
au 25 novembre 2011.

(signé) «Ernst & Young s.r.l./S.E.N.C.R.k.

Comptables agréés
Experts-comptables autorisés

Toronto, Canada
Le 30 novembre 2011
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CONSENTEMENT DES AUDITEURS

Fonds Scotia de revenu canadien

Fonds Scotia d’obligations mondiales

Fonds Scotia canadien équilibré

Fonds Scotia de dividendes canadiens

Fonds Scotia d’actions canadiennes a faible cégatain
Fonds Scotia indiciel canadien

Fonds Scotia indiciel américain
(collectivement, les « Fonds »)

Nous avons lu les prospectus simplifiés et la eo@nnuelle connexe des Fonds datés
du 30 novembre 2011 relatifs au placement et aelstevde parts de série A, de parts de
série F, de parts de série |, de parts de sériedd parts de série conseillers, selon le cas, des
Fonds. Nous nous sommes conformés aux normes ¢gmérda reconnues du Canada
concernant l'intervention de l'auditeur sur desuwtoents de placement.

Nous consentons a ce que soit intégré par renva s prospectus simplifiés et la notice
annuelle connexe susmentionnés notre rapport daté dhars 2011 aux porteurs de parts des
Fonds portant sur les états financiers suivants goacun des Fonds :

Les états de I'actif net aux 31 décembre 2010 @920

L’état du portefeuille de placements au 31 décerbie;

Les états des résultats pour les périodes closex ldécembre 2010 et 2009;

Les états de I'évolution de I'actif net pour lesipdes closes les 31 décembre 2010 et 2009.

(signé) «Gavillier & Company LLP»

Comptables agréés
Experts-comptables autorisés
Toronto (Ontario)

Le 30 novembre 2011
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ATTESTATION DES FONDS ET DU GESTIONNAIRE DES FONDS

Le 30 novembre 2011

Fonds Scotia des bons du Trésor

Fonds Scotia privilégié des bons du
Trésor

Fonds Scotia du marché monétaire

Fonds Scotia du marché monétaire
en $ US

Fonds Scotia d’obligations a court terme

Fonds privé Scotia d'obligations
gouvernementales a court et moyen
termes

Fonds Scotia hypothécaire de revenu

Fonds Scotia d'obligations

Fonds Scotia de revenu canadien

Fonds privé Scotia d'obligations de
sociétés canadiennes

Fonds Scotia d’'obligations en $ US

Fonds Scotia d’obligations mondiales

Fonds privé Scotia a revenu avantagé

Fonds Scotia de revenu mensuel
diversifié

Fonds Scotia revenu avantage

Fonds Scotia canadien équilibré

Fonds Scotia de revenu de dividendes
canadiens

Fonds Scotia canadien de répartition
tactique d’actifs

Fonds Scotia équilibré mondial

Fonds Scotia équilibré en dollars US

Fonds privé Scotia d'actions
privilégiées canadiennes

Fonds Scotia de dividendes canadiens

Fonds Scotia de valeurs canadiennes de
premier ordre

Fonds privé Scotia d'actions
canadiennes

Fonds Scotia de croissance canadienne

Fonds Scotia d'actions canadiennes a
faible capitalisation

Fonds Scotia des ressources

Fonds privé Scotia d'actions
nord-américaines

Fonds privé Scotia de potentiel cyclique

Fonds privé Scotia de dividendes
américains

Fonds privé Scotia d'actions
américaines

Fonds Scotia de valeurs américaines de
premier ordre

Fonds Scotia d’actions américaines de
valeur

Fonds privé Scotia international
d’actions de base

Fonds Scotia d’'actions internationales
de valeur

Fonds Scotia européen

Fonds Scotia de la région du Pacifique

Fonds Scotia d’Amérique latine

Fonds Scotia de dividendes mondiaux

Fonds Scotia de croissance mondiale

Fonds Scotia d’actions mondiales a
faible capitalisation

Fonds Scotia potentiel mondial

Fonds Scotia mondial des changements
climatiques

Fonds Scotia indiciel obligataire
canadien

Fonds indiciel canadien

Fonds Scotia indiciel américain

Fonds Scotia CanAm indiciel

Fonds Scotia indiciel Nasdaq

Fonds Scotia indiciel international

Portefeuille de revenu et de croissance
modérée Sélection Scotia
Portefeuille de revenu et de croissance
équilibrés Sélection Scotia
Portefeuille de croissance moyenne
Sélection Scotia
Portefeuille de croissance dynamique
Sélection Scotia
Portefeuille de revenu diversifié
Partenaires Scotia
Portefeuille de revenu et de croissance
modérée Partenaires Scotia
Portefeuille de revenu et de croissance
équilibrés Partenaires Scotia
Portefeuille de croissance moyenne
Partenaires Scotia
Portefeuille de croissance dynamique
Partenaires Scotia
Portefeuille Scotia Vision
prudente 2010
Portefeuille Scotia Vision
dynamique 2010
Portefeuille Scotia Vision
prudente 2015
Portefeuille Scotia Vision
dynamique 2015
Portefeuille Scotia Vision
prudente 2020
Portefeuille Scotia Vision
dynamique 2020
Portefeuille Scotia Vision
prudente 2030
Portefeuille Scotia Vision
dynamique 2030

(collectivement, les « Fonds »)

La présente notice annuelle, avec le prospectuplifiinet les documents intégrés par renvoi dans
celui-ci, révélent de fagon complete, véridiquelatre tout fait important relatif aux titres fardd’objet

du placement au moyen du prospectus simplifié, aromément a la Iégislation en valeurs mobilieres de
chacune des provinces et de chacun des territhir€anada, et ne contiennent aucune informaticsséau
ou trompeuse.

(signé) «Neil C. Macdonal» (signé) < Walter Pava »

Neil C. Macdonald Walter Pavan
Chef de la direction Chef des services financiers
Commandité Gestion d’actifs Scotia Inc., a titre d€ommandité Gestion d’actifs Scotia Inc., a titre de
commandité agissant pour le compte de Gestion commandité agissant pour le compte de Gestion
d’actifs Scotia S.E.C. d’actifs Scotia S.E.C.

AU NOM DU
conseil d’administration de Commandité Gestion tifa&cotia Inc., a titre de commandité agissantrpo
le compte de Gestion d’actifs Scotia S.E.C., ldigesaire et le fiduciaire des Fonds

(signé) «Glen B. Gowland> (signé) «edna A. Chw

Edna A. Chu
Administratrice

Glen B. Gowland
Administrateur
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ATTESTATION DU PROMOTEUR

Le 30 novembre 2011

Fonds Scotia d’obligations a col Fonds Scotia équilibré mond Fonds Scotia de dividendes mondi
terme Fonds Scotia équilibré en dollars US Portefeuille de revenu diversifié
Fonds Scotia revenu avantage Fonds privé Scotia d’'actions Partenaires Scotia
Fonds Scotia de revenu de dividendes privilégiées canadiennes (collectivement, les « Fonds »)
canadiens Fonds privé Scotia de dividendes
américains

La présente notice annuelle, avec les prospectuplifiés et les documents intégrés par
renvoi dans ceux-ci, révélent de fagon completadiggie et claire tout fait important relatif
aux titres faisant I'objet du placement au moyes gi®spectus simplifiés, conformément a la
législation en valeurs mobilieres de chacune desimees et de chacun des territoires du
Canada, et ne contiennent aucune information faussempeuse.

Gestion d’actifs Scotia S.E.C.
a titre de promoteur des Fonds

Par: (signé) &eil C. Macdonald» Par: (signé) Walter Pavan»
Neil C. Macdonald Walter Pavan
Chef de la direction Chef des services financiers
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ATTESTATION DU PLACEUR PRINCIPAL

(parts de série A, de série F, de série prestigeds série conseillers)

Le 30 novembre 2011

Fonds Scotia des bons du Trésor

Fonds Scotia privilégié des bons du Trésor

Fonds Scotia du marché monétaire

Fonds Scotia du marché monétaire en $ US

Fonds Scotia hypothécaire de revenu

Fonds Scotia d’obligations

Fonds Scotia de revenu canadien

Fonds Scotia d’obligations en $ US

Fonds Scotia d’obligations mondiales

Fonds Scotia de revenu mensuel diversifié

Fonds Scotia revenu avantage

Fonds Scotia canadien équilibré

Fonds Scotia de revenu de dividendes canadiens
Fonds Scotia canadien de répartition tactique iféact
Fonds Scotia équilibré mondial

Fonds Scotia équilibré en dollars US

Fonds Scotia de dividendes canadiens

Fonds Scotia de valeurs canadiennes de premiez ordr
Fonds Scotia de croissance canadienne

Fonds Scotia d'actions canadiennes a faible cagatan
Fonds Scotia des ressources

Fonds Scotia de valeurs américaines de premiee ordr
Fonds Scotia d’actions américaines de valeur

Fonds Scotia d’'actions internationales de valeur
Fonds Scotia européen

Fonds Scotia de la région du Pacifique

Fonds Scotia d’Amérique latine

Fonds Scotia de dividendes mondiaux

Fonds Scotia de croissance mondiale

Fonds Scotia d'actions mondiales a faible capitibis

Fonds Scotia potentiel mondial

Fonds Scotia mondial des changements climatiques

Fonds Scotia indiciel obligataire canadien

Fonds Scaotia indiciel canadien

Fonds Scaotia indiciel américain

Fonds Scotia CanAm indiciel

Fonds Scotia indiciel Nasdaq

Fonds Scaotia indiciel international

Portefeuille de revenu et de croissance modérée
Sélection Scotia

Portefeuille de revenu et de croissance équilibrés
Sélection Scotia

Portefeuille de croissance moyenne Sélection Scotia

Portefeuille de croissance dynamique Sélectioni&cot

Portefeuille de revenu diversifié Partenaires Scoti

Portefeuille de revenu et de croissance modérée
Partenaires Scotia

Portefeuille de revenu et de croissance équilibrés
Partenaires Scotia

Portefeuille de croissance moyenne PartenairesaScot

Portefeuille de croissance dynamique PartenairetaSc

Portefeuille Scotia Vision prudente 2010

Portefeuille Scotia Vision dynamique 2010

Portefeuille Scotia Vision prudente 2015

Portefeuille Scotia Vision dynamique 2015

Portefeuille Scotia Vision prudente 2020

Portefeuille Scotia Vision dynamique 2020

Portefeuille Scotia Vision prudente 2030

Portefeuille Scotia Vision dynamique 2030

(collectivement, les « Fonds »)

A notre connaissance, la présente notice annuallec les prospectus simplifiés et les
documents intégrés par renvoi dans ceux-ci, révélerfacon compléte, véridique et claire
tout fait important relatif aux titres faisant ljelb du placement au moyen des prospectus
simplifiés, conformément a la Iégislation en vatearobilieres de chacune des provinces et
de chacun des territoires du Canada, et ne comfitnaucune information fausse ou
trompeuse.

Placements Scotia Inc.,
a titre de placeur principal des parts de série A,
de série F, de série prestige et de série conseille
des Fonds

Pai: (signé) <Edna A. Ch »
Edna A. Chu
Administratrice




Fonds Scotid®
Fonds de quasi-liquidités

Fonds Scotia des bons du Trésor (parts de série A)

Fonds Scotia privilégié des bons du Trésor (patsétie A)

Fonds Scotia du marché monétaire (parts de sérile A¢rie |, de série prestige, de série M et de
série conseillers)

Fonds Scotia du marché monétaire en $ US (pargrie A)

Fonds de revenu

Fonds Scotia d’obligations a court terme (partsétee M)

Fonds privé Scotia d’obligations gouvernementalesuat et moyen termeayparavant, Fonds
d’obligations gouvernementales a court et moyemeésScotia(parts de série | et de série M)
Fonds Scotia hypothécaire de revenu (parts de Aéde série F et de série 1)

Fonds Scotia d’obligations (parts de série A es@lee |)

Fonds Scotia de revenu canadien (parts de séde #érie F, de série |, de série M et de
série conseillers)

Fonds privé Scotia d’'obligations de sociétés camauts §uparavant, Fonds d’obligations de
sociétés canadiennes Scotjparts de série | et de série M)

Fonds Scotia d’obligations en $ US (parts de e de série F)

Fonds Scotia d’obligations mondiales (parts dees&ride série F et de série 1)

Fonds équilibrés

Fonds privé Scotia a revenu avantagdp@ravant, Fonds a revenu avantagé Sg¢dparts de
série M)

Fonds Scotia de revenu mensuel diversifié (partede A, de série F et de série conseillers)
Fonds Scotia revenu avantage (parts de série A)

Fonds Scotia canadien équilibré (parts de sériede série F)

Fonds Scotia de revenu de dividendes canadiens @msérie A et de série |)

Fonds Scotia canadien de répartition tactique ifisagiarts de série A, de série F et de

série conseillers)

Fonds Scotia équilibré mondial (parts de série deetérie |)

Fonds Scotia équilibré en dollars US (parts dees&Yi

Fonds d’actions

Fonds d’actions canadiennes

Fonds privé Scotia d’actions privilégiées canadisnfparts de série M)

Fonds Scotia de dividendes canadiens (parts deAgde série F, de série |, de série M et de
série conseillers)

Fonds Scotia de valeurs canadiennes de premiex (pdrts de série A, de série F et de série 1)
Fonds privé Scotia d’actions canadienregp@ravant, Fonds d’actions canadiennes Scotia)
(parts de série | et de série M)
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Fonds Scotia de croissance canadienne (parts idefséte série F, de série | et de

série conseillers)

Fonds Scotia d’actions canadiennes a faible cégatedn (parts de série A, de série F, de série |
et de série M)

Fonds Scotia des ressources (parts de série ArigeFset de série 1)

Fonds privé Scotia d’actions nord-américairmg@ravant, Fonds d’actions nord-américaines
Scotig (parts de série M)

Fonds privé Scotia de potentiel cycliqaeiparavant, Fonds de potentiel cyclique Sodfjearts

de série M)

Fonds d’actions américaines

Fonds privé Scotia de dividendes américains (pkertserie M)

Fonds privé Scotia d’actions américainagdaravant, Fonds d’actions américaines Sgotia
(parts de série | et de série M)

Fonds Scotia de valeurs américaines de premiee @dparavant, Fonds Scotia de croissance
americaing (parts de série A, de série F et de série |)

Fonds Scotia d’actions américaines de valeur (plertserie A, de série F et de série 1)

Fonds d’actions internationales

Fonds privé Scotia international d’actions de lasg@aravant, Fonds d’actions internationales
Scotig (parts de série | et de série M)

Fonds Scotia d’actions internationales de valeart§pde série A, de série F, de série | et de
série conseillers)

Fonds Scotia européen (parts de série A, de s@ial€& série |)

Fonds Scotia de la région du Pacifique (parts de 8¢ de série F et de série |)

Fonds Scotia d’Amérique latine (parts de série\série F et de série |)

Fonds d’actions mondiales

Fonds Scotia de dividendes mondiaux (parts de ségiede série 1)

Fonds Scotia de croissance mondiale (parts de A¢de série F, de série | et de

série conseillers)

Fonds Scotia d’actions mondiales a faible capatibs (parts de série A, de série F et de série |)
Fonds Scotia potentiel mondial (parts de sérieedsétie F, de série | et de série conseillers)
Fonds Scotia mondial des changements climatiquass(gde série A, de série F, de série | et de
série conseillers)

Fonds indiciels

Fonds Scotia indiciel obligataire canadien (paetsérie A, de série F et de série |)
Fonds Scotia indiciel canadien (parts de sérieefsdtie F et de série I)

Fonds Scotia indiciel américain (parts de séridé\série F et de série 1)

Fonds Scotia CanAl? indiciel (parts de série A et de série F)

Fonds Scotia indiciel Nasdaq (parts de série Aeeddatie F)

Fonds Scotia indiciel international (parts de séiiele série F et de série |)
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Portefeuilles Scotia

Portefeuilles Sélection Scotl®

Portefeuille de revenu et de croissance modéraeigat Scotia (parts de série A, de série F et
de série conseillers)

Portefeuille de revenu et de croissance equiliBgdsction Scotia (parts de série A, de série F et
de série conseillers)

Portefeuille de croissance moyenne Sélection S¢maids de série A, de série F et de

série conseillers)

Portefeuille de croissance dynamique Sélectioni&€parts de série A, de série F et de

série conseillers)

Portefeuilles Partenaires Scot/®

Portefeuille de revenu diversifié Partenaires Scgiarts de série A)

Portefeuille de revenu et de croissance modérderiares Scotia (parts de série A et de
série F)

Portefeuille de revenu et de croissance équiliBegtenaires Scotia (parts de série A et de
série F)

Portefeuille de croissance moyenne PartenairesaSgatrts de série A et de série F)
Portefeuille de croissance dynamique Partenaire8eSarts de série A et de série F)

Portefeuilles Scotia Visiot®

Portefeuille Scotia Vision prudente 2010 (partséeae A)
Portefeuille Scotia Vision dynamique 2010 (partséiee A)
Portefeuille Scotia Vision prudente 2015 (partséeae A)
Portefeuille Scotia Vision dynamique 2015 (partséiee A)
Portefeuille Scotia Vision prudente 2020 (partséeae A)
Portefeuille Scotia Vision dynamique 2020 (partséiee A)
Portefeuille Scotia Vision prudente 2030 (partséeae A)
Portefeuille Scotia Vision dynamique 2030 (partséiee A)

Géreés par :

Gestion d’actifs Scotia S.E.C.
52" Floor

40 King Street West

Toronto (Ontario) M5H 1H1

www.fondsscotia.com
1-800-268-9269
info@scotiaam.com

Des renseignements supplémentaires sur les Fayaeiit dans leurs apercus des Fonds, dans
les rapports de la direction sur le rendement desl$ et dans leurs états financiers.

Vous pouvez obtenir sans frais un exemplaire das éhanciers des Fonds et des rapports de la
direction sur le rendement des Fonds en composari-800-387-5004 (francais) ou
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le 1-800-268-9269 (ou le 416-750-3863 a Torontapl@s), en vous adressant a votre expert en
placement inscrit, ou sur Internet a I'adresse wWamdsscotia.com.

Ces documents et d’autres renseignements sur legsFoomme les circulaires de sollicitation
de procurations et les contrats importants, peuvEgdlement étre obtenus a l'adresse
www.sedar.com.

MP Marque déposée de La Banque de Nouvelle-Ecoskséeitsous licence
Les Fonds Scotia sont gérés par Gestion d'actif#i®&S.E.C. Placements Scotia Inc., Scotia Capilacix et
Goodman & Company sont des personnes moralesalesinle la Banque Scotia, bien qu’elles soientndéte en

propriété exclusive par celle-ci. ScotiaMcLeod, delaent direct ScotiaMcLeod et Scotia iTRADE sons de
divisions de Scotia Capitaux Inc. (membre du FCPE).
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